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, iduzione per 'anno
72015 del 35% per il
diritto annuale came-
g W rale. Dal 1° gennaio
sono stati vidotti del 35% gli
importi del diritto annuale
2015 per fe imprese iscritte al
registro delle imprese e anno-
tate al Rea. Il diritto annuale
& il diritto di iscrizione che va
pagato fino a quande limpre-
sa rimane iscritta o annotata
nel registro delle imprese. Il
presupposto per il pagamento
del diritto annuale &, dunque,
Piscrizione e "annotazione
nel registro delle imprese, in-
dipendentemente dallo stato
dell’attivita o dalla messa in
scioglimento e liquidazione o
meno dellimpresa.

Il diritto si applica in misu-
ra fissa per le imprese iscritte
o annotate nella sezione spe-
ciale (impresa individuale
57,20}, per le imprese indi-
viduali iseritte nella sezione
ordinaria (euro 130,00) e peri
soggetti repertorio economico
amministrativo (euro 20,00).

In misura correlata alla
base imponibile individua-
ta dal fatturato (che per la
prima fascia & pari a 130,00
euro), per tutte le altre impre-
se (societa di capitall, societa
di persone e societd coopera-
tive).

Le societa tra avvoeati pa-
gano per 'anno 2015 in via
transitoria il diritto fisso di
130 euro.

B con la nota del Mise del
28 dicembre 2014 n. 0227775
che sono stati definiti gli im-
portt per Panno 2015, Si ri-
corda che con l'articolo 28,
comma 1, del deereto legge 24
giugno 2014 n. 90, convertito
nella legge 11 agosto 20614
n. 114 veniva stabilito che
Pimporte del diritto annua-
le dovesse essere ridotto del
358% per Panno 2015, del 46%
per Fanno 2016 e del 509 per
lanne 2017.

Soggetii interessati.
Sono tenute al pagamento
del dirvitto tutte le imprese
che al 1° gennaio di ogni anne
risultano iscritte o annotate
nel registro delle imprese
¢ tutte le imprese iscritte o
annotate nel registro delle
imprese nel corso dell’anne
di riferimento.

1f diritto annuale & dovi-
to alla camera di eommercio
nella eui circoscrizione tervi-
toriale (territorio provinciale)
& ubicata la sede defl'impresa
individuale o della societa, as-
sociazione o fondazione; non-
ché le eventuali sedi seconda-
rie e unita locali.

Le imprese che hanno uni-
ta locali o sedi secondarie
situate in province diverse
da quella di ubicazione della
sede dovranno pagare un di-
ritto a ciascuna delle camere
di commercio competenti per
territorio. Allo stesso modo,
le imprese con sede legale
allestero dovranne pagare un
diritto per ogni unita locale o
sede secondaria alla camera
di appartenenza.

Le associazioni, fondazioni,
¢ in generale i soggetti iscritti
solo al R.e. non pagano som-
me aggiuntive per e loro
eventuali unitd locali.

Sono tenuti al pagamento
dol diritto annuale: le imprese
individuali, le societa di per-
sone ¢ di capitali, i consorzi,
gli imprenditori agricoli e col-
tivatori diretti, le unita locali
e sedi secondarie di imprese
con sede principale all’estero,
1 soggetti iscritti al Rea.

Il diritto anpnuale & dovuto
per anno solare, cio significa
ehe impresa (o soggetto Rea}
che si & cancellata nel corso
dell’'anno & comungue tenuta
a pagare 'intere importo, sen-
za possibilita di fiazionamen-
to dello stesso in relazione ai
mesi in cui & stata effettiva-
mente iscritta.

Pagamento. Il termine
per il versamento del diritto

annuale coincide con quello
previsto per il pagamento
del prime acconto delle im-
poste sui redditi e, quindi, le
imprese individuali, le societa
di persone e tutti g aléri sog-
getti gluridici che approvano
il hilancio entro 120 giorni
dalla ehiusura dell’esercizio
sociale, versano il diritto an-
nuale entro la meta di giugno
di ogni anno.

Ma per le imprese di nuova
iscrizione 1l diritto annvale va
versato al momento dell'iscri-
zione o con modello 24 en-
tro 30 giorni dalla stessa. Il
diritto annuale si paga con il
madello F24 telematico. La
nuova denominazione della
sezione da compilare per il
versamento del diritto an-
nuale, & 1a seguente: «Sezione
Imu e altri tributi ocali. Dim-
porto del diritto non & frazio-
nabile in rapporto alla durata
di iserizione nell’anno.

Misuara fissa e misura
transitoria. Il diritfo an-
nuale dovuto alla Cciaa in
misura Assa riguarda le im-
prese iscritte o annotate nella
sezlone speciale, le imprese
individuali iseritte nella se-
zione ordinaria e i soggetti
Rea.

Le misure fisse o aliquo-
te per scaglioni di fattura-
to per le imprese iscritte
nella sezione ordinaria.
Le imprese iscritte nel regi-
stro delle imprese diverse da
quelle riportate nelle tabelle
in pagina (diritto annuale
in misura fissa e in misura
transitoria), versano un di-
ritto annuale con riferimento
alla sede legale, applicando al
fatturato dell’esercizio 2014,
le misure fisse o aliquote per
scaglioni di fatturato.

Il diritto annuale da versa-
re si ottiene applicando al fat-
turato complessivo realizzato
nel 2014 la misura fissa ¢ le
aliquote definite con decreto
interministeriale Mise del 21
aprile 2011,

Il diritto da versare si de-
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termina sommando gli im-
porti dovuti per ciascuno
scaglione, considerando Ia
misura fissa e le aliquote per
tuttii successivi scaglioni fino
a quello nel guale rientra il
fatfurato complessivo realiz-
zato dall'impresa. Dammon-
tare del fatturato va ricavato
dai quadri del modelio Irvap
2015, Gli importi complessi-
vl dovranno poi essere ridotti
del 35%.

Unita loeali e sedi se-
condarie. I unitd locale
I'impianto operative o am-
ministrative-gestionale, in
genere ubicato in luogo di-
verso da quello della sede,
nel guale 'impresa escrcita
stabilmente una o pit attivi-
ta economiche. Lunita locale,
per essere definita tale, deve
essere dotata di autonomia
e di tutti gli strumenti ne-
cessari alle svolgimento di
una finalitd produttiva, o di
una sua fase intermedia, cut
sono imputabili costi e rica-
vi relativi alla produzione

o alla distribuzione di beni
oppure alla prestazione di
servizi quali, per esempio,
laboratori, officine, stabili-
menti, magazzini depositi,
studi professionali, uffici,
negozi, filiali, agenzie, cen-
tri di formazione, miniere,
alberght, bar, ristoranti ecc.».
La denuncia alla camera di
commercio di unita lecali va
pertanto effettuata soleo sein
presenza delle caratteristi-
che sopra citate.

La societa pud istituire uno
0 pitl sedi secondarie (det-
te anche suceursali o filiali)
nello stesso luogo o in Iuogo
diverso dalla sede legale. Nel-
1a sede secondaria si svolge,
con autonomia organizzativa
e liberta di decisione, Pattivi-
ta giuridico-economica della
societa. Essa & quindi un’uni-
ta distinta, ma non giuridica-
mente autonoma,

Nuove imprese iscrit-
te nel corso nel 2015, Le
nuove imprese individuali,
iscritte o annotate nella se-

zione speciale o nella sezione
ordinaria del Registro delle
imprese, ¢ i nuovi soggetti
iscritti al Rea nel corso del
20156 sono tenuti al versa-
mento dei diritti fissi indicati
nelia tabella (diritto annuale
in misura fissa) tramite mo-
dello 24 o direttamente allo
sportello camerale, entro 30
giorni dalla presentazione
della domanda dell’iscrizione
o dell’annotazione.

Le altre nuove imprese
iscritte nel registro delle im-
prese nel corso del 2015 sono
tenute a versare Pimporto
relativo alla prima fascia di
fatturato, pari a euro 130,00,
entro 30 giorni dalla presen-
tazione della domanda di
iscrizione, tramite modello
24 o direttamente allo spor-
tetlo camerale, fatto salvo il
minor importe indicato per
le societd semplici agricole
(di cui alla tabella importi
diritto annuale in misura
transitoria).

——@ Riprodurione riserva m—m
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IN MISURA FISSA. ..

“Nuova impresa individuale (piccoli imprenditori, artigiani,
“imprenditori agricoli) iscritta o annotata nella Sezione spe-
“ciale def R.1.

Nuove imprese individuall iscritte nella Sezione ordinaria

delRA |
ewmswmateasora

Nuovi sdggetti iscritti nel Rea
(Repertorio economico amministrativo)

Imprese con ragione di societa semplice agricola

Nuove imprese con ragione di societd semplice non agricola
Societa cooperative e consorzi con attivita esterna |
Societa di persone (Snc - Sas) |

‘Societa di capitali (Spa - Sapa - Stl)

Societa tra avvocati (art. 8, comma 2, digs n. 96/2001)

speciale dei R.I.

' Sezione ordinaria del R.L

‘ Nuove unita locali appartenenti a imprese individuali iscritte nella 96.00

Nuove unitd focali delle imprese con ragione di societa semplice 13.00
’

agricola

“Nuove unita locali delle imprese con ragione di societa semplice 26.00
t

‘nor agricola

Nuove unita locali di societa tra avvocati (ari. 6, comma 2, digs n. 26.00

196/2001)

130,00 (*) |

73 A importo in misrs fissa v agginaito Uinporte devieante dolfaliquota corvispondete ol scoglione Jf fatturato

Nuove unita locali appartenenti imprese gia iscritte nelia Sezione

57,20

130,00

20,00
65,00
130,00

130,00 ().
130,00 (%)
130,00
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tuti alle cooperative
L costituite da lavoratori
B provenienti da impre-
: @se in crisi. Al fine di
favm ire lo sviluppo economico
e la crescita dei livelli di ocou-
pazione nel Paese, il ministero
delle sviluppo economico ha
varato un apposito regime di
aiuto finalizzato a promuove-
re avvio e il rafforzamento di
societd cooperative di piccole e
medie dimensioni. Mediante le
risorse provenienti dal Fondo
per la crescita sostenibile (dl
8372012}, il decreto Mise del
4 dicembre 2014 {in Gazzetia
Ufficiale n. 2 del 3 gennaio
2015) prevede la concessione
di finanziamenti agevolati fi-
nalizzati alla nascita, su tutto
il territorio nazionale, di coope-
rative costituite, in prevalenza,
da lavoratori provenienti da
aziende in crisi, di cooperati-
ve sociali e di cooperative che
gestiscono aziende confiscate
alla criminalita organizzata.
Nei territori del Mezzogiorno
{Abruzzo, Basilicata, Calabria,
Campania, Molise, Puglia,
Sardegna e Sicilia) gli incen-
tivi possono essere concessi
anche per lo sviluppo e la ri-
strutturazione di cooperative
gia esistenti. Il finanziamento
agevolato ¢ concesso mediante
societi finanziarie partecipate
dal ministero in base all'arti-
colo 17 della legge 49/1985, le
quali abbiano acquisito una
partecipazione temporanea
di minoranza nella cooperati-
va, Per Uoperativita del nuovo
regime agevolativo, occorrera
attendere il provvedimento
del Direttore generale per gli
incentivi alle imprese del Mise
che fissera la data iniziale di
presentazione delle richieste
di finanziamento alle societa
finanziaric da parte delle co-
operative.

I requisiti di ammissgibi-
lita delle cooperative. Ai
finanziamenti a tasso agevola-

Pogamicd a pag. 17

to possono accedere le socicta
cooperative, di piccola e media
dimensione:

- regolarmente costituite e
iscritte nel Registro delle im-
prese;

- che si frovano nel pieno e
libero esercizio dei propri di-
ritti e che non sono in liquida-
zione volontaria o sottoposte a
procedure concorsuali.

Nel caso di societa coope-
rativa non residente nel ter-
ritorio italiano, questa deve
avere alla data di erogazione
del finanziamento agevolato,
una sede o una filiale in Italia,
fermo restando che gli investi-
menti devono essere realizzati
nel territorio nazionale,

Non sono invece ammesse
alle agevolazioni le coopera-
tive:

- che abbiano ricevuto e non
rimborsato o depositato in un
conto bloceato gli aiuti indivi-
duati guali illegali ¢ incom-
patibili dalla Commissione
europea;

- che siano state destinata-
rie di provvedimenti di vevoea,
parziale o totale, di agevola-
zioni coneesse dal ministero e
che non abbiano restituito le
agevolazioni per le quali & sta-
ta disposta la vestituzione;

- qualificabili come <dmprese
in difficolta», ai sensi di quan-
to stabilito dal Regolamento
di esenzione n. 651/2014;

- operanti nel settore del-
la pesca e delf'acquacoltura,
della produzicone primaria dei
prodotti agricoli, nel settore
carboniero;

- qualora P'aiuto sia divetto
al finanziamento di attivita
connesse all’esportazione ver-
$0 paest terzi o Stati membri.

Caratteristiche dei fi-
nanziamenti agevolati, I
finanziamenti a tasso age-
volato, che possono essere
richiesti dalie societa coope-
rative alle societa finanziarie
autorizzate, hanno una du-
rata massima, comprensiva
di preammortamento, di 10
anni, rimborsabili mediante

Dal ministero dello seiluppo economico i vraro di un apposito regime di aiuto

Il fondo crescita traina le cooj

In arrivo finanziamenti agevolati per Uavvio di societa

rale semestrali e sono regolati
a un tasse di interesse pari al
20% del tasso di riferimento
vigente alla data di conces-
sione delle agevolazioni (e,
comunque, non inferiore alle
(0,8%), I finanziamenti sono
concessi per un importo non
superiore a 4 volte il valore
della partecipazione detenu-
ta dalla societa finanziaria
nella cooperativa beneficiaria
e, in ogni caso, per un importo
non superiore a 1.000.000 di
curo (nel caso vengano con-
cessi a fronte di investimenti,
possono coprire fino al 100%
dell'importo del programma di
investimento).

Le garanzie. I finanzia-
menti agevolati non sono as-
sistiti da forme di garanzia.
Tuttavia in relazione ai pre-
stiti concessi a fronte dell’ac-
quisto o della realizzazione di
beni immobili, la societa fi-
nanziaria acquisira le idonee
garanzie ipotecarie.

Gli investimenti. [ finan-
ziamenti agevolati possono
essere concessi:

a) a fronte di un programina
di investimento non avviato
alla data di presentazione del-
la richiesta di finanziamento,
avente a oggetto: la creazione
di una nuova unitd produtti-
va; ampliamento di una unita
produtiiva esistente; la diver-
sificazione della produzione di
un'unita produttiva esisten-
te mediante prodotti nuovi
aggiuntivi; il cambiamento
radicale del processo produt-
tive di un’unita produttiva
esistente; I'acquisizione deghi
attivi direttamente connessia
una unita produttiva (chiusa
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o in chiusura);

by per finanziare il capitale
circolante efo il riequilibrio
della struttura finanziaria
della cooperativa.

Nel caso di investimenti di
cui al punto a) i beni devono
essere nuovi, ammortizzabili
ed essere utilizzati esclusiva-
mente nell’unitd produtiiva
destinataria delPaiuto; devono
figurare nell’attivo di bilancio
dell'impresa beneficiaria per
almeno tre anni ¢ devono inol-
tre essere acquistati a condi-
zioni di mercato da soggetti
terzi.

In particolare, i beni non
possono essere oggetto di com-
pravendita tra due imprese
che nei 24 mesi precedenti la
presentazione della domanda
di agevolazione si siano trovate
nelle condizioni di cui all’art.
2359 c.c. 0 siano entrambe
parfecipate, anche curoulati-
vamente o per via indiretta,
per almeno il 25% da mede-
simi aléri soggetti. Non sono
ammissibili le spese relative a
imposte, tasse e scorte e singoli
beni di importe non superiore
a 500 euro.

e Riproaciuzione rr'srzru:zmmﬁ

- o - \

- nuovo regime agevolativo intende promuovere la nascita - :
- dicoop costituite prevalenternente da lavoratori provenienti - ¢
da aziende in crisi, di coop sociali e di coop che gastiscono ¢

d ellﬁg;aél:::nt o -azi_ende.copﬁscate all?a c;iminalité‘s organizzate_i. )
Nei territorf delle Regioni del Mezzogiorno, lintervento &
diretto a sostenere anche lo sviluppo o la ristrutturazione
di societa cooperative esistenti
Sono escluse le “imprese in difficolta” e in liguidazione e

Esciusioni , e
quetie operanti nel seltore carbone, nesca e acquacoltura
- Programma di Investimento non avviatt alla daia della -
Investimenti  chiesta aventi ad oggetto creazione e ampliamento di unita
finanziabill - produttive, diversificazione della produzione, cambiamento
- radicale del processo produttivo
Capitale Il eapitale circolante e il riequilibrio finanziario sono finan-
circolante ziabili entro | limiti previsti dal regime de minimis \
Consiste nelia concessiong di finandamenti agevolat di .
“durata massima di 10 anni fing 3 1.000.000 di euro ad
un tasso di interesse pari al 20% dei tasso di riferimento.

Agevolazione i finanziamento agevolato & concesso medianie societd |

finanziarie partecipate dal Mise in base ail'articolo 17 della ~ ¢
legge 49/1885, le quali abbiano acquisito una partecipa-
zione femporanea di minoranza nella cooperativa
Le richieste di finanziamento devono essere presentate
prﬁ?;‘:i;ﬁ:“e d{ali‘e Socie%:a couperative interessate alle societd finan-
ziarie autorizzate
I termini per la presentazione delle richieste di accesso
Termini al finanziamenti saranno definiti con sucecessivo provve-

dgimento

Monitoraggio stretto sulla documentazione

Lo gocieth conperative beneliciarie delle age-
volaziont doveanno trasmeitere afle sociera
{htanziarie I documentazione utile al moni-
toraggio delle iniziative, Per i finanziamenti
agevolati concesst a fronte di un programma
di investimento, le secietd Hnanziarie po-
tramno effettuare controlli, anche tramite
verifica bt loco, sufl'avvenuta realizzazione
dei programma. Enteo il 30 aprite di ogni

annn, e societd finmnziarie trasmetieransoe
al Mise In relazione asninle di gestione, ehe
riporés anche isformazion cirea Pandamen-
to dei finanziameati agevolart concessi. 11
Mise, in ogni fase del procedimento, potra
effettuare controlli ¢ ispezioni, anche a
campione sulle iniziative agevolate al tne
di verificare 1o condizionid per la frudzione ¢
il st enimento delie agevolazioni.

Tre i criteri di valutazione delle richiesie

Le richieste di finanzianento agevolato
possono essere presentate dalle societa co-
operniive interessate alle societh finanzia-
ri¢ partecipate dal ministere dello sviluppo
economice, ak sensi dell’art. 17 della legge
ATLAL085 . AL T termind per Ia presendazio-
e dedle vichieste diaccesso s Hoanzhonenti
saranno definitd con saccessivo provvedi-
mento mianisteriale. Le vichieste i tinan-
ziamento verranno valutate dalle societa
singnziarie sulla base dei segnentd eriteri:
1) susaistenea, in capo alla societa eoope-
rativa rickiedente, dei requisiti, soggettivi
¢ oggettivi, previsti dal deoreto Mise per

Preecsso ail'agovolazions;

2) conformiti degli obiettivi del finnnzia.
mento;

3y validitd teonica, economicn e finanziaria
dell’inizintiva proposta e merito creditizio
della societh cooperativa vichiedente,

Per gli oneri connessi alla geslione det
finanziamenti agevolati concessi ai sensi
decreto 4 dicembre 2014, le societa finan-
ziarie potranno richiedere adle societi eo-
operative henefteiarie una commissione
R taantuame gella migira massima del 2%
deH'bnporte del finanzinmento agevolato
CONCERRO.
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LA DELEGA FISCALE

Lacertezza
calpestata
del diritto
tributario

di Enrico De Mita

o schema didecreto legi-
slativo suil'abuso del di-
d ritto-oraimpigliatonella
vicendadella contestatasoglia
di punibilita del 3% - porta nel
titoto i riferimento alla «cer-
tezzadel diritto». I stato det-
to che questo provvedimento
dovra lasciare all'interpreta-
zione «uno spazio minimo
quasi nullos,

I un'affermazione, questa
sullo spazio minimo quasi nul-
lo, che va chiarita, perché se-
condo un’opinione diffusa ia
certezza del diritto & quetla che
nontasciaalcunspazioall’inter-
pretazione. Ora, il diritto tribu-
tario & un diritto come tutt gii
altri. Sicehé non st pud stabilire
a priori quantz parte di esso re-
sti affidata allainterpretazione.

T principi sono sempre gli
stessi. Il tema della certezza del
diritto come tema di carattere
generale é stato accantonato.
Altritemihanno presoilsuo po-
stocome quellodell’affidamen-
to. Percid non serve a niente
scrivere in testaaunaiegge che
essa risponde alla cortezza del
diritto. E solo uno slogan ¢ il ri-
ferimento a questa esigenza
pud creare degli equivoci se
non correttamente inteso.

C¢ un profilo pacifico del te-
ma che riguarda tutte le leggi
tributacic: il manero delle leggi
¢ la loro stabilitd nel tempo.
Questo & il tema. La semplifica-
zione ¢ unmetodo che vuol dire
tutto il contrario di unalegista-
zione a getto continuo. La cer-
tezza del diritto non pud essere
datadaunalegislazione che per
i suaimmensitd & inconoscibi-
le. C'¢ 'esigenza nel nostro or-
dinamento {come in quello te-
desco} di un codice tributario
nel quale le leggi siano semplici
e chiare, alfrimenti siresta con-
dannatiaunalegislazione scrit-
taconlamentalitidelle circola-

ri ¢ che, per la sua minuziosita,
penalizza non solo i contri-
buentimalastessa amumninistra-
zione. Maé laprassidetle circo-
lari che aggrava la situazione,
quando introduce nelfordina-
mento un'interpretazione di-
storta, con limitazioni e distin-
zionichenonhannofondamen-
to e che contrastano con lo spi-
rito delle leggl. E Pemanazione
di una circolare vuol dire cer-
tezza di atti d’accertamento
conseguenti,
uindil'aspirazionc aduno spa-
zie minimo, quasi nullo per
Pinterpretazione, non & una
prospettiva plausibile. Di fronte alla
locuzione «sostanza economicas,
PAmministrazione non rinuncerd a
spiegare, con una circolare, che cosa
si intende per sostanza economica
nell’abuso del dirttto. Lo slogan con
cui & stata presentata la legge, la cer-
tezzadeldiritto, risultavanificatadal-
lalegge stessa,

Volende dare un contenuto proprio
allacertezzadel diritto, questa vaol di-
re ripugnanza delle nuove regole sen-
za abrogazione espressa delle prece-
denti neil’ordinamento legale. 11 dirit-
to ha il compito di garantire soprattut-
to comportamenti sociali rendendo
prevedibilivalutazioniper il futuro nel
processo economico di alto valore co-
stituito dalla sicurezza, Nel diritto tri-
butario, con il forte prevalere delle ga-

ranzie costituzionali, perdono diauto-

ritd il metodo dell'interpretazione te-
levtogica e della giurisprudenza degli
interessi. Al loro posto & subentrata
una concezione delle fattispecie legali
dirette agarantire I'applicazione pere-
quatrice delle leggi tributarie. La no-
stra giurisprudenza della Cassazione
haimboccato questa strada quando ha
inventato lanozione di abuso del diri¢-
toconunainterpretazione teleologica
¢ perscguito in modo improprio la tu-
tela dellinteresse fiscale,

E sufficiente il provvedimento sul-

"abuso del diritto a neutralizzare que-
sta tendenza della nostra giutispru-
denza?Solo il tempo potra dirlo.

CRIFPRFILIENE S ERYATA




Lettori: 951.000
Diffusione: 267.228

R4

Dir. Resp.: Roberto Napoletano

12-GEN-2015

da pag. 1

CANALISI

Cristiano
Dell'Oste

La fiducia
smarrita
tra imposte

e mercato
LANALIST

La fiducia smarrita

di Cristiano Dell’'Oste

are unacasa in affitto &
ancoraunbuon affare?
A prima vista, vien da
dire dig), almeno guardandoi
migliori tra i rendimenti netti
caleolati dal Sole 24 Ore del
lurredi.

Dopotutto, livelli medi di
ritorno sul capitale tra I',78 ¢
il 2,619% - al netto di imposte e
spese, ¢ senza considerare il
rischiodimorosita-nonsono
malediquestitempi. Maciso-
no altri agpetti che aiutano a
capire perché gli italiani non
stiano correndo a comprar
casc daaffittare.

econdo gliuftimidati,

cisono 2 milioni di

proprietari “persone
fisiche™, ciog privati, che
concedono in affitto 2,7
mikioni di abitazioni. I{un
popolo di risparmiatori, che
spesso nonsimuove
analizzando le percentuali
direndimento, ma
cogliendo i segnaliche
definiscono lo spicito del
momento.

Il primo segnale -
chiarissimo - & 'aumento
dellerasse. Certo, nel zon ha
debuttato facedolare secca.
Mapoi & arrivato loshock
dell’Immu, e lapressione
fiscale & sempre cresciuta.
Bastavederela
progressione dell’aliquota
mediasulle case locatenei
capoluoghi, rilevata dal Caf
Acli:9,49 per mille nef 2012,
poiog,62 permille 'anno
seguente 10,35 per mille nel
2014 conFarrivo detla Tasi

accantoall'Tnu. Senza
dimenticare lariduzione dal
15 al 590 della dedazione
forfettaria per gli affitti in
tassazione ordinaria.

{l secondo segnale éla
diminuzione dei canoni,
accompagnata
dallesplosionedella
merositd. Tragliindicatori
giudiziari dicrisi, il numero
degli sfratti per morosita ¢
quello chie &salito di pilt
negtiuitimi quattro anni:
-4Gos trail 2011 € il 2014 (si
veda«Il Sole24 Ores dels
gennaio). Dauna parteci
sono famiglie di inquiliniin
forte difficoltheconomica.
Dall’altra ¢’¢ sempre
maggiore prudenzanclla
selezione dei conduttori,
periodipit lunghiincuiia
casarestasfitta e timore di
dover anticipare le imposte
su affitti non incassati.

[ terzo segnale &la
diminuzione delie
quotazioni immobiliari, che
hascavato crepe profonde
nelvero pilastrosucuisié
sempre fondato ogni
investimento popolare nel
mattone, ai diladei canone
mensile. Se vaciliala
certezzadellarivalutazione
detl'immobile, il
risparmiatore medio guarda
atl’'acquisto dellacasacome
alle azioni di Wall Street:
prospettive interessanti,
magari, macon 'incognita
cheil cambio rovini tutto.

Al calodelle prezzisi &
poiaccompagnato il crollo
delle compravendite,
ridotte a poco pitt di

qoomilarispettoalle
86omiladel 2006, anche per
lastrettadelle banche sui
mutul. E cosi & venuta meno
un'attra delle convinzioni
granitiche degliitaliank 1a
possibilita di vendere
I'immobile in casodi
bisogno, velovemente caun
buon prezzo.La crescita dei
depositibancari mostra
esattamente che in tempi di
incertezzamolti
risparmiatori preferiscono
“restare liquidi”, come si
diceingergo.

Naturalmente, esistono
anche buone ragioni per
investire inn imimobili, se non
altro perché molti det cattivi
segnadi descritti fin qui
potrebbero valere anche per
iealtre asset class. Mail
clima & questo daqualche
anno, ¢ ormai haun po’
incrinato lastorica fiducia
degli italiani nel mattone.
Eccoperché, nelbeneenel
male, ognitentativo di
rimettercinmotola fiducia
non pud trascurare il modo
incuiil popolo dei
proprietariguarda
all'investimento
immobiliare.

D RIPRAOLITICNE RISEAVATA

Hanry Lo it Ay
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Le stime del Sole 24 Ore sui rendimenti degli immobili nelle cittd: Lecco, Padova e Viterbo le meno coavenient

1l mattone rende sempre meno:
eta affitto va in tasse e spese

Per chi non sceglie 1a cedolare il canone incassato scende anche del 65%

pitt alte, anche se chiopraperla
cedolareseccapudridurreilcon-
g0 [ ealo delle quotazioni man-
tienesutiveli interessanti laved-
ditivithnettr mapesalincognits
dedla morosith ¢ di umidteriore
riduzionedei preza guest onno.

Dell'Osteatinizio » pasrine2e3

s Frau, Tast.imposte sui redditi
¢ spese straogdinaric pessonoe
erendere fino al 655 del canone
medio incassato da ehi concede
unabitazicne inaffitto, Emedin-
FICNLE, U3 s @ spres, si pende
metdde canontincassati. A fLec-
co, Indovae Viterho il prelievod

,Crisi e tasse tag

La pressione fiscale fino al 65%, la diminuzione dei canoni e il rischio di morosit pesano sui proprietari
Hfattore mcerteza Lincidenza delP frpef
AMilano e Roma la redditivita sfiorail 3%  Chinon puo scegliere la cedolare secca
ma resta l'incognita dei mancati pagamenti  spesso paga pitt del 50% di quanto incassa

2 3@?5; DErCento

La redditivitd media
Eilritarne media annua per chi
pud scegtiere lacedolare secca
Cristiane Dell’Oste

e Tutti sanno che le imposte
sulla casasonoaumentate e gliaf-
fitti sono diminaiti, Ma non tutti
sanno dove sia meglio {o peggio)
possedere un’abitazione da dare
intocazione:al.ecco,ad esempio,
chi sceglie la cedolare seeca - su
un contratto acapone libero - ve-
desvanire tratasse e spese dima-
nutenzione il 479 del canrone in-
cassato, e la percentuale arriva al
GG se il proprictario applica la
tassazione ordinaria con un’ali-
quota Irpef medio-alta. Un re-
cord, tra i capoluoghi di provin-
cla, Anche sesi tratta diun prima-
to tutto sommato relativo, perché
altre citti come Padova, Viterbo,
Torino, Pordenone e Verona se-
guono a brevissima distanza,

All’estremo opposto, a Messi-
na, le pereentuali si abbassano al
379 (cedolare) e al 5596 (tassazio-
neordinaria). Qui, cosicome a Pi-
stoia, Lucca, Rimini, Sassari e Pa-
lermo la sommadi Tow, Tasi, in-
postesuiredditi e spese di gestio-
ne si rivela un po’ pitt leggera in
termini relativi.

L'elaborazione del Sole 24 Ore
delLunediconsideraicanoni me-
dicittadinirilevati da Nomisma, e
1 rapporta alla casa-tipo cosi co-
merisultaincatasto,siaalivellodi

rendita, sia a livello di superficie.
Ingeneresitrattadiappartamenti
medio-grandi, nell'ordine dei
wo-nometriquadrati, mailragio-
namento resta vaiido anche seri-
ferito ad alfoggi piti piccoli. Una
volta individuato Iimmobile si
conteggiane le aliquote peril 2014
dell'Inu e della Tasi (applicata
sulle case locate inun capoluogo
sudue), leimpostesuiredditi (ce-
dolare al 219 o Irpef ipotizzata al
38u4, pitl addizionali e registro) ¢
le spese a carico del proprietario
(stimate al 1096 del canone) cost
da arrivare al guadagno netto,

Le variabili delrendimento
N risultato di questaelaborazione
offre una prima indicazione im-
portante. Manondice ancoratut-
to. Prendiamo il caso di Milano:
qui, a fronte di un canone-tipo di
circa 13mila euro, al proprietario
restano 8mila euro (cedolare} o
5.500 euro (tassazione ordinaria).
Lincidenzadellatassazioneéleg-
germente sotto la media, ma per
capire quanto & effettivamente
redditizio Pinvestimento bisogna
confrontare il guadagno conilva-
lore medio di mercato della casa:
siscopre cosi cheil ritorno annuo
sul capitale investito per Facqui-
sto dellalloggio va dal 2,719 (con
la cedolare) all’t,87% annuo (con
la tassazione ordinaria),
«Parliamo di un rendimento
tutto sommato lusinghiero, e lo
stesso discorso vale anche per il
mercato di Romas, anchesesitrat-
ta di un dato che va interpretato

con attenziones, commenta Luca
Dondi, direttore generale di No-
misma. Innanzitutto, bisogna ca-
pirc“comesiarriva”aqueste per-
centuali. «Le variabili che in-
fluenzane il risultato sono tre -
prosegue Dondi - La prima & la
redditivita forda della locazione,
poi pesail valore catastale di par-
tenzae, per ultima, l'aliquota Inu
definita a livello locale. Va detto,
perd,chelealiquotenoncompen-
sano le sperequazioni della base
imponibiie» Inaltritermini, peri
proprietari ¢ molto pilt conve-
niente avere valori catastali bassi
anziché aliquote contenute.

Morosita e prezzi in calo
C'époiunaltroaspetto damaneg-
giareconcautela. Infatti, anchese
negli ultimi anni le imposte sono
aumentate e i canoni diminuiti, a
mantenere su %ivdli interessanti
la redditivith netta & stato il calo
delle quotazioni. Una befla vitto-
ria di Pirro per ia propricts, per-
ché ladiminuzione dei prezzi pe-
nalizzachipossiede gid un immo-
bitcemettedifronteaundilemma
i patenzialiinvestitori, favorendo
si Pacquisto nellimmediato, ma
ipotecandoloin prospettiva.
Oltretutto, non si possono
escludere neppure altri anmenti
delle imposte: & vero che la legge
di Stabilita per il 2015 confermail
tetto massimo delle aliquote Imu
e Tasi, ma secondo i dati del Caf
Acli in otto capoluoghi su dieci
nelz014iltetto noneraancorasta-
to raggiunto per le case locate,
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quindi ci sono 1 margini per farlo
quest’anmo.

Ad ogni modo, la vera “avver-
tenzadi lettura” per i rendimenti
¢ quella di considerare il vischio
di morositd dellinguilino ¢ Pim-
patto delle spese di manutenzio-
ne. «&’aumento della morosita &
un fenomeno ormal accertato, e
non pud pilt essere trascurato
quandositrattadivalutare Pinve-
stimentox, rileva Corrado Sforza
Fogliani, presidente di Confedili-
zia, Per misurare il rischio dei
mancati incassi basta considera-
re che in un caso come quello di

Milano bastano quattro mesi di
maorositd suiz per dimezzare nel-
I'immediato il rendimento netto
peril proprietario (nel caso della
cedolare)oaddirittura per ridur-
lo dell'8ow (nel caso della tassa-
zione ordinaria),

«Quanto alle spese per favori
straordinari - proscguc Sforza
Fogliani ~ il patrimonio edilizio
italiano invecchia rapidamente,
infarga parte & stato costruito ne-
glianni 6o ¢ 70 e oggl richiede in-
terventicostosi. flcatasto, findal-
I'Ottocento, ha sempre conside-
rato al 30% della rendita Pinci-

denza delle spese e degli
imprevisti,ed ¢ importantechese
ne tenga conto anche nella rifor-
madeicatasto orain fasediavvio,
visto che oggi 1 proprictari non
hanno la possibilitd di dedurle
analiticamentey.

it in generale, perd, secondo
Sforza Fogliani «ogni discorso
sullimmebiliare non pud pre-
scindere dal fattoche lapressione
fiscale ha raggiunto punte pari al
70-75% del rendimento lordo,
unito con il fatto che oggl di vero
MErCAre NOn Ce H'é».

DREPAGDUTIONT RCFRVATA

Nei capoluoghi

H pesa della tassazione su un'abitazione-tipo affittata
con un cangne lihero ¢ importo medio

¥ Cedolare, Imu, Vasi i Prelfevo ordinario, Imu, Tasi
LE PRIME CINQUE LE ULYIME CINGUE
IMPOSTE i CANGNE | 1MPOSTE CANORE
E BPESE (%) §OREVIOO) | ESPESE NETTO(C)
t. Lecco 98, Sassari
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Da domam al vaglio dei g:udlcr dei la Corte costituzionale 14 prelievi a rlschlo censura

lizio per 2,5

Con la sola «Robin tax» in bilico un gettito di 1.340 milioni

ra dedla Consudta, tra imposte.
agevelazimie procedare.
Domanisi contineta conla Ro-
bin tas, Faddiziomale Ires pagata
dalleaziende dellenensis, rinvia-
ta fin dal zoi. Un'imposta che
fratraus gettitedi circas,z mifiac-
diallanm.
Amshrosi, Torio Melis, Pargals, Tito »
gagiaas

w3 Regole fiscali sotto la dene
dLl]!(Ufi’( costituzionale, con
um”posta” complessivieche sfio-
o due midiardi e mezzo. Tra gl
intevessati ¢l sono le imprese del
settore energetico su cui gravala
Robinzax, maancheglicredi «in-
direttis chiamati a versare im-
postadi successione maggiorata,
Intutto, Leeasiarischio bocciam-

1SSE

La Corte costituzionale ¢ chiamata a decidere nei primi mesi dellanno su 14 norme tributarie
H eapitolo pit delicato Gl altrd fronti apert
Gid domani ¢ in calendario I'udienza Sotto esame anche costi della riscossione
sulla Robin tax che vale pit1 di un miliardo e tassazione dei fondi immobiliari

g pereento

L'aggio dellariscossione

La percentuale versataa Equitalia
suile somme da incassare
Valentina Melis

Giovanni Parente

waw Ci sono le imprese del setto-
re energetico su cui grava la Ro-
bin tax ma anche gli eredi «indi-
retti» chiamatia versare 'impo-
sta di successione maggiorata,
Insomma, & molto ampia la pla-
teadeicontribuentiitalianiinas-
tesadelresponsodellaCorte co-
stituzionale suunaserie di lepgi
fiscali in questo inizio d’anno.
Nelcomplesse, valgonoguasi 2
miliardi le 14 norme tributarie 2
rischio bocciaturadella Consul-
ta, tra imposte, agevolazioni e
regole procedurali.
Giddomanisicominciaconla
Robin tax, Paddizionale {res pa-
gata dalle aziende dell’energia,
rinviataalla Corte fin dal 2011 In
questocaso,l'eventualesemafo-
ro rosso dei giudici avrebbe ef
fetti pesantissimi per I'Erario,
perché, stando alla relazione al
Parlamento dell’Authority di
settore, Uimposta fruttaun getti-
to di circa 1,3 miliardi all’anno.
Ecco perché probabilmente fi-
nora la trattazione & stata cosi
difficile da affrontare. Tanto ¢

verochela questione gid risulta~
vain calendario’anno scorso.
Tra le critiche rivolte daila
commissione tributaria di Reg-
gio Emilia che ha sollevato il ca-
$0,c1s0no lamancanzadineces-
sitd e urgenza del decreto legge
(Dl 112/2008) che, tra l'altro, ha
introdottolaRobintaxelaviola-
zione del principio di capacita
contributiva, datocheilprelievo
penalizza,adettadei gindici, tut-
te i imprese del settore, anche
guellechenonbeneficiano deglt
eventualirialzidet prezzidel pe-
trolio. A questo va aggiunta una
ulteriore considerazione: Pad-
dizionale & stata introdotta in
un periodo di forti rialzi del
prezzo del greggio, mentre
adesso la situazione di mercato
¢ radicalmente cambiata.
Un'altra questione che si fra-
scina da tempo é quella dell’ag-
gio sulla riscossione (portato
dalges all'8ee a partize dal 2013).
Tradotto in termini pill sempli-
ci,&lapercentuale concuiviene
ripagata Equitalia peril recupe-
ro diimposte ¢ multe non paga-
te. Inguesto caso,irilieviriguar-
danoil fatto che 'aggio & slegato
dai costi effettivi della riscos-
sioneechecisarebbeunadispa-
ritd di trattamento fra contri-
buenti, perché chi paga primail
su0 debito si vede applicare una
percentuaie pil bassa,

Inrealthlenormeche consen-
tirebbero una riduzione deflag-
gio cisono gid. Mala scelta fatta
nel 2013 & stata quella di non in-
tervenire su questo fronte per
tutelare i conti del concessiona-
rio pubblico della riscossione (i
proventi dellaggio valgono so0
milioni). Anche perché elimina-
redeltuttoquestavoce sipreste-
rebbe aila critica di scaricare i
costi della riscossione su tutti i
contribuenti e non solo su queili
raggiunti dz cartelle esattoriali.

Allesame della Consulta va
ancheunanormaconeffettore-
troattivo, che riguarda la tassa-
zione dei fordi immobiliadd, In
particotare, il decreto sviluppo
70/2011 ha introdotto un'impo-
sta sostitutiva del 5% calcolan-
dolasul valoremedio detle quo-
te possedute nel zowo. La que-
stioneéstatasollevata dallaCtp
di Milano,conun’ordinanzadel
2009, che perd & stata pubblica-
ta sulla «Gazzetta ufficiale» a
marzo dell’anno scorso.

Nel pacchettodiregole fiscali
sottoposte all’esame di costitu-
zionalitd, ¢’¢ anche I'esenzione
dall’imposta di bollo per le
Onlus, perché tra gli atti agevo-
lati non sono stati espressamen-
te previstiquelligiudiziarie pro-
cessuali depositati dalle orga-
nizzazioni non lucrative (tra cui
quelle divolontariato).
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Sotto la lente
Lecifrelncampo
Afarelapantedelipone, pergettite
nedlocasse statat traloimposteal
vapliodela Consuita, ¢ Robintax,
charvaleollre §, 3 ndbiandi. Alseconda
postosi piazzalzegiosullasriscossions
{muzzomiliardo}. Traidossicrdelia
Cotte,cdsolounaagevalazione
fiscale, chovate 15 milion

B4 Gettito annug
1 milioni i euro

B Costo annus
In milioni di euve

IMPORTO TOTALE

) valore totale dell agovelazione
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Né potevaro mancare le tasse
sugli immobili: il motivo del
contendere sull’esenzione Iei
perk fabbricatiruraliélimpossi-
bilith peril Comurediprovarein
contenziosolassenzadelle con-
dizioni che legittimano Pagevo-
lazione. Ma il capitolo delle re-
gole procedurali (per cui non &
possibile stimare il gettito a ri-
schio) & molto ampio. Per esem-
pio, la Ctp di Campobasso con-
testa la disparita di trattamento
trafisco ¢ contribuente in quan-
to la sospensione degli effetti di
unatto di accertamento termina
dalla pubblicazione della sen-
tenzadi primo grado. Alcontra-
rio, se & if contribuente ad aver
ragione su un rimborso negato
dall’amministrazione finanzia-
ria, la seatenza di primo grado
non diventa inmediatamente
esecutiva. Pit o meno sulla stes-
salinea ' anche l'impossibilith
diusare nelcontenzioso conil fi-
scotutteleinformazionichenon
sono state fornite al momento
defla rispostaa un questionario.
Una prectusione che, secondola
Ctp di Como, si traduce in una
violazione del divitto di difesa.

QRIPRODUZIORE RISERVATA
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Latabela di marcia

taprimadisposizionecandidata adaffromtace lesamodi
costituzienalit3 &laRolsin Yax, L addizienale heschecolpisied st
2008Ieimpresedelsettorepatroliferoedenepetion. Sntto accusa,
(rataito,c dlaviolarionedel principioicapackhcerdribngtivg,
Cospmissityse WhatoriaprasncifediRegaia Eanlio
Udienzafssaail 13 gennaic 2015

Nedl'accertsnestodalle impostesaiveduiti, idaliche nan sono
famitidatcomtritiventeinsispostaz un questionario
dellamninistrazione, non possonocsserewsiatiafavoredel
contsiente incentenzioss. Sarehbeviolatod dirittodidifesa
CommizsigneiriiitarfoprovisctediCoams
{dienrafissatail 28 pennaio 2015

[nbaseaunanermadel 1999, lartentaatitole diimposta sugli
interessi prodottidaconticorrentibanearie postatistapplica ande
aisoppettiesclusidall peg(orasostituita dafl Tres). Sarebhe
violateUffidamanta del cittadinonatiacenezan doldiritto
Commissione lributaraprodniolediPadove

Udienzafissatail 28 gennaio 2015

Una leggevegionale def Piemonte del 2002 impane ai
gestoridiimplanti di trastamento di scarti animall di versare
ancontributo anpuo ai Comuni sede deghi implanti. Manca
nerbunaleggestatale che definisca gli elementi det ritnsto
remmissinae beifstonin groviccfale diCunen

tidienza fissatail 24 febbyain 2015

Hregimefiscatedilavore pravisto per glitmprend tori agricotiche
produtonoecedonoenergiadafontlininnovabiiprevistodatia
tegpe 266/2005noa prevedeunfimiteoltre itquatequesta attivita
diventa indusiriale, con redditosoggetto atassazione sidinasia
Comiissivne ributarinprovincialediAgrigents
Udienzafissatait 25 febhrain 2045

Glieffetti detlasospensionedaiversamenticessanodatla
pubtblicarionedellasentenza diprimogesde, mentrenoné subito
asecutivatasentenzatavoievoleal ontribuenteguandoharsgione
suunrimborsaregatodallamministrazione
CommissionetribodaprovicialediCompotassy
Udienzatissataii 26 febluaio 2015

Lesenzione dall'impostadi botlo per gli atti messiinatioo
richiesti dalle Onlus ¢ perguedli «connessin alto svolghmento
delln attivithdelie organizzazioni di volontariato non
includono espregsamente gli atti gidizian efoprocessuati
Commissionetribuliia regionete del Ladin

Udienza fissatail 38 apile 2045

Sultapassibilitd di chiedere Pesenzionedail Toi deifabluicati rurali
conladomanda divariazionecatastale, inancalaprovisione per i
Comunediprovare o giudice tdbutariolassenza delle condizioni
sostanziali alteruati il beeeficiodovretibeasseresubordinale
Ceninpsissione tributaninegione delio Toscomy

Udieafissatai 13 maggio 2045

Paggiopurcenteato sl stiraneoritte areotoerscossed
definitasenzang collegamento direttocons costi affettivi del
servizio giriscossione. Sarebbe costvinlatod principio di
ragionceveleeza

Comanbssionetributoriaprovinciole 8i Toring

Hdlmuafissats il 26 mapgio 2018

Laltplatinasattolinealiragionevotezza deil'aggio{ora all 8563
deflesommmnseassenn caso incui Lspamontasinefettaato
alttesessanta giorni datlamotifics deliz cartolladi pagamenta,
aazichénmismacordspondenteaicastidel sovviziodi iscossione
Lommissivne lwriark provinciole dil sting
Udienzafissatail 26 magpin 2015

LaCassazione hachiestoailaConsultadi pronunciarsistdia
legittimitzdellanomaindasediaquaiobouiiolaccerttamenta
emessoinhaseatla discipiinaantislisivasenotificatoprimadei B0
ginenitoncesst L eonribuente performrechianmenti
Contedicassatone

Udienzafissatail 26 maggin 2015

Per g eredi indirett, uoz nosma del 1990 abrogata nel
2006 prevedova chefimpasta sulvalore globalenatto
dell'asseareditariofosse sumentatadellimportocaleolalo
sulta singola quota di ereditd

Canmnissione fributorfa provinciole 0 Miteno

Udienza dafissare

AMvaghodellaCortecostuzionate anchiel'imposta sostitutiva de!
5% delvalore mediodellequote posseduledai partecisanti afond
irmolsitizad chivsd. Laspealo i controverso drapireseniata dal
cateoto sui prospeltiredatlinel 2010 con effeltoretioattive
Commissionifeibutorie provingiuliof Torinae Nuoro
Hdienzadafissare

Pertomessoversamontodiritenute, finoat 17 seitemlys 2011, non
Sprovistauns sogliadipunibifitidi 103,291, 38 eure. Chdisparitd
rispettoatle sogheprevistepedadichistaruneinfedele, lomessa
dichiaraziongeomesso virsareento bvs

CortadappeltodiMitonn, TritimolodiVerome

Udienzadafissare
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| | pmgeﬂ:m Eccoildocumentoal qualestanno lavorando
govemo, Bankitalia e Francoforte per fronteggiare le sofferenze
Verrebbero impacchettate in titoli
cariolarizzati da cedere alla Banca
centrale europea a prezzi scontati

Sitrattarebbe diuna
speciedi “bad bank”.
Intervento nell'ambito
dei prossimi acquisti

FEDERICO FUBINL

ROMA. A Bruxelles circola in
(ueste settimane una presen-
tazione preparata alla Banca
centrale europea. Il suo mes-
saggio, espressoingrafici, &in-
confondibile: 1a stretta al cre-
dito in {talia o al-
trove nel Sud Eu-
ropa continua,
ma non & per
mancanza di k-
quiditd. Una ra-
gionedifondoso-
no le sofferenze,
la montagns dei
prestiti a rischio
di insolvenza {o
gia in default)
prodotti dalla re-
cessione e org
arenati nei bilan-
ct delle banche.
Nasce di qui il
progettoacuiPalazzoChigieil
Tesoro stanno lavarando dopo
mesi e anni di esitaziond, di
questo e dei precedenti gover-
ni. L'obiettivo & attaccare la
montagna: rimuovere parte

delle sofferenze, veri e propri
ostacolicheparalizzanogliisti-
tuti e ostruisoono la circolazio-
ne di credito nei canali nel si-
stema finanziario. 11 metodo
individuato & farlo grazie aghi
acquistidititelisulmercatoda
parte della stessa Bee: quello
che gli addetii ai lavori chis-
mano “gquantitative easing”.
A settembre la Banca cen-
trale guidata da Mario Draghi
ha lanciato un programma di
interventi su pacchettf di tito-
i privati (gli Abs, asset-
hacked securities) fino a 500
miliardi di euro. L'idea alla
quale si lavors in Italia & far
comprareailaBcedeipacchet-
ti di Abs che raccolgano parte
dei crediti deteriorati delle
banche italiane: prestiti alle
imprese o mutui alle famiglie
sui quali i debitoeri sono in ri-
tardo o gidin parte insolventi.
Poiché si tratterebbe in gran
parte di titoli di bassa qualité,
la Bee verrebbaincoraggiataa
comprarli grazie alla garanzia
dello Statoitaliano. Inaltri ter-
minilaBceverrebberimborsa-
tadal Tesoro in caso di ulterio-
ri perdite, dopo aver acquisito
quei titoli gid a scontorispetto
atvalorecriginariodei prestiti.
La proposta per liberare le
banche di almenc 56 dei loro
180 miliardi di sofferenze &

contenuta in un documento
giainviato a Praghi e alla Ban-
ca d’ftalia. Su di essa Matteo
Renzi lavora da settimane con
il Tesoro e 1 suoi stessi consi-
gliexi. In realtd I'idea di inter-
venire per ridurre i crediti de-
teriorati era gia stata discussa
in un incontro di quest’autun-
nc fra lo stesso premier, il go-
vernatore della Banca d'Italia
Ignazio Visco e il ministro del-
FEconomia Pier Carlo Padoan.
Rimuovere le sofferenze delle
banche con un'azione di go-
verno & una priorith per la ri-
presae, da anni, un tabludella
politica. La Banca d'Italia ha
pronto da tempo uno schema
di “bad bank”, un veicolo fi-
nanziario sostenuto da garan-
zie pubbliche che riassorba
dalle banche i crediti deterio-
rati. Per ora pord non st 4 mai
passatidagli studi alla pratica:
sia il governe di Enrico Letta
chel'attualehannoalungoesi-
tatodi fronte alla scelta, impo-
polare,diaiutarelebanchecon
denarodei contribusnti,
Lapropostaacui silavorain
queste settimane non nasce
nel governo. La firmano Fran-
co Bassanini, presidente della
Cassadepositieprestiti, iiban-
chiereedex ministrode] Bilan-
cio Rainer Maserg, gli econo-
misti dela Cdp Edoardo Revi-
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glio e Gino de! Bufalo, I'ex di-
rettore generale deli"Abi Giu-
seppaZadraeMarcello Minen-
nadellaConsob. Upiancsibasa
sul fatto che i pacchetti di cre-
diti deteriorati, raccoltiin tito~
i Abs, genersbbero angora
flussi ¢di cassa dati dai paga-
menti dei debitori. I titoli ver-
rebbero segmentati in parti a
rischiopitomenoalto,conuna
parte intermedia (“mezzani-
ne”) coperta dalla garanzia
pubblica. «ll rischio della tran-
chemezzaninod allineato al ri-
schiodi credito delia Repubbli-
caitaliana - silegge nel docu-
mento Bassanini —ein questo
modo potrebbe essere sotto-
scritto, insiome alla tranchedi
qualita pit alta, dalla Bees.

11 tentativo & dungue di use-
re il quantitative sasing della
Bce per liberare le hanche ita-
liasnedsllazavorra. Circab50mi-
liardidiprestitioriginariposso
esserevenduti all’ Eurotowera
20 miliardi circa. Eventuali
perdite ulteriori per circa il
40%, acausadeidefault deide-
bitori, comportevebbero poi
perilgovernoun indennizzodi
8 miliardi all’Eurotower. Tec-
nicamente non appare fuori
portata, ma restant vari sco-
gli: nessun governoitalianoha
maiosatousaredenaropubbli-
co pear le banche, anche se cid
hapoiaggravatoil credit crun-
ch e Ia recessione stessa. Se
Renzi lo facesss, forse vorreb-
be imporre i licenziamento
dei manager che ricevono
I'aiuto tramite la Bee. I mana-
gerdungue ultimi rischiano di
nonvolex vendere nulla all'Eu-
rotower, purdiconservareillo-
1o posto a dispetto delle enor-
mi sofferenze in bilancic che
paralizzanolaloro attivitd. C'é
poi un dubbio sul governo: I'l-
talia & aunsolo gradino dal ra-
ting "spazzatura”. Se fosse an-
cora declassata, la Bce non po-
trebbe pid accettare una ga-
ranzia cosi svilita. Pid passano
imesi, piti il tempo stessolava-
ra contro la soluzione del pro-
hlema pitiurgente. Quelloche
quasinessunohamaivolutoat-
frontare.

A FPROOUIIONE FISEIVATA

ott 2012
nov 2012
dic 2012
gen 2013
feb 2013
mar 2013
apr 2613
mag 2013
giu 2013
Jug 2013
ago 2013
set 2013
ott 2013
nov 2013
dic 2013
gen 2014
feb 2014
mar 2014
apr 2014
mag 2014
giu 2014
lug 2014
ago 2014
set 2014
ott 2014

119.825
121.860
124973
126,146
127.655
130,975
133276
135.748

138.185
139.862

141.853
144537
147313
149.603
155.885
160.428
162.040
164.603
166478
168.613
1170.330

FONTE: Elaboraxione Abi su dati Banca d'italia

CREDITEDETERIORATI
Le sofferenze delle
banchaitaliane,
ossiai crediti
deteriorati,
sonosalitials)
miliardi

CARYOLARIZZAZIONE
Partediquesti
creditiverrebbe
impacchettatain
titoli cartolarizzati
{Abs}e ceduticon
forte sconto alla
Bancacentrale
europea

GARANTIA
ilmeccanismo, in
pratica una specie
dibad bank,
avrebbe la garanzia
pubblica:io Stato
italiano rifonde la
Beeincasodi
perdite
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Bce, 1a spinta di Visco per 'acquisto dei bond

It governatore sulla stampa tedesca: ¢ lo strumento pitt efficace. In Europa troppa leniezza sulle riforme

rosea 1 rischio di deflazione
non va soitovalutato perché «se
i tassi di inflazione restano
molio bassi per froppotempoe
'economia praticamente non
cresce pil, rischiamo di scivo-
lare in wna spirale negativa che
st autoalimenta sempre pit».
In un'intervista al settimanale
tedesco Welt am Sontag, 11 go-
vernatore della Banca dTtalia,
Ignazio Visco rileva quanfo U'at-
tuale situazione sla «criticar» e
sottolinea come l'acquisto di ti-
toli di Stato da parte della Bee
«sia lo strumento pil efficace»
da poter adottare.

La sua é quindi upa posizio-
ne decisamente a favore del-
I'avvio del programma di
Quantitative easing, in pratica
di acquisto masstecio di titoli
pubblici da parte della Bee, per
anmentare la Hiquiditd, ridare
slancio allaumento dei prezzie
riattivare la crescita economi-
ca. «Quando i tassi ufficiali
scendono a zero — spiega —
non resta ¢he ampliare la
guantith di moneta. Abblamo
diversi modi per fario. Potrem-
mo anche metterci per sirada e
distribuire banconote. Oppure
compriamo titoli di Stato, Si
fratta di uno strumento stan-
dard della politica monetaria,
che chiamiamo non conven-
zionale soltante perché per
molto tempo in Earopa non é
stato usatos. Visco é fiducloso
sull'esito del programma e a
chi ipotizza Ia pessimistica pre-
vistone di un rialzo dei prezzi
appena dello o,1% risponde che
«le nostre stime sono plit vici-
ne allo 0,4%, un aumento d&i cud
sarel senz'altro soddisfatto, sa-
rebbe un oftimo risultato» pex-
ché ci porterebbe «su un pexr-
corso che potrebbe riportare

+0,2 2

e conto
Edtassomedio  Elasoglia
annuo di diinflazione

incrementodel  oblettivo della
prezzin italia Banca europea

I'inflazione vicino af 2%». BT
Il numero uno di Palazzo Ko- 11 profilo
ch, tuttavia non si sbilancia sui
tempi e sulle modaliti della de-
cisione che i mercatl agpettano
comungue per il 22 gennato.
Ma giudica negativamente

Yipotest di acquisti a careo del-
le Banche cenirali nazionali '
che & stata messa suf tavolo as- @& Ignazio
steme ad altre. Se cosi fosse «la Visco, 55 ann,
frammentazione finanziaria da novembre
nellarea Ppotrebbe tornare ad 20118
ampliarsi rispetto alle condi- governatore
zioni attpall. Faremmo bene a defla Banca
mantenere le procedure che d'italia. dopo
valgono per tuttt | nostrd inter- esserne stato
venti ¢i politica monetaria: i ri- direttore
schi sono condivisi dall'Eurosi- generale
stema nel suo insieme». Del re- dal 2007
sto anche il problema def tassi
di inflazione bassl ovunque,
compresa Ja Germania, «é co-
mune» come lo & lobiettivo
dell'inflazione al 2%. Su questo
punto, insiste Visco, non ci so-
0o condlitt,

E sulla posizione del presi-

dente della Bundesbank Jens
Weldmann, contrario alfacqui-
sto di titoli pubbici, il governa-
tore spiega: «Al consiglio Bee,
io siedo vicino a Weidmann:
slamo disposti in ordine alfa-
betico perché non rappresen-
tamo i nostri paesi ma abbia-
mo un compito comune, ga-
rantire la stabilita dei prezzi», E
comunqgue «Weidman ed io
slamo d'accordo su un puxto:
Ia politica monetaria ¢ uno
strumento forte ma non pud
far salire la produttivith o mi-
gliorare le strutture economi-
che, Questo & il compite della
politica economica. Le riforme
in Buropa sono essenziali ma
procedono lentamentes.
Stefania Tamburelic

O RPRODUNONE RISERVATA
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LESCELTE
INDUSTRIALI
CHEMANCANO
ALPAESE

Federico Fubini

P ettigmoct perun

8 attimo nei panni

W diuninvestitoredt
i un Pacselontano,
wia ¥ wdbeprivodiaffertiodi
pregiudiziverso ltalia: una
personache ha bisogno dicapire
seimplegare unasomma per
produrrequi. Un operatoredel
generenonsi soffermerda sui
punteggi bassi del Paese nelle
classifiche della Banca Mondiale,
perchésacheogni mercato ha
difettio puntidiforzaeritiene
inutiliie medie generiche.
Probabile inveceche guardiai
laureatiin Italia enotiche sono il
12% della popolazione, controil
22%in Francia o il 26% in
Germania. Neanche questo lo
dissuaderd, perché questi song
ritardi antichi e oggli flussi dei
nuovilaureati sono simili al resto
d'Europa. Assumere ragazzi
usciti dail'universita del resto pud
convenire: in due casisu tre
hanno una preparazione adattae
costano poco, speciedopo cheil
Jobs Act detassa i nuovi contratti,
Poi perd questo investitore estero
guarderd i grandi casi industriali
apertinel Paese. Vedracheallllva
il governo ha nazionalizzato
un'impresa privata cambiando
apposta una legge. Qualcunogli
spieghera che era necessario per
mantenerein funzione lazienda
epagare i lavaratori, dopo chei
vecchi azionisti sono stati
raggiuntidaaccuse gravissime:
reati ambientali, fiscalie
valutari. Alche Uinvestitore estero
chiederd se quegli ex proprietari
per caso siano gia stati
condannati in viadefinitiva. No,
glidiranno, aspettano ilrinvioa
giudizio ma intantoilore fondi
sequestrati (sesitrovano)

verranno versati nell aziendache
nonépiltiore. L'investitore estero
penserd che questa siauna
forzatura, magarigiustificabile se
esiste un vera pianodel governo
perrisanare lflva e portaria sul
mercaro, No, gli diranno di
nuovo: non échiaro con quali
soldi l'azienda saré risanata,
qualesia il percorso e Lacquirente
Sfinale. Aquel punto linvestitore
volterd pafim, evorri sapere
quanto vetoce sia Internet nel
Paese: sempre piivin futurc
grandi gruppi avranno bisogno
discambiareenormimassedi
datiin pachiattimi. Glidiranno
chequestalaquestione degli
investimentida farenellarete di
Telocom Italia, un'aziendaa
controiloestero sullaquale non

esistedentroeintornaal governo
una strategia, Egjste una
cacafoniadiveci, Nonéchiaro
chiattornoal premier debba
occuparsene e quarnto credibile -
forse poco - stal'idea di
scorporare laretedal resto
dell'azienda.

Aquél punto l'investitare estero
vorr informarsi sulsistema
Jinanziario. Glidirannachela
terza banca del Paese, Mps, ha
attivi per 190 miliardi, manon
ha passate gli esami delin
vigtianza evropea. Andrebbe fusa
aunaconcaorrente. Neanche in
privato perd ilgoverno ha
chiaritose preferisce una solida
Sfusionecon unagrande banca
estera o una soluzione pii fragile
con una banca nazionale,

magari una delle popolari del
Nerd. Anche qui per ora sicerca
glustodi parare i colpi, giorno per
giorno.

Linvestitoreannuird, Senza
pregindizi, vorrd pensarci ancorg
perun po’

O RPROOUDONE MSERVATA
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Insolvenze 1l “termometro” dell’economia
Febbre altanel 2014, nel 20151l recupero

LA EULER HERMES, LEADER
DELLE ASSICURAZIONE SUT
CREDITI, CALCOLA CHENELIN
[TALIA | FALLIMENTI SIANO
AUMENTATI ANCORA DEL 10%
L’'ANNOSCORSOMACHE
FINALMENTE SISTIA
INVERTENDOLATENDENZA
GRAZIEALLARITROVATA
FIDUCIAEALL'EXPORT

Eugenio OGccorsio

Rowia

#2& un indicatore sofisti-
catoperlostatodisalu-

te di un'economia. Registra
I'ennesima debacle dell’Italia
ma riserva spazi di recupero:
I'andamento delle insolvenze,
ovvero dei fallimenti aziendali
o perlomenao dell’entrata nelle
procedure concorsuali. Anco-
ranel 2014 questisonoaumen-
tati del 10% nel nostro Paese
con 15.500casi, il risultato peg-
giore d’Europa. Peggio anche
della Greciadovesonoaumen-
tati solo del 3% e enormemen-
te pila preoccupanie che in
Francia {(+1%) o ih Germania
dove sono diminuiti del 6%. E
nettamente peggio della me-
dia mondiale che registra nel
2104 unadiminuzione del 12%
delle insolvenze. Tutto questo
I'ha rilevato nel suo oudook di
inizio anno la Euler Hermes,
primo gruppo mondiale del-
I'assicurazione crediti e uno
dei leader nel mercato delle
cauzioniedelrecuperodeicre-
diti commeerciali. Azienda del
gruppo Allianz, quotata all'Eu-
ronext di Parigi, presente in 50
Paesi, 2,5 miliardi di fatturato
consolidato e 800 miliardi di
transazioni commerciali assi-
curate, la Euler Hermes ha svi-
luppatounareteinternaziona-
ledimaonitoraggioche permet-
te di analizzare la stabilita fi-
nanziariadi4Gmilioni diazien-
de, di cui 400milain Italia, Pae-
se in cui ha 5000 clientt. «Nel
20141'Italiahapagatola“coda”
della gravissima crisi che le &

costata le perditadel 10% di Pil
in sei anni e del 25% di predu-
zione industrdales, commenta
Michele Pignotti, capodellare-
gione Paesi mediterranei-Me-
dio Oriente-Africa del gruppo.
«Quellodeli’annoappenacon-
cluso & Il settimo risultato an-
nuale negativo di seguito sul
fronte delle insolvenze. Perd
nel 2015, stando alle nostre va-
lutazioni, comincer la riscos-
sa. Equestononsivedesolodal
Pilchetomerk positivo, maan-
che appunto dalla insolvenze,
che cominceranno a diminui-
re sia pure solo del 2%,
Insomma, leggendo 'anda-
mentodell'economiaattraver-
S0 questo particolare termo-

metro, saremmo ad un punto’

disvolta. La febbre & stata lun-
ghissima e alta, ma ora & final-
mente (quasi} del tutto passa-
ta. Un lento recupero che sarh
dovuto soprattutto, secondola
Euler Hermes, oltrechead una
minima riscossa dei consumi
interni durante il 2015, alla re-
sidua forza dell’export italiano
alimentata ora dalla sospirata
svatutazione dell’euro. «L'lta-
lia & riuscita quasi miracolosa-
menteasalvarealcunielemen-
ti di eccellenza che ora torne-
ranno a farsi valere con prepo-
tenza», spiega Pignotti, «In-
nanzituttoc’'gla diversificazio-
ne deile attivita produttive. E
poi ci sono importanti settori
dove il made in Iraly tornera,
neli’anno che & appena inizia-
to, a mietere successi soprat-
tutto sui mercati emergenti».
L'export addizionale nel 2015,
calcolalaEulerHerrnes, saradi
ben 15 miliardi di euro. Com-
parti tradizionali come Fa-
groalimentare, specialmenteil
vino {+11%), o it moda-tessile-
abbigliamento (+6%} traine-
ranno la riscossa, ma spunti di
vitievo si registreranno anche
nella chimica (+6%), partico-
larmente la produzione di
componenii plastiche per au-

to, nelle macchine agricole
{+7,5%) che “sfonderanno” sui
mercati deli'Est Europa e della
Turchia, dei mobili (+3,5%)
specialmente nei Paesi del
Golfo, dei macchinari per le
aziende tessili, storicolatome-
no conosciuto del madein [ta-
liache guadagnera il 12%.
Sotto un profilo!'ftalianon &
andata peggio dell'Buropa in
tuttiquestianni:i pagamentiin
ritardo. «intendiamoci», pun-
tualizza Pignotti. «C’& un pro-
blema di lunghezza dei termi-
ni:I'Italiasottoquestoprofilosi
compotta peggio del resio
d’Europa, conunamedia 2014
di 100 giorni contro 60, con
punta inaspettate nell'lct con
130 giorni e pochi casi virtuosi
come il settore automobilisti-
cucon 48 giorni. Eppure anche
qui si vede la luce in fondo al
tunnel: quasi paradossalmen-
teiritardi non comportanoun
crollo nei pagamenti, che anzi
stanno migliorando. Registria-
mo un 53 e un 26% di diminu-
zione rispettivamente dei de-
bitiscaduti edeimancati paga-
mentiperil 2014 (il tutto 2cosa
diversa evidentemente dalle
insolvenze che comportanao it
fallimento del debitore, ndr).
Se pensiamo che questa
performancegstata conseguita
in un ambiente moito difficile
fatto di debolissima domanda
interna, difficolta di accesso al
credito, fiducia scarsissima
diffusa nel mondo del busi-
ness, ¢'& da aspettarsi un ulte-
riore miglioramento nel 2015
quando su tutti questi fattori si
comincerd a schiarire I'oriz-
zontex, I soldi, insomma, ma-
gari inritardo ma arrivano. C'e
da augurarsi che con il miglio-
ramento delle condizioni di
basesicomincinoancheadac-
celerare i pagamenti ¢ a ripor-
tarci, anche sotto quest’aspet-
to, pil vicini a medie europee.
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Comuni non capoluogo. Le strade per acquisire il codice identificativo della gara

Consip e centrali
regionali

-
non soddisfano
tutti i bisogni
Alberio Barbiero
e Neghi acquist di bend e servi-
zi,dal1® gennaio i Comuni nonca-
poluogodali® gennaio possono ot-
tenere il codice identificativo gara
dal’Anac solo se dichiarano che
stanno operando nefrispettodelle
nuovedisposizionisulle centralidi
committenza. Questi Comuni de-
vone effettuare 1 loro acquisti fa-
cendo riferimento alle soluzioni
previste dall’articolo 33, commaz-
bis del Codice dei contratti, e dal1®
luglio dovranno attenersi a questi
moduli anche per affidaniento
degli appaltidilavori.

I’Anac ha recepito Uobbligo
normativo e dal¥inizio dellanno
ha inserito nella procedura per
I'acquisizione del Cig una scher-
niata specifica, nella quale il Rup
deve rendere una dichiarazione
sostitutivasul fattochestaoperan-
do secondo unro dei modudi di ac-
quisizione previsti dalla disposi-
zione del Codice riformulatadalla
legge 8o/2054. Questadichiarazio-
neécorrelataallobbligo, per PAu-
toritd, di non concedere il Cig ai
Comuninon capoluogoche operi-
nosingolarmente.

Il nuovo quadro presenta anco-
ranumerose criticitd, I prinmo mo-
dello individuato dalla nrorma,
quello delle Unioni di comuni, ha
una diffusione molto disomoge-
neaesolo inpochi casiéstatoindi-
viduatoanche come soggettoacui
affidare la gestione delle procedu-
re, Se 'Unione esiste, | Comuni
aderenti devono farvi ricorso co-
mecentrale di committenza.

Il novero dei sopgetti aggrega-
tori non & ancora definito, pertan-
topergli enti & possibile prendere
in considerazione su questo ver-
santesolo laConsip elecentrali di
committenza vegionali {soggetti
per i quali il Dpen attuativo del-

Particolo g, comma 2 della legge
8o/2014 prevede liscrizione ob-
Dbligatoria nell'elenco). Peraltrola
Consip e le centrali regionali non
soddisfane tutti i potenziali fabbi-
sogni delle amministrazioni, per
cul queste devone fare ricorso ad
una delle altre soluzioni indicate
nellanorma. Inguesta prospettiva
PaccordoconaltriConmuninonca-
poluogo si presenta come il mo-
dello pittfacilmente gestibile, dato
che in molte province non sono
ancora state attivate le stazioni
uniche appaltanti (Sua).

I'impostazione delle conven-
zioni (in base alParticolo 30 del
Tucl) presenta perd vari proble-
mi: dallasceltatrala costituzione
di un ufficio comune ¢ indivi-
duazione di un ente capofila (al
quale delegare lo svolgimento
delle procedure), al¥individua-
zionedellerisorseumaneche per
ciascun Comune opereranno
presso il nuovo soggetto.

Perisingolienticisonoancora
molte difficoltd interpretative
sullagestione dei lavoridiurgen-
za e di estrema urgenza, previsti
dagli articoli 175 ¢ 176 dei Dpr
207/2010, in quanto difficilmente
riconducibilialle mini-centratidi
committenza proprio per i loro
presupposti (che possono com-
portare laffidamento diretta-
menteda partedeltecnicocomu-
naleche interviene sul posto).

Le amministrazioni devono in-
veceriportarcsenzaalcundubbio
al modello di acquisizione pre-
scelto le procedure di acquisto di
benioserviziconricorsoacoope-
rative sociali ditipo B, e quelle di
affidamento di attivith ad associa-
zion sportive e organismi di vo-
lontariato, quando queste com-
portino Pacquisizione del Cig e
non possane rientrare nelle solu-
zioni derogatorie previste daila
normativa (Mepa, piattaforme
clettroniche, affidamenti tradi-
zionali entro 4omila curo).

Per aiutare le amministrazioni
ad affrontare tali problematiche,
PAnci sta predisponendo una gui-
daconmodellieschemidiatt, che
verra resadisponibile abreve.
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