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SELAVORO E PRODOTTO
«RESPIRANO» INSIEME,

A rrivano gli investimenti, ar-
riva Foccupazione. La Fiat
punta su Melfi e assume mille
persone (altre 350 le ricolloca)
perché funziona la strategia del-
la piattaforma unica per Fiat
s00X e Jeep Renegade. Si otti-
mizzala parte produttiva e sidd
libero sfogo al “concept” di mo-
dellidiversissimi, pronti a diven-
tarealtrettantisimboli diculture
anche distanti traloro. Finisce la
cassa integrazione, funziona la
prospetifva garantita dal fobs
actsuicontrattia tutele crescen-
ti. Finalmente lorganico «respi-
rax» come «respira» la produzio-
ne:gli Usahannogarantito lan-
biente giusto pergli investiment{
eoraillavorotornainltalia. Per-
ché anche Italia si sta atirez-
zando a rendere efficact quegli
investimenti. Era tempor il Jobs
actéuna prima risposta. Nondi-
rittigenericie astratti, maoppor-
tunitd per realizzare lavoro,
quindireddito. Oraanche ltalia
e FEuropa devono prendere atto
che la prioritd, la vera prioried
perripartire,sonogliinvestimen-
ti. L'annuncio di Fea da Detroit &
un messaggio inequivocabile e
parlalalingua della fiducia. Ba-
stasolovoleriasentire. (a. 0.)
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ndapine Bankitalia-Sole 24 Ore. Per le aziende el prossimi 12 mesi i listini segneranno un +0,2% a fronte di una previsione di+ 0,7% di tre mesifa

Le imprese: prezzi fermi, la domanda resta debole

L

LA CONGILINTURA

Aumenta dal 27,6 al 33,5%

la quota di aziende che ritiene
di aversuperato nei mesi
scorstla fase pit difficile della
congiunturg economica

Rossella Bocciarelli

ROMA

2 Quanto ¢ concreto il rischio di
unavvitamentodeflazionisticoper
I'ltalia? A giudicare dai comporta-
menti ¢ dalle valutazioni delle
aziende, iltimoreétuttaltrochein-
fondato e un deciso intervento di
reflazionedapartedellaBancacen-
trale curopea come il QE non do-
vrebbe essere procrastinato, Nel-
fultima indagine trimestrale sulie
aspettative di inflazione e crescita
Solez4Ore-Bancad Ttalia, realizza-
tadallalsy dicembrezoqsuunpa-
nel ditoooimprese con aimeno 50
addetti, le societh segnalano che
propri prezzi di vendita si sono ri-
dotti in media dello 0,396 nell'ulti-
mo anno (nelPinchiesta di settem-
bresiregistravaun-o,29).Dunque,
stando ai prezzi dei prodotti indu-
striali, la deflazione & gid. Quanto
alfuture, clogiprossimidodicime-
si, le aziende italiane dichiarano
cheilorolistinisegnerannounava-
rigzione appena positiva: +0,2 per
cento mentre append tre mesi fa
parlavo di applicare un 10,7 per
cento. Questa marcata revisione al
ribasso, anmotanoglicconomistidi
via Nazionale, rispeechia n parti-
colarelacorrezione delle previsio-
ninelcompartoindustriale.

Maqualisonoleragionichemo-
tivano fa sceltadi moderare forte-
mente i listini dei prodotti? Le im-
prese ne citano essenzialmente
duesilprimo¢ladomandadebole.Ii
secondosonolepolitichediprezzo
dei foro concorrenti, segno di una
fortissima concorrenza.

Se poi s1intervistano le aziende
sulle prospettive dei prezzi al con-
sumosivede chele aspettative del-
le imprese restano su valori molto
nmodesti anche quando si parla di
orizzonti temporali pit lontani: le
attese a sei mesi sono per un +0,4
percento,quelicaunannosonoper
un-+0,5 per centoe arrivanoal mas-
simo, nell’orizzonte compresa fra
tree cingue anni, aun +0,9 percen-
to. Insomma il target di medio ter-
minedellaBee,ovveroiliaper cen-
to, & assai lontano. Se dalle aspetta-
tive sui prezzisipassaaquellesulia
situazionegeneraledell Ttaliasino-
ta una leggera attenuazione dek
pessimismorispettoatre mesifa:il
saldo percentuale fra giudizi di mi-
glioramento e peggioramento, che
a settembre cra tornato su valori
fortemente negativi, & lievemente
risalito, adesso il termometro delle
valutazionisicollocaa-23,:mentre
in precedenza era a-287. Pert le
prospettiveabreve terminescgna-
lanoancoraun peggioramentodel-
la domanda, con la sola eccerione
diguellacstera.

Le attese per quel che riguarda
Pexportsonomigliorateeildivario
fragiudizidianmentoediminuzio-

neésalitoneglivitimitremesidiol-
tre6punti percentuali, aquotazs,8.
Sotto il profilo delle condiziont
operative, alla domanda su come
valutino 1 prossimi tre mesi le im-
prese forniscono in larghissima
prevalenza giudizi di stabilita
(75,89 contro il precedente 71,9).
I.caziende non st attendono parti-
colari variazioni delle condizioni
di credito nel loro contesto opera-
tivo,mentrec’éunaltrotimoreche
in questa inchiesta appare pilt in
evidenza : & guello connesso al-
Puincertezza imputabile a fattori
economicie politici».

Forseéproprioquestaincertez-
za, interna ed esterna, ad aver de-
terminate giudizi pih sfavorevoli
sulle condizioni per investire ri-
spetto allo scorso trimestre: if sal-
do negativo delle risposte su que-
stoargomento si campliatorispet-
to allultims indagine trimestrale
passandoa-15 punti percentuali da
-8,0 dell'inchiesta di settembre,
«Lattivith diinvestimentonel pri-
mo semestre del 2015 si prefigura
sulivellisostanzialmenteinvariati
rispettoaqueladellasecondame-
ta del 2004» spiegano gli esperti
dellaBancadTtalia;einfattiquasila
metidelicaziendeanticipaunape-
sa per investimenti costante. C'¢
tuttavia un elemento positivo da
segnalare: il 33,59 delle aziende ri-
tiene di aver superato nei mesi
scorsila fase pittdifficile della con-
giunturaeconomics, mentre aset-
tembre solo il 27,69 degli intervi-
stati era diquestavviso.

DRIFRIGUZONE SBEAALA
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Irisultat dell’indagine

IPREZZIDIVENDITADELLEIMPRESE  IL GIUDIZIG SULLA SFYUAZIONE ECONGMICA GENERALE
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e alcune indiscrezioni
» della vigilia  fossero
b ¥ confermate, si potrebbe
anche cominciare a sognare la
svolta imminente, la
resurrezione prossinia ventursa
diun'turepacatatonicaailimiti
di un'abulia da suicidio
collettivo. Invece la cautela &
d'obbligo. Che & poi la stessa
manifestata con un laconico
«Vedremo» dal ministro
dell'Economia Piercarlo
Padoan all’arrivo
all'europarlamento.
Delresto,dopoletante attese
susgcitate, quandoindicembreé
arrivato il piano Juncker ha
provveduto dasolo aspegnerle
in un battibaleno. Certo, con
quei 315 miliardi ha sventolato
un numero robeante o quasi
(visto che sarebbe comunque
da dividere per 28 paesi e su 3
anni), Purtroppo si & subito
scoperto che queliacifra i sard
soltanto sesiriusciridinuovoa
fare la moltiplicazione dei pani
¢ dei pesci: partendo da 5
miliardi cash delia Bele dai6 di
garanzie del bilancio Ue per
trasformare ciascuno di quegli
cura in 15 earo di investimenti
privati. Ipotesi che, in questi
tempiincuilaliguiditaabbonda
in Europa ma pochi la
impicgano, appare piit che
eccessivamente ottimista,
Flessibilita delle regole
attraverso una serie di
chiarimenti sulla sua concreta
applicazione: I'altra promessa
di Bruxelles. Sard mantenuta?
«l.0 spazio interpretativo si
limitera a stabilire un codice
che non rappresenti una
sconfitta per la Germania e le
sucansiedirigoremanonpossa
nemmeno esserescambiataper

LANALIST

Adriana
Cerretelli

]

Il sentiero
stretto
per ripartire
untrionfo delia GreciadiAlexis
Tsipras, che ne vuole a tutti i
costi un allentamento in nome
della crescita e delia
sostenibilitd lutura del suo
debito» affermava ieri un
addetto al dossier. Senza
dimenticare che «il testo dovra
anche servire a togliere ic
castagne dal fuoco degli esami
di riparazione che le leggi di
stabilith di Italia e Francia
dovranno sostenere in marzo.

Se questi sono 1 paletti, per
ora di gicuro ¢’ soltanto una
cosaicontributidicapitale che
gli Stati membri decidessero di
versare per arricchire il nuovo
Fondo europeo degli
investimenti non verranno
conteggiati nella valutazione
delle finanze pubbiiche.
Ricordando perd che il vertice
Ue di dicembre, per espressa
ingistenza di Angela Merkel, ha
precisato che la valatazione
dovraessere «necessariamente
inlineaconlaflessibilith chec’d
nelle regole esistentix.

Qggisiscopriraseilmancato
conteggio si spingera o no fino
allo scorporo di quegli
investimential Fondo ediquelli
cheservissero acofinanziarne i
progetti concreti o a
cofinanziare quelll targati
Fondi strutturali Ue. Se potra
essere attivata, in caso di seria
recessione, la clausola sugli
investimenti produttivi per i
paesi con deficit inferioti al 384,
sempre naturalmente per lo
spazioche intercorretrail tetto
massimo consentito e il
disavanzo effettivo. Siscoprird,
inr breve, se la lunga battaglia
dell'ltalianelsemestreavraono
sortito i risultati sperati.

Sembra probabile la
creazione di un legame tra
riforme strutturali significarive
e verificabili e uno sconto
sull'impegno di risanamento
dei conti {oggi 0,5% annuo)
senza per questo incorrere
{forse) in procedure
automatiche per squilibri
macro-economici eccessivi.

Comunque la si guardi e
salvo sorprese la coperta della
flessibilitd  si annuncia
piuttosto corta: una leva per
indurre i paesi riluttanti a
comportamenti virtuosi pidt
che un vero incentivo aila
crescita economica. Se queste
appaiono le intenzioni di
Bruxelies, Berlino e alleati
nordici, non & detto perd che la
rcalta delle cose e della politica
siconformiailoro desiderata.

Una vittoria di Syriza ad
Artene il 25 gennaio potrebbe
avere ricadute ben oltre i
confini della Grecia. Un
effetto domino in un’Europa
dove prosperano i partiti
nazionalisti, populisti, anti-
austeritd e anti-euro
potrebbe dimostrarsi fin
troppo naturale. Per questo
sarebbe bene per tutti non
eccedere nel tirare la corda.
[’elasticitd della costruzione
europeanon &infinita. Egidlo
sivede fin troppo.

DRIFROBU2IDNE RISERYALY

13-GEN-2015

da pag. 3




Diffusione: 267,228 Dir. Resp.: Roberto Napoletano _ da pag, 10

icerca, incentivi start up per tutte le Pr

Bozza industrial compact: accordi di ruling con il Fisco per investimenti oltre 500 milioni
Il decreto di 21 articoli per dare certezze agli investitori stranieri dovrebbe essere
presentato al Cdm del 20 gennaio: fondo di garanzia collegato alle mosse della Bee
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LEALTREMISURE sospensione di imposta sugli e T
Destinati 50 milioni utili che le imprese, parteci- Deniro il decreto
alle reti diimprese panti a un contratto direte, de-

Arrivano it hond sociale
e le sponsorizzazioni
velociperia cultura

Carmine Fotina
ROMA

3 51 compone di 21 articoli
Pultima bozza del decreto sul-
Pelnvestment compacty» che il
governo intende portare al
consiglio dei ministri dei 20
gennaio. Confermati Pallarga-
mentodel Fondo centralediga-
ranzia che coprira anche i titoli
Absclemisure perdarecertez-
ze agliinvestitori esteri(siveda
it Sole 24 Ore del 7e del1o gen-
naio).Silavoraal Fondo pubbli-
co-privato per le crisi indu-
striali, conlapossibilita diinse-
rirlo perd come emendamento
al decreto Hva, mentre sono
state predisposte nel dettaglio
lemisure perl'innovazionedel-
le piccole e medie imprese, per
laculturae il Terzo settore.

Pmi e reti di imprese

Nasgce la categoria di «Pmi in-
novativa», che includera le
piccole imprese con spese in
R&S pari almeno al 109 del
maggiore valore tracosto e va-
lore totale della produzione e
con almeno un terzo della for-
zalavaroespresso da persona-
le altamente qualificato. Un al-
trorequisitosardlapresenzadi
almeno un brevetto. Le Pmi
con queste caratteristiche en-
freranno in una sezione spe-
ciale del registrodelle imprese
che congentiri loro di benefi-
ciare delle semplificazioni e
delle agevolazioni (fiscali ¢ in
tema di favoro) che oggi, sulla
base del decreto crescita 2.0,
sono riservate alle startup in-
novative (societd costituite da
non pitt di 4 anni).

A meno di sorprese dell’uiti-
my'oralegate alle copertura, sa-
ra rifinanziata con 50 milioni
Pagevolazione fiscale chiusasi
nel 2012 che consisteva in una

stinavano alla realizzazione
delle astivita oggetto del pro-
EUATLI CONUINE,

Credito e investimenti
Larticolo 1 prevede il riassetto
del Fondocentrale di garanzia,
che opererd anche a “copertu-
ra” di imprese di agsicurazione
e diOler (organismi di investi-
mento collettivo del rispar-
mio). Non solo: garantird an-
cheititoli derivanti dacartola-
rizzazione che abbiano ogget-
to crediti nei confronti di Pmi,
inquestomodo il governepun-
ta ad adeguarsi alle politiche
della Bee e, in particolare, al
piano di acquisto delle cosid-
dette Abs (assetbacked securi-
ties) mezzanine.

In tema di grandi investitori,
invece, in base alla bozza «le
imprese che intendono avviare
piani di investimento plurien-
nali di importo superiore asoo
milioni, per importi annuali
non inferiori a100 milioni, han-
1o accesso a una procedura di
rulingchesiconcludeconlasti-
pulazione di un accordo, tra il
competente ufficio dell’ Ammi-
nistrazione pubblica ¢ 'impre-
sa». F Ja norma per attrarze in-
vestimenti esteri, senza che st
escluda tuttavia Mapplicazione
ancheaimpresenazionali. Nes-
suna “brutta sorpresa” dalle
norme settoriali, €1a promessa,
soprattutto sul versante fiscale.

Cultura e Terzo Settore
Abrogando Particolo 19g-bis
del Codice deicontratti pubbli-
¢i, il governo punta a ricondur-
re Paffidamento delle sponso-
vizzazioni nei beni culturali ai
principi generalidi economici-
ta, efficacia, imparzialitd, paritd
di trattamento, trasparenza e
proporzionalitd. Spazic anche
ai“socialbond”; emission fira-
lizzate asostenere progetticon
finalita etica o sociale, godran-
no di un’imposta sostitutiva fa-
vorevole (ancorada decidere).
LIRIPADDUZIONE RISERVATH

Versoil riassetio
Previstailriassettodel Fondo
centraledigaranzia, che opererd
anche a “coportura” diimprese di
assicurazione e di Qicr (organismi
difnvestimento collettive del
risparmio), E garantird anche |
titoli dacartolarizzazione che
ablxanooggettacrediti nei
confronti ¢ Proi

Esteseleagevolarioni
Nascelacategoriadetle Prai
innovative che potranno
beneficiare dellesempiificazionie
agovolazioni nservate allestart
up. FraireguisitiunaspesainR&S
parialmenoal 10% delmaggiore
valoretracostoevaloretotale
delia produzione
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Ue, conti piti flessibili e investimenti

Oggi le misure della Commissione: margini per chi € incrisi ¢ fa riforme, regole per it Fondo europeo
Studiato un meccanismo che lega lamisura dell'aggiustamento del deficit
all'ampiezza delloutpue gap cioe la differenza tra crescita potenziale e reale

TCONTRIBUTIALL'EFSI

Lo scorporo degli investimenti
dal disavarzo dovrebbe
essere permesso anche per la
guota nazionale dei progetti

cofinanziatidalla Ue
Beda Romano
STRASBURGO. Dal nostro inviato

&® [.a Commissione euro-
peadovrebbe presentare og-
giquiaStrasburgo due attese
nisure concuisostenereilri-
lancio delFeconomia in un
contesto congiunturale sem-
premolto fragile, segnato dal
rischio di deflazione. Oltre ai
testi legislativi con i quali
creare unnuovo Fondo curo-
peo degli investimenti stra-
tegici, 'esecutivo comunita-
rio llustrerd anche nuove re-
gole di bilancio, introducen-
donuove formediflessibilita
che 1'Ttalia dovrebbe acco-
gliere con favore,
Ancoraterilaquestionedel-
le nuove regole dibilancio so-
nostate oggetto didiscussioni
tra idiversiservizidella Com-
missione curopea. L'obiettivo
&dievitare politicheeconomi-
che troppo restrittive, adat-
tando il Patto di stabilitd e di
crescita alla difficilissima si-
tuazione economica di molti
pacsi. Lo stesso presidente
della Banca centrale europea
Mario Draghi aveva spiegato
Panno scorso che maggiove
flessibilitd su questo fronte
eraormai indispensabile,
Secondo informazioni rac-
colte in questi giorni, le nue-
velinee-guidadella Commis-
sione riguarderanno tre am-
biti: gli investimenti statali
nel calcolo del deficit, in par-
ticolare per quanto riguarda
il nuovo Fondo curopeo per
gli investimmenti strategici
(noto con Pacronimo inglese
EFSI); il peso da dare alle ri-

forme economiche nel valu-
tare Pandamento dei conti
pubblict; e fa valutazione da
fare delle condizioni cicliche
nel decidere Uimpegno dei
singoli paesi sul fronte del ri-
sanamento di bilancio.
Quanto al calcolo degli in-
vestimenti, il vice presidente
della Commissione Jirki Ka-
tainen ha spiegato da Bruxel-
les: «Al di 1A del trattamento
contabile di Eurostat, la Com-
missione valuterd favorevol-
menteicontributistatalial ca-
pitaleiniziale dell’EFSI». Inal-
tre parole, nel caso di deficit
eccessivo causato dal contri-
buto statale, questo not pro-
vochera procedure curopee.
Loscorporodegliinvestimen-
ti dal disavanzo dovrebbe es-
sere permesso anche per la
quota nazionale dei progetti
cofinanziati dall'Unione.
Lraltro aspetto riguarda la
valutazione da dare dell’an-
damento economico nel de-
cidere I'iimpegno dei singoli
paesinelridurre ildeficit. At~
tualmente, la regola prevede
un aggiustamento annuo
dello 0,5% del Pil per rag-
giungere nel medio termine
il pareggio di bilancio. Bru-
welles ha studiato una matri-
ce che lega Paggiustamento
richiesto all’ampiezza del-
Poutput gap. Quante pin la
differcnza tra crescita po-
tenziale e crescitarcale cele-
vata, tantopitisardminore (o
addiritturainesistente) lari-
chiesta di aggiustamento,
Questo aspetto non & asso-
lutamente banale. La Com-
missione deve decidere in
marzo se Paggiustamento di
bilancio promesso dall'Ttalia
nel2015-0,3% del Pilsecondo
il governo Renzi, 0,106 del Pil
secondo 'esecutivo comuni-
tario - sia sufficiente per ri-
spettare il Patto di stabiliti ¢

dicrescita. Tenuto conto del-
Pelevato output gap italiano,
stimatoal 3,49 nelzons, laspe-
ranza delle autorita italiane &
che la nuova regola comuni-
taria possa evitave all'ltalia
ulteriori sforzi di finanza
pubblica quest’anno.

Infine, il terzo aspetto ri-
guarda la valutazione da dare
alleriforme economiche. Bru-
xelles & pronta a considerarle
positivamente nel valutare
l'andamento del deficit se
queste misure sirivelano par-
ticolarmente significative,
hanno unimpatto dilungo ter-
mine positive sul bilancio
pubblico, e sono naturalmen-
te adottate pienamente. «k2
Pagpetto pitt complicato -
spiegavaicriundiplomatico-.
Non & facile mettere a punto
chiari modelli per quantifica-
reilpesodadarealleriformes.

Sempre oggl, laCommissio-
ne europea dovrebbe presen-
tave i testi legislativi in vista
dellanascita dell EFSLun fon-
do che dovrebbe generare in-
vestimenti per 315 miliavdi di
euro. Sard interessante capire
che tipo di governo Bruxelles
prevede per guesto nuovo
strumento comunitario. Pif
volte ha spiegato che le scelte
d'investimento  dovrebbero
essere fatte da esperti indi-
pendenti, mentre i governi
vorrebbero invece poter in-
fluenzare le decisiond. Le pro-
posteandranne poial vagliodi
Parlamento e Consiglio.

DRIFROCUZICNE RESERVATA
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Le stime di Bruxelles sullTtalia

ICONTIPUBBLICE
L'andamento di debito e deficit- Varloriin % det Pit

wm Dgbito {scala sx)  =»= Beficit (scala dx)

140 P .

LQUTPUT GAP
Differenza tra crescita effettivae potenziale in % sul Pil potenziale

L L 2015 2016
| Fonte: Conmmissicne Ue ~ Previsioni d'autunso novembre 2014 I

Le puove linee guidatle

& Sul Sole 24 Oredel 9 gennaio
te anticipazioni sulle sunve linee
guida perleregole dibilancio
che saranno asnunciate oggi
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Credito. A novembre riduzione dell'1,6%, rallenta il trend delle sofferenze

Bankitalia: si riduce il calo dei prestiti

Credito. 1 dati di Bankitalia: a novembre -1,6%, rallenta i! trend delle sofferenze

Si riduce il calo dei prestiti alle imprese

Rossella Boediarelli

ROMA

m { segni di miglioramento ci
sono ma i prestiti delle banche
in Italia ancora mostrano una
contrazione tendenziale. Dai
datidella Banca d'Ttaliariferitia
novembreemergeuncalodeifi-
nanziamenti al settore privato
deli'1,69 contro if -2, del me-
se precedente. Siriduce la fles-
sione dei prestiti alle imprese
(da-31a-2,6%) mal'obiettivo di
riportaghi in territorio positive
resta ancora lontano. Vanno
meglio quelli alle famiglie (da
-0,6 a ~0,5%) trainati dai mu-
tui,mercato che mostrasegnids
recupero, grazie anche ai tassi
scesi dimoltonegliultimimesi.
s Per quanto riguarda la rac-
colta, afferma Bankitalia, a no-
vembreiltassodicrescitasubase
annua dei depositi del settore
privato&statodel3,59, inaccele-
razione rispetto al 2,39 di otto-
bre. La raccolta obbligazionaria,
invece «includendo le obbliga-
zioni detenute dal sistema ban-
cario, & diminuitadel1y,49s suba-
se annua (-17,5% a ottobre)».
L'aumento dei depositi bancari
contribuisce a dar conto di una
tendenza della domanda interna
ancoramolto flacea, che provoca
bassadomandadicreditoperim-
pieghi “buoni “ intesi come im-
pleghiperinvestimenti.

E quando lincertezza & forte,
faliquidita restaparcheggiatasul
conto corrente anche se i rendi-
mentisonominimi: itassi passivi
suf complesso dei deposid in es-
sere, segnala infatti Bankitalia,
somo stati pari alle 0,74% in no-
vembre(il mese prima 6,799%)».
Quantoaitassiattivi, Palazzo Ko-
chcomunica che itassi d’interes-
se sui mutui casaa novembre so-
no stati del 3,199, stabili rispetto
al 3,18% del mese prima, mentre
quellisui nuoviprestiti perit cre-
dito al consumo sono scesi

all'8,8304 (dall'8,079 a attobre).
tassi sul nuovi finanziament alle
imprese di importo fino a un mi-
lione di euro sono scesi al 3,38%
(aottobre 3,549) ¢ quelli suipre-
stiti oltre questa soglia all',089%
{aottobre2,05%).

Quantoalle possibilidifficolta
sullatodelPoffertadi credito, al-
cuni analisti segnalano il rischio
che le banche,anche in vista del
Qe della Bee per l'acquisto di ti-
toli di Stato, dirigano sempre piil
ilorofondiversoBtpeCtz. Afine
attobre il totale deititoliinmano
allebancheistitutidel nostro pa-
eseerasalito 2414 milfardidieu-
ro contro i 305 di settembre, Va
detto anche che le operazionidi
finanziamento straorindario Tl-
tromesscinattodallaBancacen-
trale eurepea condizionano
esplicitamente i fondi al finan-
ziamento dell'economia reale
ma non prevedono un meccani-
smo sanzionatorio particolar-
mentedurodltastodolentedelle
banche italiane, comne si sa, sono
i crediti deteriorati, anche se i
dati di novembre segnalano un
miglioramento in termini per-
centuali:ii tasso di crescita sui
dodici mesi delle sofferenze -
senza correzione per le cartola-
rizzazioni ma tenendo conto
dellediscontinuitastatistiche - &
risultato pari al 18,4 per cento
(191percentoaottobre).GHulti-
midati Abiparlavano dioltre16o
miliardi di sofferenze lorde e dj
cirea la metd per quelle nette, 1
prestiti a rischio coninuano in
ongicasoarappresentare un fre-
no per il credito all’economia
con il rischio di soffocare per
asfissia una ripresa che si pro-
spetta in ongi caso molto fragile.
Dicerto,Pargomentosofferenze
sard uno dei temi dell’imminen-
te incontro tra il governatore
della Banca d'Italia Tgnazio Vi-
sco ¢ lesecutivo dell’ Abi.

HRIPROERIZNE RISERVATA

=] cosiddetti prestitiin
sofferenza («Mon Performing
Loans»)sona tutti quei crediti
che possiede una banca nej
confronti di un cliente perilcui
recuperosiang gid state iniziate
azioni giudizlarie, a the
comunque-a causa di difficoltd
gravi e non transitorie del cliente
stesso - siano da considerarsi di
incassoincerto o problematico.
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disposizione delle
imprese il nuove
, modulo di doman-
i da (release 2.1) per
Iaccesso alle agevolazioni
legate alla Sabatini-bis {ac-
quisto macchinari e beni
strumentali all’impresa).
Dal 1° gennaio sono entrati
in vigore i nuovi regolamen-
ti comunitari di esenzione
n, 651/2014 (generale} e n.
702/2014 (settori agricolo
e forestale ¢ zone rurali) e
conseguentemente & stata
aggiornata la modulistica.
Nel moduloe di domanda sono
state inserite delle sezioni
ad hoc per le imprese estere
e sono inoltre state inserite
Ie nuoeve definizioni dei pro-
getti ammissibili alle agevo-
lazioni. Da tale data infatti
le imprese estere con sede in
uno stato membro che non
hanno una sede operativa
in Italia possono presenta-
re domanda di agevolazio-
ne alla nuova Sabatini. La
domanda di agevelazione
e i relativi allegati, pena
Iinammissibilita della stes-
sa domanda, devono cssere
compilati dall'lmpresa sia
italiana sia estera in ogni
parte, in formato elettroni-
co ¢ sottoscritti mediante
firma digitale, utilizzando
esclusivamente i moduli resi
disponibili sul sito dello svi-
luppo economico. In data 8
gennaio lo sviluppo economi-
co ha pubblicato nella sezio-

tini-

Sabatini bis,

nuovo formulario |

per Pistanza
di agevolazione

o Tl Stefurtis e prg 20 g

ne «bent strumentali nuova

Sabatini» il nuovo module di
domanda aggiornato ai nuo-
vi regolamenti Ue. Dimpresa
proponente dovra accedere
alla sczione «beni strumen-
tali nuova Sabatini» del sito
internct del wrww.mise gov.
it, effettuare il download del
module di demanda, salvan-
do copia del file sul proprio
pee {,Olnplidlt, I campi pre-
senti nelle varie sezioni del
modulo di domanda.

SEDE LEGALE. Nel punto
quattro del nuovo module
sono stati inseriti dei riqua-
dri relativi alla sede legale
estera, L'impresa ¢ tenuta a
indicare tutti i dati relativi
alla sede legale dell'impresa
estera (comune, indirizzo ¢
stato estero di appartenen-
zZal

LEYoGO INVESTIMENTO.
Le imprese estere, con
sede in uno stato membro
¢ che non hanno una sede
operativa in Italia, posso-
no presentare domanda di
agevolazione. In tal caso, in
sede di trasmissione della
dichiarazione sostitutiva di
atto di notorieta attestan-
te Pavvenuta ultimazione
dell’investimento, 'im-
presa estera dovra altresi
attestare 'avvenuta atti-
vazione all'interno del ter-
ritorio nazionale della sede
operativa presso la guale ha
realizzato Uinvestimento ¢

Lincentivo cambia. Fieco il nuovo formulario per listanza di agevolaszione

bis si

Ditte estere e progetti nei moduli di domanda

Ia conseguente iscrizione
al registro delle imprese di
riferimento. Nella sezione
quinta del medulo rubricata
«sede operativa nella quale
verrd realizzato Pinvesti-
mento» sono stati inseriti
due riguadri specifici dedi-
cati alle imprese estere ¢
relativi investimenti,

PROGETTI AMMISSIBILI. Al
fine di utilizzare Ia medesi-
ma terminologia del nuovo

Gber nel modulo sezione
dichiarazione progetti am-
missibili sono state inse-
rite fe nuove definizioni.
Parliamo dell’'installazione
di un nuovo stabilimento,
dell’ampliamento di uno
stabilimento esistente, del-
la diversificazione della pro-
duzione di uno stabilimen-
to mediante prodotti nuovi
aggiuntivi, della trasforma-
zione radicale del processo
produttivo complessivo di
une stabilimento esistente e
acquisizione di attivi di uno
stabilimento, se sono soddi-
sfatte le seguenti condizioni:
lo stabilimento & stato chiu-
s0 o sarebbe stato chiuso se
non fosse stato acquistati
da terzi, gli attivi vengono
acquistati da terzi che non
hanno relazioni con l'aequi-
rente e Poperazione avviene
a condizioni di mercato.
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Ispettori nelle socicta, soprattutto Coop, per recuperare contributi

Rimborsi da dimostrare

L’Inps a caccia di indennita non giustificate

D1 MAvro Paprsy

neora le societi, soprat-
tutto cooperative, nel
nirine degli ispettort.
B WQuesta volta a cau-
sa di indennita di trasferta e
dei rimborsi spese erogati a
dipendenti e soci. Da qualche
tempo PInps sta infatti rea-
lizzando una vera e propria
«pesca miracolosa» (in termi-
ni di recuperi contributivi e
di sanzioni civili) presso quei
datori di lavoro che ne hanno
sovente approfittato per anni.
Cosl, a quanti sono finiti sotto
la lente di ingrandimento dei
funzionari, viene in questo
periodo presentato un conto
salato. Ma, a parte i pit «sfor-
tunati», va detto che, grazie al
«risparmio» che ne discende ¢
a prescindere dalle ispeziond,
la pratica di conferire, pit o
meno improprizmente, inden-
nita ¢ rimborsi a dipendenti ¢
asoci lavoratori coinvolge oggl
un numero enorme di societd,
In definitiva, per moltissimi,
su tutto il territorio nazionale,
diventa ova piti che concreto il
rischio di subire onerosi recu-
peri contribufivi,

Non giustifica, & chiaro, il
fine di recare un sollievo eco-
nomico ai propri dipenden-
ti, senza pesare troppo sulle
casse aziendall, Evitando le
imposizieni contributive sulle
somme erogate quall redditi
da lavoro.

Proprio sul sospetto che mol-
te di tali somime siano state er-
roneamente «esonerates, e che
invece formino reddito imponi-
bile, in questi mesi sono state
passate al setaceio, innanzitut-
to, moltissime cooperative. Con
risultati spesso drammatici,
Nelle realta di medie-grandi
dimensioni sono infatti fioccati
verbali ispettivi con richieste di
recuperi contributivi e sanziond

acingue zeri. Stessa sorte peri
rimborsi per presunte spese di
trasferta, che le stesse societi
non sono state quasi mai in gra-
do in documentare. Al riguardo,
del rvesto, gli alibi che possono
essere opposti dai datori di la-
voro sono ben limitati. Come
ha chiarito anche di recente la
Suprema corte (cfi. Cass., Sez.
Lavoroe, n. 16639/2014), per la
quale compete all’azienda che
pretende di usufruire dei bene-
fici contributivi in riferimento
alle trasferte dei dipendenti ¢
ai rimborsi spese, dimostrare
quale sia la causa per cui do-
vrebbe considerarsi esonerata
dalla contribuzione. I'Tnps pero
¢t ha messe del suo per rendere
assoluta U'inversione dellonere
probatorio (e totali i recuperi),
anche in guei casi che richiede-
vano pitt approfonditi aceerta-
menti e pitumiti «prelievis,

In sostanza, gli ispettori,
dopo avere richiesto prove
documentali delle trasferte,
si sono «accontentati» della
scarenzas di tall riscontri per
rendere sempre imponibili in
toto, e indiscriminate le inden-
nita di trasferta erogate. Ciog,
senza distinzione alcuna tra i
diversi regimi di indennita di
trasferta, forfettari o con rim-
borsi a pie di lista (cf. Circolari
Agenzia Entrate n. 27[/2009 ¢
J26E/1987), che possono sus-
sisbere.

Al sensi dell’art. 51 del Tuir,
infattl, per la mobilita extraco-
munale, lindennita di trasfer-
ta forfettaria risulta imponibi-
le solo per la parte eccedente
la prevista quota giornaliera.
Quanto ai rimborsi spese (tra-
sporto, vitto ece.), non formano
Imponibile, se docwunentati, o
purché attestate dal dipenden-
te, anche se non documentate,
Scelto il regime, insomma, nen
sono ammesse forme anistes di
esenzione.

Eppure, eid che accade di
frequente & che nel corse de-
gli accertamenti ispettivi si
disconoscano la correttezza
di indennita di trasferta e di
rimborsi spese anche quando
la scelta aziendale sia caduta
sul meno documentato regime
forfettario. Sulla cui legitbimi-
ta, pertanto, i controlli ispettivi
devono essere espressi (e con-
durre a prova positiva), non
potendosi basare solamente
su una presunta responsabili-
ta datoriale,

Anche per trasferte e rim-
borsi, quindi, servono maggiori
garanzie nei controlli, Del re-
slo, in piena adesione a recen-
ti pronunce della Cassazione,
come la sentenza 2699/2014,
che confermano che, mentre
P'indennita di trasferimento
rientra senz'altro nel reddi-
to imponibile, indennitd di
trasferta & il compenso per
prestazioni occasionali rese
dal lavoratore al di fuori della
sede ordinaria. In definitiva,
prescelto il regime forfettario
di indennita e di rimborso, il
solo oncre dell’azienda potreb-
be essere quello di dimostrare
il fatto della disloeazione del la-
voratore in localith diversa da
quella ordinaria di lavoro e per
periodi limitati di tempo, Fat-
to ¢id, ogni diversa ¢ confraria
dimostrazione deve essere la-
sciata alla positiva (e non solo
presunta «a contrarios) azione
di accertaimento dell'Inps ¢ dei
suol funzionari.

el Riprodusione r'isw'uﬂ!'a»-»ﬁ
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“Carminati e Buzzisorvegliati speciali”
[pmhanno chiesto pertreanni
F'obbligodidimora
peribossdi Mafia Capitale

Laprocuraavvia

il procedimento per
confiscare beniper
300 milionidieuro
FERERICA ANGEL

ORVEGLIANZA speciale, ob-

bligo di soaggicrno pertre

anni ¢ confisca del beni
sequestrati a dieci degliinda-
gati per Mafia Capitale. Que-
ste le richieste avanzate ieri
mattina dai pubblici ministe-
ri Luca Tescaroli, Giuseppe
Cascini e Paolo lelo nell’aula
Occorsio del palazzo di giusti-
zia.

Prosegue il pugno duro del-
la procura controipersonaggi
finitinell'inchiesta *“Mondodi
mezzo” che hanno pilotato,
dal 2010 fino a qualche setti-
manaprimadell’arresto, scel-
te politiche e istituzionali del-
la capitale, contando sull'ap-
poggio delia pubblica ammi-
nistrazione, tra cui, secondo
l'accusa I'ex sindaco Gianni
Alemanno (indagate anche
lui per416 bis).

Cosl teri mattina il pool di
magistrati della Dda ha chie-
stoallasezione “misuredipre-
venzione” del tribunale di ap-
plicare, a seconda deti casi, la
sorveglianzaspecialeelacon-
fisca dei beni sequestrati fino
a oggi per un importo com-
plessivodi 300 milioni diguro.
In particolare i provvedimen-
ti sono stati mossi nei con-
fronti di Massimo Carminati,
ritenuto il capo dell’associa-
zione di starmpo mafioso, o di
un altro nutrito gruppo diim-
prenditori che nella gestione
degliappaltidelacittahaava-
to un ruole fondamentale per

tessore la rete di contatti che
teneva in pugno il mondo di
sopra, quelio della politica.

Quindinellalistadei diecici
sono: Salvators Buzzi che am-
ministrava le cooperative so-
ciali Euriches e 28 Giugno, gli
imprenditori Cristiano Guar-
nera e Agostino Gaglianone,
Riccardo e Matteo Brugia le-
gati a Carminati, Roberto La-
copo, thegestivaildistributo-
redi benzina in corso Francia
{quartier generale del clan
per lo comunicazioni inipor-
tantiegliincontridatenereal
riparodaocchiindiscreti). An-
cora: Giovanni DeCarlo consi-
derato un boss della crimina-
lith romana a cud si rivolgeva-
no perfavori anche personag-
gidelmondo dello spettacolo,
e Fabio Gaudenzi ovvero colui
che investiva e riciclavaipro-
venti derivanti dall’attivita
criminale.

Le richieste sono state
avarnzate dalla pubblica accu-
sa sul presupposto che gii in-
dagati torneranno (¢ potreb-
berotornare}liberiprimadel-
la conclusione del processo.
Proprio per questo sono state
propoeste le stesse misure an-
che nei confronti di Riccardo
Mangcini, ¥ex amministratore
di Eur spa, uomo ombra del
sindaco Alemanno, che il tri-
bunale del riesame ha rimes-
soinliberta nell'udienzadello
scorsoe2b dicembre, annullan-
dol’ordinanzadicustodiacau-
telaredelgip. Jeri, conlacosti-
tuzionedelleparticivili, siéte-
nuta la prima udienza davan-
ti al collegio, presieduto da
Guglielmo Muntondi. La pros-
simadfissataperl’t1 magglo.

CRPAOTARDINE RISETVATA
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Imprese, in arrivo il bond svﬂuppo

da pag. 17

PREVISTI INTERVENTI

SUL FONDO DI GARANZIA
ALLARGATO A COMPAGNIE
E A FAVORE DI RETI

NOVITA FRA LE PROCEDURE
CONCORSUAL!

IL PROVVEDIMENTO

Re#MA Dopo i mini-bond, ecco i
lrond per lo sviluppo {Industriai
development bond). Questi stru-
menti obbligazionari potrebbero
avere un taglio minimo di 5 milio-
ni ed essere emessi da una rete di
imprese con autonoma soggettivi-
ta giuridica e tributaria, ovvero da
una special purpose vehicle statu-
tariamente collegata a tale rete; op-
pure da urta pmi innovativa; o an-
coradaunastartup innovativa.
Nella bozza di decrelo legge in
cantiere presso le strutture tecni-
che dei ministeri dello Svituppo ¢
dell’Economia & contenuto tn pac-
chetto di misure destinate a raffor-
zare la capacita di investimento e
di accesso al credito delle imprese:
in questo contenitore potrebbero
trovare spazio norine per le impre-
se in crisi, a cominciare dall'llva.

11 ministro dello Sviluppo, Federica Guidi

B Pronto il dl Guidi-Padoan
che il 20 diventa operativo
Nascono le pmi innovative

Matteo Renzi vorrebbe portare al
Consiglio dei ministri del 20 gen-
najoilvarodi quest interventi.

I decreto & stato pomposamen-
te battezzato Investment compact
e ridisegna il funzionamento del
Fondo centrale di garanzia, con
l'abiettivo di renderlo pitt efficace
anchealla luce doi programimi Bee
finalizzati al sostegno del credito
alie pmi. Le garanzie del Fondo po-
trebberoe essere estesc a titoli deri-
vanti da cartolarizzazione che ab-
biano a oggetto crediti nei confron-
ti di pmi; la garanzia diretta po-
trebbe cssere richiesta su crediti
gia esistenti per quanto riguarda
operazioni su portafogli di finan-
ziamenti o garanzie che facciano
riferimento a cartolarizzazione.

L'operativita det Fondo viene al-
largata alla platea di soggetti cui &
possibile concedere la garanzia: as-
sicurazioni e organismi di investi-
mento collettivo del risparmio. La
bozza introduce la categoria di
pmi innovative, che comprende
prui con bilancio certificato da al-
meno {re esercizi e in possesso di
due fra i seguenti requisiti: spese
in R&S pari al 5% del maggior valo-
re traricavi e costo deila produzio-
ne; impiego di personale altamen-

e qualificato in misura almeno pa-
i a un quinto della forza lavorg;
utilizzo di almeno una «privativa»
industriale. Dovrebbero  essere
prorogate le agevolazioni fiscali
applicate ai contratti direte fino al
2012: nel triennio 2015-17 serviran-
no per il rifinanziamento dell'age-
volazione. Inoltre potrebbero in-
texvenire modifiche alla tassazio-
ne dei redditi derivanti dai beni im-
materiali e credito d'imposta per
acquisto beni strumentali nuovi.

TEMP! PIl) LUNGHI PER START-UP

La bozza cambia i requisiti per
individuare le start-up innovative
aumentando da 4 a 5 anni il limite
per definirle tali. Al fine di massi-
mizzare la recovery dei creditori
concordatari e al contempo evita-
re un'eccessiva complicazione del-
la procedura, in caso di piano con-
cordataric che preveda che una
parte correlata del debitore acqui-
sti I'azienda o un ramo di essa, la
norma attribuisce al tribunale il
potere discrezionale di consentire
a terzi di presentare offerte concor-
renti entro un termine fissato dal
tribunale medesimeo.

r.dim.

A MPRCOUTIONE RISERVATA
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Rapporto Bankitalia

Salgono ancora i depositi
Frena la caduta

dei prestiti alle imprese

Conti correnti

Su base annuai conti
correnti SONo cresciuti
del 3,5% rispetto al
periodo precedente

RostA Le variazioni sono mini-
me ma i dati sull’attivita banca-
ria, diffusi ieri dalla Banca
d'Ttalia, mostrano una tenden-
za positiva, di faticoso ma lento
recupero. Cifre queste che so-
no in linea con le previsioni
macroeconomiche fatte nel
rapporto congiunto deghi isti-
tutl statistici Istat (italia), Ifo
{Germania) e insee (Francia),
secondo cui la crescita dell'Eu-
Y0Zona proseguird «contenu-
ta» nel prossimi {rimestrd, fatti
salvi i rischi sulla ¢risi greca.

I tasst di interesse in novem-
bre, dice la Banca d'Ttalia, sono
rimasti stabilt per i nuovi mu-
tui, al 3,19% rispetto al 3,18 di
ottobre e sono diminuiti sui fi-
nanziamenti alle imprese fino
ad 1 milione {3,38% contro il
3,54% di ottobre) e oltre tale so-
glia (1,98% rispetto al 2,05%)
anche se la riduzione appare
contenuta, se si pensa ai tassia
guota zero della Bee e all'infia-
zione negativa, Certo si fa poi
fatica a riconoscere come posi-
fivo il miglicramento sul fronte
della concessione dei prestt,
ma il segnale della riduzione
della contrazione & evidente: i
prestiti alle famiglie sono calati
dello 0,5% sui dodicl mesi
(-0,6% nel mese precedente},
mentve quelli alle imprese so-
n¢ diminuiti, su base annua,

del 2,6% (-3,1% a oticbre).

In discesa anche la crescita
delle sofferenze salite, in termi-
ni tendenziali, del 18,4% contro
i1 19,1% di ottobre. 1l dato ban-
cario che spicca anche in no-
vembre riguarda perd laraccol-
ta con la prosecuzione della
crescita dei deposit, aumenta-
it su base annua del 3,5% dal
2,3 % registrato in ottobre a
conferma che gli ltaliani, nel-
I'incertezza del futuro, preferi-
scono mantenere liquidi ri-
sparmi e fondi, rirmandando
spese e Investimentt.

Tomando invece al rapporto
sull'economia dell’Eurozona
nel quarto trimestre del 2014,
Veconomia dovrebbe crescere
dello 0,2%, come il terzo trime-
stre. L'evoluzione positiva pro-
seguird anche nel 2015 con un
aumento del Pil dello 0,3% sia
nel primo sia nel secondo tri-
mestre, trainato principalmen-
te dalla domanda interna, sti-
molata a sua volta dat bassi
prezzt del petrolio. «I miglio-
ramento nel mercato del lavo-
ro», si legge nel rapporto, «sa-
13 graduale e i consumi verran-
no sostenuti dal moderato in-
cremento del reddito
disponibile, conseguenza dei
modesti anmenti salaxiali ¢
dalla bassa inflazione. GH inve-
stimenti infine tormeranno a
crescere, pure qui «moderata-
mente», nel 2015, anche per i
miglioramento delle condizio-
ni di finanziamento.

£Ta,

© HPRODREDONE RISEHVATA
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Padoan: nel 2015
recessione fini

lavoro segr

Patto, prime aperture sulla flessibilita

Deflazione vicina soprattutto in alcond Pa-
«i rischi di deflazione? esi». Ma si dice fiducloso che La crescita in EUFOPO‘

P T «la Banca centrale europea L prewsaon God P delia Commissione curenes
Richiedono un‘azione prender le misure appropriate = ¢ Fran da ) Cormania
efficace urgente» e un entro pochi glormi» in modo da s _ D Gern
intervento «choc» frepare la discesa dei prezai, gmn "0 1
DAL NOSTRO INVIATO «La concretizzazione dei rischi ﬁ;gt?gna
) di deflazione e la performance w7
STRASBURGO [l semesire di pre-  pin debole di quanto previsto e
sidenza italiana de] Consiglio per grandi economie nazionali ‘
dell'Unione Europea nont ha  pehjedono un'azione efficace
Po“at‘t’igi;ﬁ*“slj_mgt’nﬂswm? della massima urgenza», ha
CONCEE ancio dellacresct-  commentato Padoan auspican- ,
ta e delloccupazione né inEu- g6 un intervento «choou)s.p Legenda:
ropa, né in Italia, dove la reces- Vari eurodeputati delle op- = .
sione, il record storicodidisoc-  posizioni Phanno criticato per i i g 14
cupazione e l'aumento del de-  mancati risultati concreti nel 2015
bito pubblico generano Uno  gemestre a guida italiana so- -

Scenario ancora piu negativo.  prattutto neila crescita e nel- 046

Ma il ministro dell'Economia
Pler Carlo Padoan, a Strasbur-
go per una audizione davanti
alla commissione economica
dell'Europarlamento, pur am-
mettendo larretramnento del
Pil nel 2014, il debito pubblico
in salita e «la disoccupazione
purtroppo cresciuta», ritiene
che «nel 2015 la recessione
scompariri.

Questa sarebbe la svolta pex-
ché avrebbe un impatto positi-
vo suil'intera econornia italiana
soprattutto se accompagnata
da una moderata ripresa del-
I'inflazione. Padoan ha spiega-
to che il debito pubblico italla-
no scenderd «rapidamente se
1a dinamica dei prezzi neila zo-

T'occupazione. Marco Zannd del
Ms5S e Barbara Spinelli della Li-
sta Tsipras hanno contestato
anche l'azione lacunosa ¢ am-
bigua del governo italiano con-
tro l'evasione delle tasse e il
presunto favoritismo al leader
di Forza Italia Silvio Berlusconi
in relazione alla sua condanna
per frode fiscale, Padoan si &
assunto la responsabilita di
quelli che ha definito «difetti
tecnici» respingendo l'accusa
di aver volute favorire «singoli
individui» nel pacchetto anti-
evasione varato il 24 dicerabre
sCorso e pof sospeso.

Ha aggiunto aspettativa di
«proposte importanti» sulla
flessibilitd nel conti pubblici

na euro tornerd vicino allobiet-  nella riunione di-oggi a Stra-
tivo del 2% e se la crescitaxipar-  sburgo della Commissione eu-
tird». IL contenimento perd la ropea. Secondo indiscrezioni
prevede solo nel 2016 perché  sulla bozza di lavoro Preparata

I'indebitamento «aumentera
ancora nel 2015»: restando co-
munque «completamente so-
stenibile, come certifica la
Commissione europea» grazie
alle «riforme delle pensioni»
di vari governi, che complessi-
vamente hanno pesantemente

dagh ‘eurcburocrati, i commis-

sari Ue valuteranno la possibili-
ta di scorporare alcuni investi-
menti produttivi dai calcolo del
deficit e di concedere un tem-
poranec allentamento nel ri-
spetto dei vincoli di bilancio al
Paesi colpiti dalla recessione.

ridotto gli importidellerendite  Jtalia e Francia appoggiano
future. queste proposte. Germania e
Il ministro dell’Economia  alti Paesi del Nord frenano.
constdera che nell'evrozona la tvo Calzxi
deflazione & «pericolosamente D RIPRODUZIONE MSERVATA

’ '
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7 Auto ffelto Rencgade ¢ S00X. I-annuncio di Marchl(mm_
1 rilancio di Fiat al Sud:
1.500 nuove assunzioni

Miliecinguecento nuovi po-
stt dt lavoro a Melfi. Li annun-~
cla Fea come effetio delanda-
mento oltre le attese delle ven-
dite di Flat gooX e Jeep Renega-
de.«Lo facciamo perché ne
abblamo bisogno, Nessuno as-
surne per leenziare» dice Mar-
chionne 4 chi lega la declsione
al {pure «positivos) Jobs act,

alia pagine 38e 39
Carretto, Polsto

Feca torna ad assumere, 1.500 a Melfi

I-annuncio di Marchionne a Detroil: obiettivo 5 milioni di auto, Il ringraziamento di Renzi
Lo stabilimento lucano primo silo produttivo in Italia. Camusso: «Inversione di tendenza»

DAL NOSTRO INVIATO

pEwron Per Jla stamipa mondia-
le arrivata nel gelo di Detroit
per la grande kermesse ameri-
cana dell'auto, Fea & il gruppo
nato da due aziende strappate a
una deriva fallimentare che
qurest’anno produrra pit di cin-
que milioni di auto dopo aver
archiviato un 2014 da recoxrd
per la Chrysler in «striscia» po-
sitlva di crescita da 57 mesi
consecutivi. Per I'ltalia, dove
molif accusavano Sergio Max-
chionne di puntare troppo sul-
T'America, trascurando la Peni-
sola, quella di ieri é stata la
giomata di un annuncio che ha
«scongelato» anche i critici piit
severi: mille assunzioni nel
Sud, nello stabilimento di Mel-
fi che produce le Jeep «Renega-
de» e Januova 500X. Se aggiun-
giamo i 500 addetti trasteriti
qui da altri centrl produttivi, lo
stabilimento lucano diventa,
con 7.000 dipendenti, il pilt
grosso del gruppo in Italia,

Una potizia molto buona pex
il Paese, sottolinea il presiden-
te John Elkann, «Non mi ricor-
do da quando non venivano
annunciate mille assunzioni in
Italia», aggiunge Farministra-
tore delegato.

Soddisfatto ma senza trion-
falismi, Marchionne evita rival-
se dialettiche. Quando 4l Salo-
ne dell’Auto i giornalisti gli
chiedono se guesta é la sua zi-
vincita sul leader della Fiom,
Maurizio Landini, i capo del
gruppo risponde che le assun-
zioni erano previste: sono la
conseguenza naturale dell'at-
tuazione del pianc di rilancio,

degli investimenti, dei successi
di mercato: «Non ce I'ho con
Landini. Questa & la realta: as-
sumere gente, fare macchine,
vendere ed esporfare, lavoran-
do a testa bassa con umiltd.
Quesio risultato Favevo gid pro-
messo al governo Monti. leri
T'ho potuto comunicare a Ren-
zi, che avevo chiamato per far-
gli gli auguri, era il suo comple-
anne. Ci sono voluti tre anmnd: il
terapo necessario per progetta-
re, realizzare i modelli, indu-
strializzare le linee, creare una
rete di distribuzione mondia-
le».

1 premiex gli ha risposto iexi
conun sms e un semplice «gra-
ziew, Ma la decisione di Feca é
importante per il suo governo:
la prima applicazione impor-
tante del «Jobs act», Marchion-
ne ha spiegato che quei mille
addetti in pili 8 gruppo Fiat-
Chrysler It avrebbe assunti co-
mungue, con la formula dei
coniratti interinali, anche se
non ci fosse stata la nuova leg-
ge: «Ne abbiamo bisogno, la
domanda delle “Renegade” &
molto superiore atle previsio-
ni». Il «Jobs act» consente di
offrire ai dipendenti certezze di
lungo periodo grazie a un siste-
ma contrattuale comprendente
procedure di garanzia che non
dipendono pih solo dall'azien-
da. «Prima eravamo diverst da-
gli altri» nota Marchionane,
«opgl siamo ailineati alle prin-
cipali realta produttive interna-
zionali: possiamo finalmente
competere ad armi pari».

Sara che tante assunzioni
tutte insteme non si vedevano
da tempo, saranno i toni paca-

i, ma la notizia di Melfi ha in-
dofto non sole Cisl e Uil, maan-
che la leader della Cgil, Susan-
na Camusso, a formulare un
giudizio positivo che non ha,
praticamente, precedenti:
«Dopo molti anni anche per
I'italia arriva una notizia positi-
va da Fca: un'inversione di ten-
denza che, non a caso coincide
col lancio di nuovi prodotti».
Pit tiepido ma ugualmente po-
sitivo il commento della Hom:
«Buona notizia per lo stabili-
mento di Melfi ma non ancora
per il resto del gruppo», Un
momento quasi idilliaco, an-
che perché sempre ieri Fca ha
comunicato la fine della cassa
integrazione straordinaria per
5.418 dipendenti, rientrati nel-
le sue fabbriche italiane.

Svilupp! che sono anche
frutto della globalizzazione del
gruppo: le vetture i Melii ver-
ranne vendute in cento merca-
i, Ma sud risultati positivi inci-
de anche l'indebolimento del-
Yeure che facilith I'esportazio-
ne di vetture italiane negli Statt
Uniti e negli altri mercati extra-
europei. Marchionne lo aspet-
tava da tempo: «Un rapporto
uno a uno col dollaro sarebbe
Iideale, ma va bene gia la valu-
ta Usa & 1,10».

PMzsslmo Gaggl
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Limpianto

& Conle 1.500
nuove
assunzoniela
fine della cassa
integrazione
straoreinaria
annunciate ieri
lo stabllimento
di Meifi del
gruppo Fiat-
Chrystar
Automaobiles
torna alla piena
ofcupazione:
s50n0 5.418)
dipendent!
tello
stabilimento
Sata (Societa
automobilisti-
catecnologie
avanzate}.

& Costruito nel
1991, &
considerato
uno degli
stabilimenti pit
innovativi al
mondo. A Melfi
Vengono
prodotie la
Punto, la Fiat
500X e Jeep
Renegade,
prima jeep
prodotta fuort
daghi Usa
anche peril
mercato
americano

Yartici i ceo
di Fca, Sergio
Marchionne,

g il presidente,
John Elkann
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Insufficientile operazioni finora attuate. Padoan: “‘Serveshock”

Linterventosui debiti pubblici durera fino asettembre 2016

ASSUNTIONE RISCHI

IMPORTOEDURATA ACgtisToTImou

Quantitative Inunafaseiniziale  Eildilemmachiave
easing europeo faBcedovrebbe delloperazione,
partirAconun acguistarae i soli vista che non tuttii
programmadi titolidiStatoenon  Paesivogliono

acquisto di titoli
daparte delfla Bce

ancheibonddelle
aziende, vistoche

mettereincomune
le eventuali perdite

peralmeno 500 aimenolegrandl  maaccollarlealle
milfardiepotrebbe  hannoliquiditde  singole banche
durarefinoal oramalampio centrali dei Paesi
settembre 2016 accessoalcredito dellEurozona

Tra dieci giomni riunione
storica della Banca centrale
europea percercaredi
rilanciare l'economia

RIBERTOD'ARGENID

uanpotradiecigiomi, il 22 gen-

naie, i governatori centrali del

la moneta unica raggiunge-
by MarioDraghiaFrancoforte, da-
ranno vita a unariunicne della Banca
centrale europea storica. Il presiden-
teitaliano della Bee metterd sul tave-
lo il Quantitative easing, il program-
ma di acquista di titoli di Stato dapar-
tedell'Burotower per rilanciarel’eco-
nomia del centinente con il conse-
guente effetto di riportare I'inflazio-
ne interno al 2%, l'obiettivo fissato
dallo statuto e dalla strategia di poli-
tica monetaria della Bee. Sara la pri-
ma volta che I'Europa imbraccerd i
cosiddetto “bazooka” monetarioel'e-
sitodel confronto trafalchiecolombe

insenoal Consigliodi Francofortenon
& scontato. C'é ancora distanza trale
posizioni di Draghi rispetto a quelle
delfronteguidatodalnumerounodel-
1a Bundesbank, Jens Weidmann. Ma
I'exgovernatoredi Bankitaliatessela
teladel compromessoeil programma
devrebbe avere una portata di alme-
ne 500 miliard{ & potrebbe durare fi-
nealsettembre 2016. «Deflazione pe-
ricolosamente vicina, serve uno
shock dalla Bees chisdevaieri il mini-
stro dell’Economia Padoan, ribaden-
dola sostenibilitd del debito
1datiche spingono Draghi all’azio-
ne sono questi: I'economia eurcpea &
asfittica, l'inflazione adicembre & sct-
volata al -0,2% e i progranumi straor-
dinari varati in autunno dalla Bee fin
qui per quanto positivi non saranno
probabilmentesufficienti. Inprimisil
Titro, 1a concessione di prestiti van-
taggiosiallebanchechesiimpegnano
ariattivareil credito per imprese o fa-
miglie ba fin qui piazzatosolo 21 2 mi-
liardi @ Francoforte ha dovuto abbas
sareleprevisioni di prestitiagli istitu.

ti di credito di quasi un terzo. Inoltre
I'acquisto dei covered bond e dei tito-
licartolarizzati (Abs) hannoiniettato
nel sisterma 32 miliardi, troppe poco
e profettati su un periodo di due an-
ni. Per questo la decisione di lanciare
il Quantitative easing il 22 gennaio
appare scontata. Ma sul dettagli il
Consiglio direttive dovra discutere,
Primo, per pompare 500 e passa mi-
liardi di liquidita nel sisvema, Fran-
cofortecomprerasolobondpubblicio
anchequellidiimpreseprivate?Posto
che la discussione tragovernatorido-
vra arrivare a un compromesso che

- Kby
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potrebbetoccaretuttiitassellidel Qe,
al nromouts l'orientamento sembra
queladi acquistara solo bond pubbli-
¢, un moreato in grado di assorbire i
500 miliardi dell’Eurotower mentre
lagramdiaziende hanno gid unanote-
vole liguidith e ampio sccesso al cre-
dito, ragion per cui un loro coinvolgi-
mrenta si potrebbe rivelare poco effi-
cace. Altro punto, il Qe sara solo an-
runciato, non partird immediata-
mente. Come minimo ci vorra qual-
che-settimuni per metterlo a punto,
maigovernatori potrebberodecidere
di allungare ulteriormente i tempi,
anche senost dimolto.

Iinodocentralerestaquelodellari-
partizione dei rischi legati al pro-
gramma. Tradizionalmente la RBca
agisceinrisksharing, leeventuatiper-
dite delle sue iniziative vengono co-
pextedatuttelebanche centrali della
zong etire in percentuali che rifletto-
ne laloro incidenza sul capitale della
Bee. Maalcuniistituti centrali potreb-
bero richiedere che profitti e rischi
non vengano mutualizzati. Per que-
stosiragionasull'opportunitachesia-
nolesingolebanchecentralia coprire
irischidei bond della proprianazione
comprati dalla Bee, Insomma, se un
paese facesse default, ipotesi al mo-
mento decisamente improbabile, sa-
rebbe solo la sua popolazione a farse-
necarico.ligovernatorelgnazio Visco
sidoppostoaquestaipotesiperché«la
frammentazione finanziaria della zo-
naewro potrebbe ampliarsis.

Ancha la durata del Qe sara argo-
mento di confronto: potra durare al
reassimodue anni, maanche quti fal-
¢hi Io vorrebbero limitare nel tempo.
Il compromesso alta fine potrebbe es-
sere di legarlo al Tltro che scadra nel
settembre del 2016, lasciando dun-
guechel’avquisto dei bond corra per
un anno € mezzo abbondante. Sem-
bra poi probabile che i titoli di ciascu-
nanazionesarannoacquistatiin base
alla partecipazionedi ogni bancacen-
trale &l capitale Bes: 1'Italia & al 17-
18%edunqueseallafine]l’ Burotower
metterd in campo 500 miliardi una
nevantinapotrebberoesseredesting-
ti all’'acqueisto dei titoli di Stato wrico-
lori.

1'Eurosistema ragiona sul possibi-
leimpatto del Qe. Lasperanzaéchei
colpi dibazooka di Draghi faccianori-
partire la ¢rescita portando in su I'in-
flazione a beneficio dell'economia.
Nelmiglioredegliscenariiltassodiin-
flazione potrebbe salire dello 0,4%,
che si sommerebbe alla spinta (infe-
riora) del Tltro. Visto che a bocoe fer-
me la Bea prevede che nel settembre
2016 linflazione sara risalita
all'1,3%, gli effetti dei programumi
straordinari di Draghi potrebbero ri-
portarla intorno al 2%, con un van-
taggiosensibile per la crescita.

QRPRODUDONE FESERVATA



13-GEN-2015

la Repubblica

_Dir. Resp.: Ezio Mauro

Lettori: 2.848.000

Diffusione: 431.913 da pag. 29_ B

dilemmadiD

Berlinovuole cheincasodidefault, a pagaresianole banche centrali
perititoli deirispettivi Stati. | alternativa: eventuali perdite sul bilancio Bce

FEDERICOFUBINI

vurricio di Mario Draghi ¢ al
40esimo piano della Gros-
srnarkthalle di Francoforte, il
nuova grattacielo sul Meno della
Banca centrale suropea. La vista
dalle pareti di cristallo sard
senz‘altro notevole, ma pochi in
questo momento hannovogliadi
goderne se non come ospiti. Nes-
suno invidia al presidente della
Beeil suc postodilavore, nonora;
nei prossimi dieci giorni, Draghi
deve prendereunadecisioneche
pud segnare la sua carriera, il fu-
turo dell’'suro e quello del suo
stesso Paesediorigine.

La scelta riguarda gli acquisti
di titoli di Stato per 500 miliardi
dieuro che la Bea si prepara a va-
rareil22gennaio. Bdubbiononri-
guarda I'cpportunitd di farlo,
perché la caduta dei prezzi nella
zona euro non lascia altra scelta
per combattere la deflazione.
Piuttosto, Draghisi travaaun hi-
vio fra strade oppaoste per arriva-
re quegli interventi, eladifferen-
za va oltre gl aspetti tecnici. Cié
che verra votato fra dieci giorni
allaGrossmarkthalle pud decide-
redellanaturadell'unionemone-
taria, delle istituzioni europee e
Vavveniredeldebitopubblicoita-
liano. .

Per Draghi, la scelta & fra due
opzioni. Laprima é intervenirein
basealleregoledi una bancacen-
trale normale e metiere sul hi-
lancio della Bee, man mano che
compra, il rischio rappresentato
dacentinaiadimiliardidititolidi
Statodi Paest europei. Closignifi-
ca che se {per ipotesi}) la Finlan-
dia, I'Italia o la Francia in futuro
finissero insolventi, la Bee distri-
buirebbe le pardite pro-quota al-
le banche centrali nazionali sue
azioniste, che a loro volta le pas-
serebbero ai relativi governi. La
Bundesbank ha il 309 delle quo-
te di tutte le banche centrali na-
zionali nella Bee, dunque ai tede-
schi spettarebbe il 30% della per-
dite per un eventuale default di
Ttalia, Francta o Finlandia.

L'altrastradainvecefugiaspe-
rimentata dalla Bce nel 2010,
quando acquistd dosi ridotte di
bond privati. In questo caso la
bancacentralacompratitoli pub-
blicidituttiiPaesi, ancheipiufra-
gili come Italia o Portogallo. Poi
pero scarica il rischio sulle ban-
checentrali (e allafine suicontyi-
buenti) per i titoli dei rispettivi
Stati. Sel'ltalia facesse default le
perdite spetterebhero solo alla
Banca ¢'[talia, @ cosi via, 1l prest
dente della Bundesbank Jens
Weidmann e il suopari gradedel-
la Banca d'Olanda, Klaas Knot,
detestanol'ideadidover condivi-
dere perdite causate da altri Pae-
si. Maseil 22 gennaioDraghipro-
porra al consiglio direttivo della
Bee la seconda strada (rischio se-
gregato dentro ciascun Paese),
nonsiopporrebbero e offrirebbe-
IO PETsino W COpromaesso per-
ché la Boe continui a comprare ti-
toli anche dopo i primi 500 mi-
liardi.

Draghihatvotiinconsiglioper
mettere Knot e Weidmann in mi-
noranzaeprenderelaprimastra-
da. A quel punto perd la Germa-
nia, primo azionhista della Bee al
30% e Paese egemone, finirebbe
per subire Yennesima decisione
fondamentale dell’Eurotower
controfasuavolonts, Bministero
delle Finanze di Berlino e quasi
tutta I‘opinione pubblica pensa-
no {a torto) che quegh acquisti
siano illegali, una truffa ai danni
deitedeschi. ControDraghisisca-
tenerebbeunacampagnaviolen-
tissima e up nuovo ricorse alla
Corte costituzionale di Karl-
stuhe;uncostopersonaleelevato
per lui e una minaccia per la te-
nuta dell'istituzione che guida,

L'area euro & ai limiti dello
stressistituzionalecheéingrado
di sopportare, Per questo Draghi
studia anche I'opzionedi scarica-
re il rischie dei titoli sui singoli
Paesi, ognuno per sé. Anche qui
perd non manchersbbero ghi ef-
fetti collaterati. Questa scelta se-
gnalerebbe al mercato chelaBee
per prima temecheesista davve-

ro un rischio di insolvenza di al-
cuni Paesi, con 1'italia evidente-
mente in testa per il suo alto de-
bitoelabassacrescita. Quandola
Grecia fece default, la Bce e i go-
verni dichiararono solennemer:-
techeil suocasosarebberimasto
aunico», ma ora guell'impegno
verrebbe implicitamente con-
traddetto eritirato, Gli investito-
ri potrebbero tenerne conto e
chiedere tassi pin alti per com-
praretitolidiRoma, amaggiorra-
gione perché ora sanno che sa-
rebbe it Tesoro a dover ricapita-
lizzare la Bancad'Italia in caso di
insplvenza: non ¢'é alcuna rete
esterna. Nonsolo, Se scegliessala
seconda strada, Draghipotrebbe
anche dare I'impressione di ri-
nunciare al sup «whatever it
takes» del 2012, la celebre pro-
messa di fare «qualungue cosa
servar, anche le mosse piil radi-
cali, che allorasalvil'euroel'Ita-
lia dal fallimento. Alcuni legge-
rebbero in quella scelta un mes-
saggie di fondo: I'unica istituzio-
ne davvero unitaria d'Europa,
I'ultimain grado dilavorare peril
benecomunedell’area, non épid
tale fino in fondo perché fram-
menta e segrega i rischi nei sin-
goli Paesi. Ad alcuni I'eurc inizie-
rebbe a sembrare nonuna mone-
taunica, maunsisterna di cambi
fissiin attesa di disgregazione.

Non # detto che vada cost. Se
V'Europa e I'ltalia riprendonc a
crescere e aridurre il debito, fra
qualcheannopochisiricorderan-
noancora di questi problemi, Per
oraperdil panoramadal 40esimo
pianodellaGrossmarkthalledav-
volto di nubi da ogni lato.
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