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Bene il coflocamento BTp a 15 anni - Domani vertice Ue, Tsipras chiede che sia sulta Grecia

Fed in manovra sui tassi Lo spread risale a quota 98

Allarme Fmi: Puesi emergeanti molto esposti « ana strette Usa

Bene Iasta dei nuovi BTp a 15 amic coliveat § miliardi. Borse debeli, spread @ visabta {BTp-Bund a 9% punti) pesa
Mingertezza per Fannuncio Fed di oggi sull’aumento dei tassi Lagarde (Fmdalla stretta Usa rischio voluilita per Paesi
emergenti. Torna Pallarme Grecia, domani vertice Ue Servizi e analisi pagine 243

Le principali banche taliane (¢ 4 sistema delle Bee) afle Tltro.

Stime marzo 2015, dati m mibardi di cure

12013 ¢ state un anno nero per i mereati emergenti. Una pesantissima fuga di capitali (oltre 60 miliardi di dollari turono
riscalti net dai fondi equity ¢ bond) fece tracollare azioni, obbligazioni ¢ valule defle economie emergenti. Tl fatlore
scatenante di questa fempesta fu Fannuncie del cosiddetto “tapering”, ciot la graduale riduzione degli gli stimoli monetari
{Qe), da parte della Fed. Un segnale della fine di quelia “Howidita lace” (che serviva a rilanciare la ripresa negli Usa ma
che fu ampiamente usata per per golfare bolle speculative) che fu accolto con un notevole nervosismo dagli mvestitori di
tutle il mondo. Tra le vitime prescelte allora ci fureno proprie i mercati emergenti. Dai tonfi del 2013 questi uitimi si sono
ripresi & vero, ma {rigchi di un nuovo scivolone non seno stati scacciati del tutto. F stato il numera une del Fini Christing
Lagarde a lanciare feri questo alfarme, Hn allarme ¢he nasee dalla consapevolezza che i percorso di “sormalizzazione™
della politica monetaria Use ¢ ancora lontane dafl’essere concliso ¢ che gl effetti collaterali di questo percorso potrebbero
ancora turbare i sonni degli investitori.

Adlesa per la Fed

Le pavole di Christine Lagarde non avrebbere petulo essere pit azeeccate nei tempi vista la coineidenza con # consuelo
ducttivo mensile della Fed, Archiviate i Quantitative easing ad ottobre dello scorso anno, ora potrebbe decidere un rialzo
dei tassi di interesse. La stretta monetacia (la prima dal 2006)non sacd una decisione immediata, 1 mercati in ogni caso si
concenlreranno aftentamente sulla retorica che userd oggi il presidente Janet Yellen alk scopo di intuire tempi ¢ modi del
rialzo dei tassi Secondo buona parte degh operator! Faumento del costo del denaro dovrebbe arrivare a metd di
quest’anno. Non mancano comungue ghi osservatori che i aspellano maggiore prudenza da parte delfa Banca centrale
soprattutto alls luce della debolezza dell” inflazione.

Realizzi in Europa

Tl clima di altesa i vista delle parole che oggi pronuncerd il presidente delia Fed Janet Yellen ha condizionato fa giornala di
leri sul mercatt fnanziari. Una seda di lorti vendite su aziont ¢ obbligazioni europee. Le principali Borse continentali
hanno chiuso gli scambi con il segno mene davantic Milano ba perso lo 0,913, Parigi lo 0,64%, Madrid lo 0,78% ¢
Londra lo ¢,49 per cento. La peggiore ¢ stata Francoforte che ha chiuso i calo delf'1 34 per cento. L avversione al
rischio ha interessato anche i comparte dei titoli di Stato con viakzi generalizzati dei tossi dei bond governativi, 1
differenziadi di rendimente tra i Paesi pio solidi conwe fa Germania ¢ quelli pitt s labili come flalia ¢ Spagna sono toraati a
salire e lo spread tra BTp ¢ Bund decennali i & viportate a 98 punti. A parte Iincerlezza per ie seelte della Fed, non ¢’¢
ung ragione Lorle dictro guesto dietrofront dei mevcati europei s¢ non la banale spiegazione delle “prese di profie” degli
operator! ¢he hanno venduto monetizzando il recente rally. §1 pretesto lo ha fornito Pindice Zew sulla fiducia degli
inveslilori tedeschi che ¢ cresciuto meno defle altese passando dai 33 punti di febbraio ai 54.8 di marze contro | 59.4
messi i conlo daghi a i

Liquidita sui listini

Se ¢’¢ stalo un ribasso insomma si & tratfato di una correzione fisiologica dopo settimane di rialzi sostenuti. Soprattutto in
Borsa. [ numeri, da questo punio i vista, paclane da soli: Fammentare di liquiditd che la Bee iietterd sui mercati fino al
20106 con Peperarione Quantittive easing & di 1140 miliavdi di euro, una ¢ifia superiore (circa 1330 miliardi secondo la
banca dati S&P Capital HQ) & quetia che le Borse europes hanno guadagnato i termini di capitalizzazione in meno di due
mesi. Nello speeifico dal 22 gennaio di quest’anne, giomno i cui il presidente Mario Draghi ha anaunciato i piano. Da
allora Pindice Stoxx 606 curopeo ha guadagnato oltee i 9% mentre nello stesso lasso di tempo Wall Street ha avuto un
andamento piatto. Gl investitori globali harno preferito di gran lunga ke azioni curopee a quelle americane, [a injzie anno -
caleols Epfr Global - § fondi azienari europel hanno raceolto 35,6 miliardi i dollari di flussi netti di investimento. Nefla
stesso lasso di lempo i fondi axionari Usa hanno registrato eiscatti per 33,6 miliacdi di dollari. Nonostaate il ratly di iizio
anno, le azonl europee restane ancora & buon mercale rispetto a queile Usa Ti lore valore di mercato « fa notare
Blackrock - & parta 1,67 volie i patrimonio contro un multiplo di quasi tre volte delle "blue chips™ americane.
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Ripresa ¢ mercall
La crisi greca incombe sul vertice europeo

Al Consiglio Ue di domani Tsipras chiede un incontro con Tusk, Merkel, Hollande ¢ Draghi

Bruxelkes

Riuscird # presidente del Consiglio europeo ad evitare che 1 erisi greea domin le discussioni del vertice di domani ¢
dopodomani? Denald Tusk vuolke che 1 leader si concentrine sufl’agenda del summit: Munione energetica, i rapporti con la
Russta, la crisi libica, # Fondo ewropeo per gli investimenti stradegic {14%1). Preferivebbe che Iaggrovighata questione
greea venigse discussa dai ministri delle Finanze e dai teenici det Tesoro. Che Pex premicr polaceo riesca nel suo intento
era iers sera molto meerlo,

1l premier Alexis Tsipras ha annuneiato di avere chiesto a Tusk un incomre ristretto prima dell’inizio del vertice domani a
Bruxelles. 3. entourage del'uomo politico pelaceo ha confermato che una riumione ¢ alle studio. Potrebbero parteciparyi fa
cancelliera tedesea Angela Merkel, # presideate francese Frangois Hollande, e possibilmente anche il presidente della
Barca centrale europes Marie Draghi, oltre aghi stesst Tsipras e Tusk. 1 tentativo grece ¢ di portare la crisi greca IL NEGCZIATO EURCPA-GRECIA
aflattenzione det feader.

«Mon ¢’¢ molto mteresse a seguire questa stradas, ammette ua alto responsabile comunitacio. «8i vuole che la questione,
ormat rifenuta tossica, venga gestla per ora a livello tecnico, non politicon. Da qualche giorno, Atene sta diseutendo con {
suoi creditori nuove riforme da cui dipendone Ia fine dell awuale programma cconomico e Pesborso di 7,2 miliardi di euro
in nuovi aivti. Agh ocehi di molti leader, il desiderio di Tsipras di risolvere, o quanto meno di discutere, la questione 3

LUAWERTIMENTO

N presidente delf Eurogruppo
Dijsselbloem segnala

il ris chio di una pessibile

fl\’clll-) |30|IliCO.$:Cl]l:l?['il nascondere i tentativo di gvilare nuove misure ||.npo|>olarl.. ' ) strelta fnanziaria
La giornata di feri € stata segnata da un nuovo avvertimento del presidente dell’ Burogruppoe Jeroen Digsselbloem, che ha per f'economia greca

segnalato il rischio di strewa fmanziaria in Greeia Una presa di posizione, quella del’voma politico ofandese in piena
campagna elettorale {nei Paesi Bassi si vola oggi a livello locale), che il governo greco ha considerato ingiustificma.
Mentre alew governt europel sembrano ormai fare 1 conti con una possibile uscita della Grecia dallumione monetaria,
Tsipras ha appena annunciato una controversa visite a Mosca I'§ aprile. Vuole forse suggerire che nel caso di mancato
At europeo, Atene ¢ prouta ad acceltare addirittura il sostegno di Mosca?

Quanto w temd utficiali del vertice, sul lronte dell’unione energetica i Ventotie faranne proprio il recente progetto detla
Commissione curopea. Due gli aspetti controversi. 11 primo riguarda la possibititd da parte degli stati membri dell’ Unione
di effettuare acquisti in blocco di materie prime; i secondo ¢ refativo alla richiesta di aleuni pacsi di rendere frasparent i
contratu bilaterali, pubblici ¢ priviat, m modo che si possa verificare il loro rispette detl’acquis communaulaire, Sy
quest’altime panto, alcuni governi sone contrari, come Plngheria, ma anche l Germania: wemono inter(erenze nei propd
affar interni.

Sul versante internaziovale, la discussione di giovedi ¢ venerdi porterd sulleventuale rinnovo delle sanzioni contro la
Russfa, accusata di lementare la guerra civile in Ueraina, Tusk & tra coloro che vorrebbero fin da ora rinnovare ke misure
econoniiche I scadenza in estate. Non ¢7¢ Uunanimitd tra i Ventollo, sopratiutio sulla prima infenzione, tanto che &
probabile nel i un riavio. A queste proposito, la stampa greea rivelava ierd che nel visitare Mosca Tsipras sarcbbe
pronto a chiedere allz Russia di esentare i prodotti ageicoli greci dall’ embargo russo contre i pacsi membri dell’ Unione
Infine 1 Ventotto parferanne anche dello sconguasso della Libia, alle prese con una guerra civike, L'ltafia & rivscita a
sensibilizzare { suol partner su un paese che ¢ ormai un porte di partenza di immigrati clandestin ¢ una culla di estremisti
islamici. T ministri degli Esteri hanne dato mandato alf’ Alte Rappresentante per la Polilica estera ¢ di Sicurerza Federica
Mogherini di preparare eventuali niziative di sicurezzas, da sdotare una volts il pacse si sard dotala di un governo.
Ammette un aito responsabile europeo; «Abbiamo un rischio Alghanistan a meno i 100 migha dalic nostre coste. C'& una
enerme rischio sicurezzas,
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Berline. Il presidente delfa Banca centrale curopea ricevuto ieri dalia cancelliers tedesca - Oggila Bee decide sulla liguicita d’emergenza alle banche

areche
Draghi e Merkel a consulto sul caso Atene

francoforte

Il caso Greeia ba tenuto banco ieri nel celloquio ta i cancefliere Angela Merkel ¢ il presidente delia Banca centrale
europea a Berlino ¢ resterd i tema pid caldo almeno lino a lunedi prossime quando 1l capo del Governoe riceveri nel suo
ufticio per la prinee volta il primo ministro greco Alexss Tsipras, noun incontro che molu osservatori ritengono possa
rappresentare un mamento decisivo della crisi greea.

Fra le due riurmon bilaterali st inserisee il vertice cwropeo, dove domani Tsiprag ha chiosio di meontrare Draghi, nsieme a
diverst leader curopel 11 ruole della Bee resta cruciie, anche se dall’istituto di Francoforle insistone che ogni decisione
sul caso Grecia deve essere politica. Oggl, i consiglio della Bee dovra pero rinnovare, ed eventuahmente awmenlare,
accesso defle banche clleniche alla Hguiditd di emergenza, lomita, attraverso lo sportelio Tla, dalla Banca centrale greca,
ma che deve essere autorizzala da Francoforte, La settimana scorsa, la Bee ha consentito un aumente del telto di 600
milioni di euro, porlande i tolale a 69,4 miiards, che sacebbe stato ubilizzato quasi per wlero,

La decisione sull’Cla s inserisce perd in un contesto pit ampio, in cui crescono le difficolta della Greeia a veperire fe
risorse per contmuare a servire 1l debito ¢ rimborsare i prestiti in scadenza nei prossimi giorni, nonché a pagare gli stipendi
e il normale funzionamento della pubblica amministrazione. Atene avebbe voluto che la Bee aworizzasse un aumento del
tetto alle emissioni di debito pubblice a breve, che potesse essere collocato fra le banche, ma alla Bee & prevalemte Pavviso
che queslo possa conligurare un {inanziamento monetario, seppure indiretto, del delicit greco, i che ¢ vietato dai Trattati.
La riunione di consiglio si svelgerd in un clima particolare, dato che oggi fa Bee celebra ufficidmente ' inaugurazione del
suo nuovo edificio nell’Ostend di Francoforte, net quale ha Fatto trasloco nel novembre scorso, La cerimonia verrd stretta
d’assedio da circa 10mile manitestanti, provenienti da tutta Curopa, per & comenimente dei quali fa polizia tedesea ha
predisposio misure straordinarie.

La signora Merkel sembra rilenere che le prossime giornale possano essere decisive per fa permanenza defla Greeia
nell’euro, che ora la maggioranza dei tedeschi, secondo i sondaggi d’opinione, osteggia. In una riunione con i parlamentari
della maggioranza il cancelliere ha detio di aspettarsi che 1 colloqui con Tsipras di lunedi saraono «hifficilin. Il capo del
Governe tedesco ha sempre rifintalo Papprogeio def nuovo Esecutivo greeo, secondo cui la tratlativa andava spostata su
un livelle politice, ¢ it tentativo di farne una guestione bilaterate con la Germania. Anche per questo, non aveva finora
aceeflalo di incontrare Tsipras i un conivonte a due. 1 fano che lunedi scorso abbia preso Mindziativa di elelonargli per
nvitarle  Berlino pué riflettere la percezione che la situazione si sta aggravando. Al deputati della maggioranza, la sighora
Merkel ha detto peraltro che non intende sostituirsi ai rappresentanti dei creditort (Commissione europea, e e Fondo
monetario), quella che veniva definita la troka prima del rigetto del ternune da parte di Atene, ¢ ora ribatezzate nei
documenti ufficiali “le isutuzioni”. L' msofferenza da parte tedesea nei confronti di Atene, cui ha dato voce i particolare il
ministro delle Finanze Wolfgang Schacuble, ¢ palese, ma la signora Merkel ha senipre aftermato Gi voler fare di wito per
tenere la Greeig nell’curo. La richiesta ¢i Atene di pagamenti dei danni di guerra da parte della Germani, avanzata nei
aiorni scorst, ¢ sempre bocciata da Berlino, ha trovato qualche apertara fra esponenti della Spd, Palfeato del cancelliers
nella coalizione, ma appare at momente molto improbabile che venga accolla dal Governo.

O RIPRODUZIONLE RISERVATA
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Reali economici

Corruzione, patteggiamento limitato

Milano

Patteggiamento condizionate alla restituzione del prezzo o del prolitto del reato; controlli allwgati da parte dell” Autorith
Anticorruzione. Con quesie nevitd si ¢ chiusa ieri la volazione della commissione Giustizia del Senalo sul disegno di legae
anticorruzione, Oggl & previsto i voto sufl’ultimo punto, crucile, ancora da esamivare, # falso i bilancie. Domani
malting, secondo quanto deciso dalla conferenza dei capigruppo, il lesto sbarcherd in Aula dove si svolgerd perd solo la
diseussione generale. Urge, vece, Mapprovazione del decreto legge sulle banche ormai a risehie Ji mancala conversone.
«Abbino terminalo o, restano da votare gh emendamenti sul talso i bilancio ¢ § sub-cmendamenti che verramno
presentati alla proposta del governoxn. A puntualizzarlo ¢ lo stesso presidente della Commissione, Francesco Nitto Pakna,
afla chiusura della seduta pomeridiana, Palma spiega che «sono stali approvati aleuni emendamenti in tema di prevenzione,
mentre alori, come quelio sulla dirigenza Asl, sono stati respintin

[ if capogruppo Pd, Giuseppe Lumia, aggiunge: «Siamo {inaimente al dunque, in commissions abbiamo approvato norme
severe contro Iz corruzione. Domani {oggl, ndr) con il [also in bilancio entreremo nel vive alfa luce della proposta positsva
fatta dal Governo che cf consente ¢t lare un passo m avanti in queslo settere, anche valutande la proposta del I’d
depositata che prevede it carcere da 1 a 6 ann: per le socictd non quotates,

It sotlosegretario alla Giustizia, Cosimo Ferri, stempera fe critiche al Governo per essersi mosso con lorte lentezza nel
presentare emendantento sul falso in bilanco, allungande cost i lavori della Commissione, ¢ sicorda che asul falso in
bilancie § tempi si sono aliungati per cereare la soluzione nughiore che permetta di raggiungere un punte di equilibrie wa le
opposte esigenze, da un lato, di reprimere la criminalita economica ¢, dall’aliro, di non penalizzare [a libertd d’impresas. In
ogni caso avverte Ferri «le nuove inchieste sulla corruziene. da un law, segnalne che il problema ¢ quanto mai attuale ¢
arave ma, dall’altro, evidenziano anche che le norme vigent! danno ai magistrali degli strumenti ¢he, sebbene debbano
essere urgentemente migliorats, conungue g consentono ui torle intervento repressive dello Statos.

Nel merito, eri pomeriggio ¢ stata approvata fu sireita sul palleggfamente per | reall chiave contre la pubblica
amministrazione (corruzione propria, pecuialo, concussone, corruzione in ali gindiziari, nduzione indebita, anche quando
esercitati su funzionart pubblici straniert). sard possibile Fapplicazione della pena concordata con Passenso del P solo in
caso di restiluzione del prezzo o profitto del reato,

Quaato ai controlli dell” Autorita anticorruzione questi, su proposta del Movimento 3 Stelle, s1 estenderanne ai contratti
seeretati esclusi dal Codice deghi appalti.

Nel confronto internazonaie, & diseipling waliang, che sta laticosamente prendendo forima, s1 avvicina almeno per quante
riguarda 1 limiti di pena previsti ai massimi n vigore dalle pit severe degishwioni In primo liego auclla del Regno Umie
con il Bribery Act, i vigore dal luglio 2011, Una legge anticorruzione che si applica ad enti e societa (“commiercial
organizafions”) inglesi operanti sia all'interno sia fuori dal Regno Unite e agli enti ¢ societd non inglesi che svolgono
artivitd, o parte delle attivitd, nel Regno Unite. La reclusione ¢ Mssata a 10 anni, tanti quanti seno previsti, con la praposta
del Governo votata dalla commissiene Glustizia, per i Cormuzions propria.

A fare la dilferenza polrebbero perd essere le nuswre pecuniarie che, come peraliro previsto anche neglt Stati Uniti, sono
potenzidimente elevatissime sia nei confrenti delle persone fisiche sia nei confronti delle societd. Mel Regno Unite, in
realtd, dopo il Bribery Act, non ¢ fissato un mite di aleun genere.

1% una pena Fine a 10 anni di carcere ¢ prevista anche in Francia, accompagnata anche da misure pecuniarie con funzione
deterrente.

G RIPRODUZIONIE RISERVATA
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il cammino della riforma
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Qggi & previsto il voto
delta Commissione
sul falso in bilancio
Domani I'inizio
delf'esame in Aula

Al Senato passala strelta:
accordo possibile solo se prima
sono stati restituiti i proventi
lleciti
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INTERVENTO

Nel nuovo falso molte incertezze e discrezionalita troppo ampia

Leggo ¢ sento dire {ed & vero: nessuno pud negarlo) che une dei Fattori che frenano ghi investimenti verso ¥ltalia, in particolare dall’estero, & rappresentato dalla
corruzione. Leggo ¢ sento dire meno, perd, la seconda parte della veritd, ¢he non & contradditioria ma complementare con la prima, purtroppe aggravandone gli
effelli negativi: ¢ cioé che quegli investimenti sono anche (io dico: soprattutto) {renati dal Gmore per Pincerfezza del dirillo che roppo spesso regna da noi, dal
margine di ndeterminatezza laseialo all’ interpretazions giucisprudenziale, datla durata inlisita det progediments,

Dinanzi a ¢, it Governo propone wna ritorma del reate di falso in bilaneio che, personalmente, rovo molto preoccupante. [ per questo, nella giornata in cui ¢’¢
ancora spazio per proporre moditiche & Falazzo Madama, mvilo i senatori ad una ulteriore riflessione.

So bene che andare controcorrente & difficile: ¢ dinanzi ai fawd di cromaca di questi giorni (molto spesso indifendibili, diciamo la verild), ¢ mvece pilt facile per un
cete politico abituato a ragionare sul brevissimo periodo rispondere con un meccanico inasprimente delle sanzioni.

Eppure, se guardiamo oltre la contingenza ¢ oltre le emotivila, ¢ soprattulto se consideriamo la vita conereta e quolidiana delle imprese, purtroppo trasversalmente
janorata da ampi settori della politica italiana, 1 dubbi restano enormi,

Certo, chi scrive ¢ un parlamentare di minoranza. Ma davvero, af di 1a di ogni appartenenza e di ogni logica di contrapposizione (aziosa, scongiuro governo ¢
maggiloranza di ragionare su questi punti essenziali.

Sicte davvero convindi che sia giusto preveders § carcere (ripetor il carcere) per il falso in bilancio?

Avete rifleluto a sufficienza sul fatto che molti elementi di un bilancio {dagli ammortamenti ai erediti, per cilare solo esempl grossolan) sonoe essenzialnente
fondati su stime, che, & un certo punto, possono essere contraddetie dalia realld?

Non vi pare che la valutazione di «limitata offensivitas ablia un macgine di diserezionatita troppo ampio lasciato all’ interprelazione gurisprudenziak?

Non temete che, fatalmente, si ercerannao diserasie per cui vicende analoghe saranno trattate in mode diverso da una cittd all’aftra, da una precura all’altra, da un
tribunale all’attro?

Non lemete che la somma di questo nuevo falso in bilancio, pid la lattispecie di awtoriciclaggio (di recente approvata dafla maggioranza in wna forma alirettanto
ampia ¢ vaga} possa portare nel circuito penale molie, troppe imprese, creando problemi inmmenst anche a quelle realta imprenditeriali che, alla line del percorso
gindiziario, risulteranso in regola?

Non temete che con guest tempi di preserizione si risehi di mettere le mprese sollo unalea” mfinita?

Non si (ratta - qui - di fiproporre stantic contrapposizioni, o levate di scudi da parte della politica verso la magistratura. Al contrario. Proprio chi (io sono tra
questly & convinto che la gran parte det magistrati che si oceupano di queste matere lo faccino con competenza ¢ buona fede, a maggier ragione ritienc
opportune che a quegli operatori defla giustizia siane forniti stramenti preeisi ¢ accurali, non vaghi ¢ indeterminati, come rischia di accadere. Pensiameci, inché
siamo it tempo.

Presidente deifa Conumissione Finanze della Camera

O RIPRODUZIONE RISERVATA

Daniele Capezzone
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Sui bilanci
Serviranno
magistrati
prestigiatori

governativosul falsoin
bitancioalimentale
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Inchicsta a Bruxelles

Antonio Gozzi arrestato in Belgio

miking

1 amministratore delegato di Duferco ¢ presidente di Federacciai, Antonio Gozzi, & stalo arrestato {sotloposto a (ermo di
polizia giudiztaria, secondo fa definizione corretta) i Belgio, nsieme al collaboratore Massimo Croes, nell’ambito
dell’inchiesta che vede coinvolio Serge Kubl, borgomastre di Waterloo ed ex minisire dell’cconomia della Vallonia,
accusato di corruzione nella Repubblica democratica del Congo. Kubla, come conlerma il portavoce della procura
federale, Jean-Pascal Thoreau, € accusato «di avere faito da mtermediario tra Duferco ¢ alcum ulliciall congolest per
faciltare mvestimenti in Congo nel quadro det glochi & uzzardon.

Gzl ¢ Croci si sono recati spontaneaniente lunedi a Bruxelles dal giudice istrattore Mickel Chise, «per fornire agli
inguirenti — ha precisato ieri la stessa Pulerco i una nota ufficiale —~ tuti gh element ¢ e informazioni eventuaimente n
loro possesso utl aba ricostruzione della veritd, ¢ st sono rest disponibiti per tutto # tempo necessario allo svoigimento
delle indaginis.

Secondo la ricostruzione della proeura, Gozzi ¢ Croct «sono stati arrestati perehé ¢ era il pericole dellinquinanento defle
proves. Tt provvedimento concede al giudice fino ad un massimo df cingue giomni: al pitt tardi venerdi {quando si riunitrd
ta Chambre d’accusation) Gozzi e Croci comparirang nuovamente davanti al giudice, che dovra decidere se confermare
farresto o revocarlo

Anche nefla giornata di ieri, come ha spicgato f procwrs, § due dirigenti sono stati sottoposti ad nterrogatori ed
agecrtamenti. Non & escluso, sceondo fonti belghe, un eventuale confronte con lo stesso Kubla, che era stato sentito dal
giudice # 24 febbraio (¢ per # quale fu dispesto un analogo provvedimento di arresto, revocate dopo 4§ ore),

«Non capiseo questo arresto, 1o trovo scioccante - ha detto ieri Vavvocato di Gozzi, Michele Hirsch -, Gozzi ha nisposto a
witte fe domande: ha detto con forza ¢ dignild di non aver corrollo messunow. Dopo Puseita del gindice istrettore, intorne
alle 21 di lunedi, & stato ansunciate Parresto, con I motvazione del rischio di inquinamente delle prove «Ritengo che
quesla motivazione sia un pretesto - prosegue avvoeato - Credo che # giudice abbia deciso di arrestario perché non ha
oltenuto da Gouzzi it che veleva sentivsi dires,

Duferco feri ha affermato in una nots ¢he «questa maniera di procedere non si pud che interpretare come un mezzo di
pressione mammissibiles  Una suecessiva nota di Duferco Tadia ba precisato che «la vicenda nel"ambito della quale Gozzi
¢ Croci sono stati ascoltati risale al 2009 ¢ non riguarda direttamente societa del gruppo, ma socicti ¢ interessi cconemici
esterni al gruppo ¢ rilerbili personalmente agli azionisti del gruppe stesson. T due dirigentd se sono oceupati, prosegue la
noti, «su incarico degli azionist, ma nor sono ma stal i vita loro i Congo, né haine ma conoscwto politici o
Tunzionari congolesi o alire persone di guel pacse capaci di avere peso o influenza nolf emanazione di atti amminisiratwyi,
Hanno quindi dichiarato al gindice istrutlore & loro totale estranciia ai fatd ¢ confidano in un rapido accertamento della
veritd da parte della guistizia belgan.

Anche il comitato di presidenza di Federacciai ha espresse «piena solidarieta al proprio presidente, liducioso che la sua
estranciid ai fatti contestatighi dalia Procura di Bruxelles sard pichamente ¢ tempestivamente comprovatas,

€ RIPRODUZIONE RISERVATA

Matteo Meneghelle
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La lunga crisi
Squinzi: «Attuare le riforme per ritornare a crescere»

«Ci sono segnali di una tfimida vipresa, per assumere occorrve che I'economia marciy

roma
Gualcosa $i muove: «eaptismo det segnali che dovremmo aver imboccalo una timida ripresas. Appunto, timida: «anche il
Centro studi di Confindustria rileva qua e  segnali positivi. Ma ra questo ¢ dire che ¢'¢ la vipresa ce ne corre. Stiamo
strisciando sul fondoe. [ fondamentale Tare le riforme: se il governo le realizzerd, allora ¢ sard una ciparienza veran,
Giorgio Squinzi ingiste su questo asto, come sta facendo da mesi. «Qualcosa & stato Tatte, tante & state annunciato:
adesso bisogna arrivare fino it fondo ¢ {ar arvivare i provvediment, con un esame parlamentare in tempi ragionevol, Ce
ne sono a centinaia senza i regolamenti attuativis, Cio che serve, secondo # presidente di Contindustria, «& far sehiodare
Iializ dal 49° posto detla classifica mondiale della compelitivitis.

Se siamo collocati cosi, un motive ¢’¢, ha sottolineato Squinzi, durante la conferenza stampa < presemazione di Fimo
2015, la fiera mondiale delle macchine utensili, robotica e automazione, che si terrd a Milano ad ottobre. «1l governo deve
far tornarc Pltalia un pacse competitivo, fare arrivare gl investimenti stranicri, che sono ai minimi, spingere gli
inprenditori faliuni ad investice». Se si faranno le riforme, allora ci sard I ripresa. Proprio { dati dell’Ucimu,
I'agsociazione delle macchine wtensili, che ha indicato non solo un aumento dell’export del settore ma anche della
domanda interna, sono ua segnale, seconde il presidente di Confindustria, che «¢’¢ una fiducia di base nelle imprese. Ora
si lratta ¢ Nnalizzare 1 segnalin.

Rilorme, quindi: quelle istituzionali, ma soprattulto quelle con un dirello intpatto sull’ccononny, dal lisco alla burocrazia.
«li pacse « ba delto Squinzi « ha bisogno i essere semplificaio, & la mission che mi sono dato nefla presidenza di
Confindustrias. Aleune sono stale avviate: «ni sembra che # governo tenga conto dei bisogni defle imprese. Ma occorre
portarle a termine, far arrivare © decreti alluativi. Siamo in una Tase di ngorgo parlamentares. I presidente del Consiglio
hay esortato le aziende ad investire ed ad assumere dopo il varo del Jobs Act: 7«Renzi ha fatto aleune cose a Tavore delie
mprese, come il Jobs Act, pur essendo complesso. Ma per assumere ¢i vuole che Peconomia marci, ¢i vuole § lavore.
Non o vedime ancorww. Bisogna invece ritrovare opportunita di occupazione, specie per i giovani: «i dati della
disoccupazione ra if 12 ¢ il 13%, wm particolare quelia giovanile oltre i 40%, devone farei riflettere, un paese con dati di
questo tipo nonr pud sopravviveres., Un tema, quello del lavoro e delte assunzioni grazie al Jobs Act, sy cui deri ¢
imervenato anche Cesare Damiano, presidente Commissione Lavoro della Camera: «i dati stanno dalia parte del premier ¢
di chi, come noi, ritiene che le nuove assunzioni del 2015 con il contratto a tutele crescenti $AXanno un SUCCESso con
uumeri superiont a quell indicati dal governo,

G incentivi previsti sono allellanti, sono arrivate 76mita domande afl’ups a febbraios.

Ci sono fattort positivi, ha sollobaeato feri Squinzi, che possono aivlare I ripresa; PExpo, per esempio, «personalmente ¢
come Confindusiria ef erediamo meltissinig, ¢ il primo grande evento propulsivo per useire daila crisie, ¢ poi Mandamento
dell’cura, che spinge 'export, 1l calo del prezzo del petralio, i Quantitative easing. «Quelia di Draghi ¢ una forte spinta, ¢
ui segnale ancora piti posiivo come dato politico, perchd ¢¢ bisogno di pii Europa, di una Ue non dei regolaments ma
con una forte voloma politica»

L importante, ha aggionto Squinzi, & che la liquidita arrivi alle imprese; «ci sono aziende che non riescono a rifimanzire
lovo debiti per i vinceli che sono star posti alle banche italiane». Una sitazione varicgata, cosi come sono diversi i segnalt
di ripresa; «alcuni settori non sono toceati, come edilizia, che & un settore chiaven.

O RIPRODUZIONE RISERVAT A

Nicoletta Piechio
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I salone del vino . Sabate Panteprima di OperaWine ¢ domenica Papertura al pubblico - Previsto Parrivo di 160mily visitatori

Una vetrina nel segno dell’export

In arvivo 55mila buyer da 119 Pacsi, Vente Fiera awmenta del 34% Uinvestimento in incoming

A quattre giorni dall”inaugurazione i Vinitaly, il 49° Salone internazionale del vino conferma fa tradizione dei grandi
numert: spazi espositivi quasi esauriti con oltre il aziende partecipanti su 100mia metri quadrati, di cui 90mila per il
v ¢ il resto per ke altre due manilestazioni parailele, Sol&Agrifood ed Enolitech, Con Vinitaly, in programma & Yerona
dal 22 af 25 marzo, gh organizatori di Veremaliere danno un alivo colpo di scecleratore alle presenze dei buyer estert
(circa S5mila da 119 Pacsi velia scorsa edizione) alzando Uinvestimento per Pincoming del 34% a 2 miliont. Sono previsti
oltre 155mia visitatori.

«Anche quesCaano - comnenta Giovanni Mantovani, dg di Veronafiere - faceiamo un passo avantd nella profilazione di
un grande cvento che diventa progressivamente business Ma senva trascurare la partecipazione del popolo degli
appassionati del vino: questi seranno piit presenti alla domenica mentre per i huyer ¢i sona wre giorni di intenso lavoro, dal
lunedi &l mercoledi, 11 nostro impegno € di non lagliare Tuori nessuno ma di dividere i flussi, incanalandoli nel modo
migliore». Prima del taglio del nastre di Vinitaly, sabato 21 marzo ci sard OperaWing che ha selezionato, i collaborazione
con Wine Spectator, le cantine Top 100. Dal gicrne suceessivo si apriranao i padigliond ¢ con Pagenda di Vinialy densa di
convegn, da quest’anno prende inoltre i fargo il primo corso di certificazione per specialisti del vine italiano: un’ iiziativa
di Vinitaly inernational academy che rilascia due fivelli di certificazione, Ttalian wine ambassador ¢ Halian wine expert.

I presidente i Veromaficre Ettore Riello annuncia che Vinttaly 2013 avra una folia presenza istituzionale: dal ministro
Maurizio Martina ¢ if sue vice Andrea Olivero, che insieme presidieranno Ta manifestazione per tutla la sua durata, al vice
miristro dello Syiluppo ecenomico Carle Calenda ¢ al ministro del Lavoro Giuliano Poletti. «lutlo questo - conclude
Rictlo - & il segnale di un sislema che crede Fortemente net comparto vitivinicolo cd ¢ pronto a sostenerlo per raggiungere
gli ambiziosi obicttivi di crescitay.

Lamedi 23 mawzo, nel pomeriggio, il minstro Marting presenterd a Verona il Teslo unico def vino, un provvedimento da
tempo richicsto dagli operalori ¢ cui si & ragghinla un’ampin convergenza. Martina doviebbe anche presentare il
Padiglione del vino per Expo, realizato da Veronaficre su incarico del munistero. leri a Disseldort ha chiuso i ProWein,
an aitro: grande salone internazionale del vino. Trappo vicmo a Vinitaly? «Con le strettoie del calendario - risponde
Mantovani - non potevame fare diversamente, Tuttavia | grandi mercat, dalla stessa Germania agh Stati Uniti dal Canada
alla Cina, hanno risposto bene. B siamo soddisfatths. £ i giudizie degli operatori tabiani? «Per noi Verona & importante -
spicga Fabrizio Bindocei divettore delia cantina 11 Poggione di Montaleine - incontriamo la rete degli agentd italiani ehe
arivano con ©oclientl. QuesUanno, Peceessiva vicinanza con ProWein indurrd qualehe buyer eslero a preferirg
Diisseldors.

Per Marco Caprai, della canting Arnaklo Caprai, «non possiamo permetlerci di mancare, anche se Veroma & bellissima per
Vristh ¢ un po” meno per chi partecips alla fiera: wroppi intasamenti, Tyovo che ProWein sia molw localizzata sul
business, Vinilaly ¢ pit aperta a luiti ma lo show fa bene al vinow,

Per Martn Foradori Holstitter, Ltolare dell’ omonima canting alioatesing, «Vinialy ¢ importantissima, B chi s ne lamenta
rivela di non essersi organizzato al meglio: ¢i saranno anche decine di migfiaa di appassionati def vine ma se si programma
Pagenda con i buyer non ¢i seno problemin,

O RIPRODUZIONE, RISERVATA

Emanuele Scawei
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Promozione . Come cambiano le steategle nei Paesi extra-1 ¢ ¢ NECESSARIO TROVARE STRUMENTI Ph: ADEGUATI ALLE DINAMICHE
DISTRIBUTIVE E Al NUOVI CLIENTI

«Portiamo all’estero I’ [talian style »

Non solo grandi degustazioni: il vine & pavte di un messaggio pite amplio che colinvolge moda e design

Una cosa ¢ ormai chiara. Per riuscire a promuovere officacemente il vino italiano sui mercati esteri non basla avere Jondi sullicienti. 2 necessario trovare
strumenti il adegualt alle dingmiche distributive ¢ at nmaovi clienti. Quinds meno grandi degustazion! v giro per i mondo ¢ pit eventi “trasversali” che riescano a
comunicare Fltalian Style ¢ fa creazione di una rete di esperti internazionali capaci di comprendere la nostra riccherza enologica, Su questUultimo [ronte & attivo,
negh alumi aani, Vinitaly Teternatienal, ki costola della manitestazione veronese che guarda all’estero, guidata con pigho da Stevie Kim, outsider americana dt
origini coreane.

«All’inizio pensavano che fossi matta - racconta - ora si limitane a dive ¢he sono antipatics. T fatto & che non ho peli suil lingua, dico sempre cid che penso con
chigrezza, anche se pud non far piaceres, Come quande alferma che il mondo del vino peeca ancora di cecessivo individuglismo e quando fa notare come,
nonostante gli Stati Uniti siano il mercato di riferinmento per le nostre esportazioni H siano ancora in pochi a conoscere davvere il vino itatiano, wspesso - dice - non
santo nenumeno fa dilferenza tra Prosecco ¢ Franciacortan.

Al primo problema si sta cercando di porre rimedio. «Quest’ammo, per la seconda volla, © dodicl produtiort riuniti net consorzio Halia del Vino si presenteranio
insieme a Vinexpo - spiega il presidente Eitore Nicoletio, ad di Santa Margherila ~ avremro uno stand 2 due piani ¢ lrasmetieremo un’immagine pil foric ¢ cocsas.
L altri centri di aggregazione, come Plstitato Grand: Marchi (che riunisce storiche aziende famitin votate all’export) o loro volla organizzano iniziative cd cventi
dove prevale Ia pluralita di voci.

«i assolulamente essenziale allargare la conoscenza sul nostro vino - afferma Stevie Kim - noi abbiamo portate avanti questa strategia poggiandela su tre pilastri:
Opera Wine, la vetrina defle 100 ctichette italiane | eecellenza scelle con una Bibbia defl enologia mondiale come Wine Spectator {6 Faateprima del Vinitaly, che si
gvolge sabato 21 ¢ quest’anno espone 103 vint ardr ); Academy con cui svolgianto corsi ¢ Tormiano { futuri ambasciatori nel mondo del nostee vino, Vinitaly
Wine Club attraverso il quale abbiamo approceiato i sistema delPe-commerces. Sono comungue strategie di lunge periodo, avverie Kim. 13 che richiedono risorse
Negli uftimi mesi, a questo proposile, si ¢ assistilo a una forie contrapposizione tra Stalo ¢ Regioni. 1" Ocm vino, la regolamentazione europea dei fondi alla
promozione su paesi terzi, concede alf’Ttalia 102 milioni Panno. 11 70% ¢ gestito dalic Regiond, la parte restante dallo Stato. Ma mentre la quota nazionale & senypre
in overbooking ¢i seno Regioni che non ricscono ad utilizzare fe risorse aghi scapt preposti ¢ fimscono per deviare i fondi su altee misure che sulia hanno a che fare
con la promozione. Molti produttori hanno chiesto a gran voce di rivedere la ripartizione ma le Regioni si sono opposte. Ora allo studio del Governo ¢'¢ un deereto
che almeno cancellerebbe 1 progett multiregionali (cirea 10 milioni i curo) che ogai ricadono soue i fondi statali, «Alcuni sostengono che dei fondi nazionall
benelicine solo le aziende pilt grand: o 1 consorzt - sprega Domenico Zomn, presidente di Unione Taliana Vind ¢ ad della casa vinicola di famigha - ma si dimentica
che quando si svikyppano questi progetli a beneficiarme sono i vitigni e i territeri nel complesso, diventano un traino per tutto il comparta. 12 poi lo Stato finanzia
sofo il 30% della spesa quindi ¢¢ un impegno diretto det produttori che hanno itta fa convenienza a proporre azioni davvero efficaeis |

«Come Ttaliz det ving abbiamo in progranuma una grande miziativa & {ine anno a Pechino - annuncia Nicoletto - un evento di lifestyle: con 1l vine porteremo tatte ie
cecelienze del made in laly: design, moda, gastronemia, Parkeremo dell arte di vivere ftatiana, quello che gli steanieri davvero ¢i invidianoy.

O RIPRODUZIONE RISERVATA

Fernanda Roggero

CRESCITA COSTANTE

Trend decennale: valori, volumi ¢ prezzo nedio

PRIMI NET BICCHIERT INGLEST 1 GLAPPONLEST

Mikions di euro waport ¢ % suconsumi di vino del Paecse m volume
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Rele clettrica, L strategie di Terna
Ambiente, investire aiuta il business

ROMA

Eambiente ¢ fa sicurezza nei processi aziendali sono un affare. Fanno apparive un'azienda sostenibile ¢ socisle, ¢ dunque
nvighorazo immagine. Ma possono, sempre di pit, alimentare anche i business ¢ fa redditivita, Nel segno delfefTicienza
energetica ¢ quindi del risparmio di risorse eperative. Su questo presupposte Uerna, il gestore pubblice della rete di
trasmissione elettrica nazionale, rifancia il suo nypegno per accelerare le opere per la sicurerzza dellambiente e dei tervitori.
«ler garantirsi sviluppo, competitivit@, efficienza, in una visione sinergicar rimarea Famministratore delegato Matzeo Del
Faate presentande le nuove iniziative insieme al presidente Catia Bastioli, forte di una vicerca sondaggio dell istitato Piepodi.
Terna celebra, i un convegno, quel che sembra gid un ottimo risultato: 72mila ore di formazione ambientale dei
dipendent nel 2014, 1700 vecchi tralicet e 420 km di elewrodoui dismessi, sostituiti con linee pit moderne e meno
mvasive per it territorio {un palo “monestelo” ingombra 135 volte di meno) e pill efficient. Grazie a un piano di
investimenti da 4 milioni di cwo solo per le soluzioni progettual, «Grazie agli oltre 8 miliardi di curo ghi investimenti faui
dal 2005 ad oggi abbiamo reafizzato - garantisce Del Fante - wna rete eletlrica moderna, efficicnte, teenologicamente
avanzata, Che ha gid generate 6 nufiardi di euro di minori costi per i cittadin e per fe impreses, «Le politiche ambiental
delle imprese stanno diventando un clemento di valore anche cconomico, un requisito di competitivitas insiste il ministro
dell Ambiente, (Gian Luca Galielli.

Il contesto & favorevole, conferma & ricerca commissionata allIstitulo Piepoli, Per quast due terz delic awmiende
intervistate # miglioramento deflefficienza ¢ la diminuzione degli impatti ambientali rappresenta wyopportunita di sviluppo.
I= per oltre tre quarti delle imprese Iambiente sta diventando addiriiara uno dei motori centrali delfeconemia, Le istituzioni
devrebbero perd promucvere sia gl intesventi che informazione su tutlo cio. Anche per superare il fenomeno, wncora
diffuse, delleffetto “nimby”™ {not in my backyard, non net mio giardine), ovvero Fapprezzamento corale per gli interventi
sulle mirastrutture che possone comportare qualche disagio inizule garantendo perd benetici a wtti, salve pol ostacolare
lo svolgimento delle opere quande iteressano # proprio territorio, Ne & preda » ci dice la ricerca Piepoli - it 6% dei
cittading ¢ 1l 31% delle aziende infervisiale.

L'ad di Terna approfia del convegno per lanciare qualche segnale aggiornato anche sugh afiri versanu della stralegia
aziendale. L integrazione dei sistemi elelirici contmentali (e non solo) & una delle fronticre da privilegiare. Ben venga il cavo
elettico con fa Tunisia {se ne parla da oftre un decennio ¢ il protecollo di intesa ¢ stato firmao nef 2007 ¢ ben venga
anche una strategia di scambi di eletironi ad Tst atraverso Pinterconnessione che gid esiste con if Monlenegro («ma witte
dipende dal mercator). Intanato i conli di Terna per det 2014 si mostreranno «in linea con quello che si aspetta il mercaton
antieipa Del Fante

T RIPRODUZIONE RISERVATA
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Credito. Sedi centralt: 20% di esuber

L’autoriforma Bcec taglia 200 sportelli

L autoriforma delle Bee metterebbe a rischio un mighizio di posti di favoro e eirca 200 sportelli. A riferirlo sono i sindacati,
dope incontre con Federcasse di lunedi in cui sono state llustrate fe lince guida deli’amoritorma ed ¢ stato riaflaccisto
dialogo dopa |z rottara dei negoziati per # rmnovo del contratlo colletlive nazionale di lavora e lo sciopero del 2 marzo. Il RINNOVO

fn una mota Federcagse sollolinga come sig importante, in guesta fase che dovrd poi completarsi nel confronto i merito Per far ripariire il tavolo negozate
con ke Autorita e che ha eome obieltivo una maggiore integrazione del sistema Bec. «avere nel sindacato un interlocutore sul conlralto
consapevole delfa complessita del momento ¢ soggello attivo di ua progetle che vuole confermare — come si legge nella Li’;gzzi“;s;z:igno
delibera del Consiglic Nazionale ~ “il ruoto delle BCC come banche cooperative delle comunitd ¢ dei errilor, a vocazions sulta disappiicazione
nituatistica, secondo quanto previste dall’articolo 2 dei loro statuti™,

La razionalizzazione che & slala presentate come uno degli obiettivi dell"autovilorma, in realtd per i vappresentanti del

favoratori mellerebbe a rischio i posti di lavoro proprio m un sistema dove predomina il rapporto con il lerritorio. La

razionalizzazione ¢ # rafTerzamento da un punto di vista parimeniale, secondo quante richiesto dalle autorita di vigitanza

curopee ¢ italiane, prevederchbe Miscrizione delle Bee, attraverso patti di coesione, a una ¢ pilt cape-gruppo bancarie

aperte anche a capitali esterni. Questo porterebbe @ una riduzione del 15- 20% del personale che lavora nelle strutlure

centrali, atlualmente cica 5,500 persone, Non sole. La riorganizzazione porterebbe a un taglio sui tevritori di cea 214

sporleli,

fyopa Mincontro che ha consentito la ripresa del diafogo ¢ maliesa di entrare nel merito del negoziato # 23 marzo, 1

sindacati sono cawti. «Il confronfe - dice Luca Bertinotli, scgretario nazionale detla Fabi - poura veramente ripartire solo

quande Federcasse Card un passo indictro sulia disapplicazione della contrattazione wazionale ¢ cegionale. Quanto

all’autoriforma del sistema, simo consapevoli che risponde alie esigenze di mercato ¢ aile richieste della autorild europee,

ma chiediame precise garanzie a teda dei lavoratori ¢ auspichinmo che i radicamento sul territorio degli istituti ¢ il loro

carattere mutualistice, vere valore aggiunto del credite cooperativo, non vengane compromesso». Alessandro Spaggiari

considera Pincontro promosso da Federcasse lunedt qun elemento di novila formate dope fa grande partecipazione agli

scioperi dei lavoratori, ma nea ancora sostanziakes. 11 giudizio, quindi, rimane ancora sospeso. Quanto all’autoriforma «gli

obiettivi dichiarat corrispondono in larga parte a quanto pit velte sostenulo ¢ argomentato nel documento di analisi di

sistema da noi presentate un anno o - dice Spaggiar -, ma la raduzione degli stessi pud avanzare soluzioni pitt 0 meno

condivisibili n quaato pill ¢ meno rispettose dei presupposts mutiabstict, di avtonomia, di coesione, di stabiltd ¢ di

corresponsabfitt ¢ quindi dovrd essere eggella di approfondimento». Sul contratto tvece lunedi prossimo, continua

Spaggiart, «proveremo a verifleare se esistono le condizioni per riprendece un conlronto scrio, che nen polrd essere

condizionato da disdetie e disapphicazioni incombenti, né dal permanere di at wilaterali»
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Emissioni. Maxi-richieste peril collocamento da 1 miliardo

Unipol, a segno il bond

oom di richieste per il

bondscadenzaloannidi
Unipol utilizzato in pacte
perscambiarcaltre due tito-
fididurataminore.Lanuova
abbligazione per un miliar-
do di curoharaccoltoordint
per 2,5 millardi da investito-
riin prevalenzacsteri. Quel-
loappenacollocato & dterzo
bond della compagnia assi-
curativa a cui si aggiungono
attri due titolt che sono stati
oggetto di scambio rispetti-
vamente con scadenza al
2017catzoztentrambidiam-
montare in circolazione pa-
1§ a 300 milioni di euro. Chi

ha restitaito i vecchi bond
ha potuto usufruire di un
nuove titolo con una sca-
denzapitlungacunacedola
al 390 oltre al premio pagato
rispette alle quotaziont sul
secondario: il nuove titolo
collocato al termine di un
roadshow internazionale &
stato prezzato a 240 punt
base sul tasso midswap. Per
la societd si & tratearo di
un'operazione di liability
management che le ha con-
sentito di allungare la sca-
denza ¢ ridurre il costo del
finanziamento.

Monti » pagina 33
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Credito. Verso uvassegrazione record alfa prima asta del 2015 che si ¢ aperia ieri
Tltro, Ie banche chiedono 32 miliardi di fondi aila Bee

La domanda di grandi istituti e Bee per finanziare le imprese

La marea di liquicitd. ¢ 1 lassi solto zero necessart a procurarsela avevano lascino presagire un interesse modesto per T nuova ssta T-Liro della Bee, & prima del
2015 ¢ ta terza dat lancio dellautunno scorso: invece, secondo i dati raccolti da I Sole 24 Ore, tra eri ¢ oggi fe banche #aliane si stanno preparando a chiedere
olire 32,75 mitiardi a Franceforte, una somma decisamente superiore a quella delle prime due aste del 2014,

Un segnale evidente sul fronte degli impicghi, visto che guesto particolare tipo di operazione prevede che ke somme riscosse in Bee vengano wilizzate per anpieghi
amprese ¢ famiglia, pena i rimborso anticipato.

La parte del lcone, come prevedibile, la faranno Intesa Sanpaclee UniCredi, che chiederanno rispettivamente cirea 10 e 7 miliardi. A ruota si muoveranne Banco
Popolare ¢ Mediobanea che faranno domanda per assegnazione di cirea 3 miliardi ciascuno, Richieste di 3 miliardi di euro arrivano da Ubi, ¢ di 1,3 miliardi per
leerea A partecipare al’asta di questa seliimana saranno anglhe Venelo Banca(¢,7 miliardi), CreVal £0,5 miliards) ¢ Bpm (0,23 miliardi). P attendiste invece Bper,
Carige. Credern , Popolare di Sondrio ¢ Popelare di Vieenza, che hanno sceito di non attingere alla Tltro in guesta assegnazione.

Davie Verrando paging 30

Poleva essere un'asta tiepida, invecs si preannuneia decisamente calda la prima T-Liro dell'anno, U'assegnazione di liguidila a basso prexzo della Bee afle banche
per finanziare nuovi impieghi: secondo le stime vaccolte ieri da If Sofe 24 Ore ra gl istidi e ambienti di mercato, e principali banche italiane pit il sistema delle
Bee stanna chiedendo una cifra superiore ai 30 miliardi. Superiore, quindi, alle sttese degli analisti ma anche agli importi richiesti nellambito delle due aste del
2014

C'¢ tempo fino a questa mallina per inviare fa consueta mail “criptata” alla Banea d'Italia con Pimporto richiesto, ma gi feri sera buona parte degli istitui di
credito ialiani aveva spedito la domanda relativa alla nuova asta =Lire della Bee, che si chiude oggi ¢ vedid I'assegnazione defte somme il 25 marzo, quindi la
seltimana prossima. Secondo le eifve raccole da Tl Sole 24 Ore, come si diceva, le richieste delle principali banche dovrebbero cssere pari a 32,75 miliardi, al nette
di una banca dirilievo come Mps, di cui nen & stato possibile avere elementi. H dato italiano & significativo soprattutto se confrontato con le altese del mercato. Gli
amatisti delle principali banche d’affari nei giorni seorsi stimavano una domanda complessiva a livello europeo compresa tra 30 ¢ 60 miliardi, ma probabilmente pitk
vicina alla parte alta della forchetia.

in ltalia, invece, il quadro sembra piti chiaro: alla terza asta le banche hanno risposto con maggior erlusissmo rispelto a quelie del 2014, che in totale avevano visti
raceolti 50 miiardi. La parte del leone, come prevedibile, fa faranno Titesa Sanpaolo ¢ UniCredit, che chiederanne rispettivamente cirea 10 ¢ 7 mifiardi. A ruot si
muoveranno Banco Popolare ¢ Mediobanca ehe faranno domanda per I'assegnazione df ¢irca § miliardi ciascuno. Richieste di 3 mitiardi di euro arvivana da Ubi, e
di 1,3 muliardi per [cerea A partecipare all’asta di questa settimana saraano anche Veneto Banea (0.7 miliardi), CreVal (0,5 miliardi) e Bpm (0,25 mitiacds). Pic
auendiste invece Bper, Carige, Credent e Popolare di Sondrio ¢ Popolare Vicenza, che hanno scelio di nor attingere al Tlire in questa assegnazione. Va ricordato,
peraltro, che le banche hanne a disposizione altre tre aste nel corso del 2013 (a giugno, settembre, novembre} per approfittare dei fisanziamenti agevolau defla Bee
che devono essere obbligatoriamente riversatl alle imprese.

La forte dontanda da parte delle banche ftliane potretbe oltrire un chiaro indizio per capire Pandamento future dell’eeonomia italiana. 12 ragionevole che ke banche
oggl chicdane pit denaro del previsto in Bee perché riiengone che fa domanda di prestiti sia destnata ad aumentare. Le previsioni sona del resto a favore di un
rassercnamento dello scenario. Nor & un caso che alla luee della nuova situazione macro, caratlerizzata da euro in forte calo e da tassi bassissimi, 'Qcse nelle
scorse sellimane abbia rivisto I'incremento atleso del Pil del 2015 dallo 0,4% allo 0,6% mentre nel 2016 1 crescila dovreble essere dell 1,3 per cente. [ centro
studi di Bankitalia vede una crescita compresa nel 2015 ta lo 0,5 ¢ 1%, mentre nel Decumento economico-finanziario di aprile il ministero deli’ Economia,
secondoe aloune indiserezioni, potrebbe alzare la stima per il 2015 allo 0,7-0,8% dat precedente 0,6%. «La domanda raccolta oggi dalle banche di fate anticipa
I'evoluzione del credito nei prossimi trimesied, osservavano ghi economisti di Barelays in ua report ditfuso ieri: «Per le bache che prevedeno una cresciia della
domanda di credito la T-Liro continuz a essere us’opzione interessanten. Va anche ricerdato che parte del denaro raceolivo tramite fe Titro potrebbe servire a
sostiluire, almeno i pacte, i precedenti Fondi raccolti in occasione del Lira. 15 un’eperazione kinciata prima del Qe, ¢ quindi prima che il bazooka sostituisse il
mitraghatoren, ragiona Envico Vaccari, fund manager di Consuktinvest Sge: «La liquidilta in questo momente & in eceesso, mllavia se la Bee fa un’asta in mold
parlecipano anche per dovere stituzionales.

Una spinta a partecipare arriva sicuramente dafy convenienzi del denaro a disposizione. Complice Favvio del Quantitative casing, 1 soldi richiesti oggi dalle banche
si pagano appena lo 0,05% annuo, mentre a settembre ¢ dicembre le banche si crano viste erogare i fondi Bee alio 0,135 per cento. Un'occasione che in pochi si
vaglionw far sfuggire, anche s¢ - daltronde - ¢’¢ ohi fu nolare che con wn buon collaterale oggl si pud ambire 2 una raccokia a prezzi ancora pit bassi di
FFrancoforte.
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Credite. 11dg Rossi: la finalitd & vafiorzare il patrimonio - Attesa per il voto finale del Senato sulla riforina

Popolari: tempi brevi da Bankitalia per I’ok alla Spa

«Lg tempistica non & definita ma sard molte breven. Cosi il divettore generale defla Bankitalla, Salvatore Rossi, ha
commentate ieri riguardoe la tempistica delle disposizioni attuative che ls Banca d'Takia doved metiere a punle una voha che
il decreto sulla wasformarione defle banche popolari in socieid per azioni sard convertito in legge. T1 termme per fa
coitversiong in legge del decreto scade il 23 marzo ¢ da due giorn:, dopo PMapprovazione de testo alla Camera, ¢ 1y corso il
dibattite al Senate. Rossi ha ribadito che kmotivazione prineipale delly ritorma sta nella necessitd di favorire Paceesso al

LE AGGREGAZIONI

L'ad del CreVal Fiordi: «Sui tempi
della Spa serve un po’ di terapo
per ragionare.

mercato dei capitali delle popolari. «Le agaregazions non sono un fie, ma un mezzo. La fnaiitd ¢ rafforzare i patrimonio - } !
‘ ; ‘Ii ’ pot ‘i . ‘EW s ’ ‘I | N ' S | are i patrime I Siamo mentanari, andiamo
delle banche - ha conmmentate Rossi - e aggregazioni sarunno espresse dal mercato, & 4 mercato che deve esprimere le avanli a passo cadenzalon

lorze per arrivare al consolidamento. Per noi la stella polare ¢ a forza patrimoniakes. Quelia della Torza patrimoniale, ha
spiegalo, ¢ anche la chiave di letlura per capire Fintroduzone di un imite temporanco al 3% dei divttd di voto neile future
popolari-spa. Se infatti «immaginare di avere deile limitaziont al dicitto & voto s guesta fase di traasizione in cui le grandi
popofari abbandonano la Torma cooperativa ¢ transitane nclla forma defle societa per azioni pud ziutare il processon,
questa limitazione dovrebbe pere essere [issata solo «n via tlemporanean,

Sulle aggregazioni ra banche popolart feri ¢ intervenwo anche Pad del CreVal Mivo Flordi a margine del Foruny Abi Lab.
«Mi pare che si sia ancora in una fase molo di analisi - ha commentato i banchiere di Sondrio - noi non siamo
cenfometristi, slamo montanari che hanno un passe cadenzato od ¢ quello che ¢i vuole per arrivare in veltay. Quanto alla
trasformazione in Spa, Fiordi ha spiegato che ¢¢ «tempo per ragionare rispetto al filure, bisogna fare un pd di riflessione
¢ di approfondimento. £ un passo storico talmente importante che non bisogna shagliare: se si ragiona un pd di pit non
SAA PO Person,
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Accertamenti. Cieala (Cussazione tributaria): una pazzia resuscilare imprese gid scomparse - Contrart Crf'e commercialisti
° N . L L
Societa estinte, controlli sotto tiro

Dape la Ctp di Reggio cresce opposizione alla retroattivita prevista dalla legge

FIRENZLE

Fuoco di sbarramente contro la retroattivita della disposizione che fissa la sopravvivenza fiscale delle soctetiy estinte.
[ articolo 28 del Dlgs 175/2014 raccoglie infali le critiche sia dei magistrati sia degli avvocati (na anche la Fondazione OLTRE LARIFORMA
dollori commercialisti sta per scendere in campo) ¢ non sard facile per agenziy delle Frtrale difendere la sua posizione Per gli awocali la norma

™ . - . . . s non & pr imen
che indica aglé ulfici la strada di apphicare anche agli aceertamenti in corso la norma che prevede ultraltivita defle societd enép ocedime tgle
e una sua applicazone

estinte. Infalti, come silegge cicolare 31/E del 30 dicembre 2014, Pagenzia delle Entrate prende atto delfa norma in al casi gia apert viola
deroga al regime delle societa cancellate, ex articolo 2495 del Codice civile. chiarendo che, «trattandosi di norma 1o Staluto ¢ Ja delega fiscale

procedurale, si ritiene che la stessa trova applicazione anche per attivita di controllo fiscale riferite a socwetd che hanno gid
chicsto I cancellazione dal registro delle inprese o gid cancellate dallo stesso registro prima della data di enteata in vigore
del decreto v commentoxn. Quindi fa novma si applicherebbe anche agli atti oggette di contenzioso ¢ impugnati prima det
13 dicembre 2014, data di entrata  vigore del Digs 175/2014,

«Sarebbe wna pazzia ~ spiega Mario Cicala, il presidente delfa Commissione tributaria regionale della Toscana ma
soprattutie della sezione Tributaria della corte di Cassazione — pensare alla retroattivitd di una norma che avrebbe la
pecuiiaria di far resuscitare socield ormai scomparse. 12 - ha aggiusto ien if magisirato i oceasione dell maugurazione a
Firenze dell’anne giudiziario 2015 in Toscana ~ il {atto che la commissione tributariz provinciale di Reggio Bmilia con la
sentenza 3/2/2015 redatta da Massimo Crodti abbia alfermato che [ norma trova applicazione sole per il fuluro
tranquiliizza noi giudiei di appelle e di cassazione che conseguentemente dovremo applicarla solo tra qualehe anno. E solo
allora ¢i mterrogheremo sulla strana posizione i cui verrd a trovarsi la societa defimta solte tutli 1 profill salvo quelio
tributario. Con I"mguictante prospettiva che un simile trattamento venga esteso anche alle persone fisiches.

E se la posizione del vertice della Cassazione fiscale & sin troppo chiara, pochi dubbi lasciano anche ghi avvocati. In una
nota dilfusa iert dal Consighe nazionale Torense (commissione interna per e preblematiche in materia tribularia) si
ribadisce che «la proclamazione della natura procedimemale, di immediata applicazione deli’anicolo 28 del decreto
seniplificazioni, appare non giuridicamente protetta» ed & in grado di xgeneraze un enorme contenzioso che probabimente
non era nelle intenzioni del legislatores,

Iwolire, da retroatlivitd va anche valutata sotto il profilo delia compatibilitd con i principi generali contenuti negli articoli 3 ¢
10 dello Statnto del contribuente che stabifiscono, rispeitivamente, la non retroativild delle disposizioni tributarie ¢
tutekwo affidamento ¢ la buona fede; cost come ¢ da respingere la tesi della natara won wibularia della disposizione
racchiusa neil’articolo 28 in quanto Iz modifica legsslativa atticne proprio all’attivitd impositiva,

Per non <dire deil’eccesso di delega rispetto alia legge 232014 in quanto «it regime defl ultrattivied delle societd estinte non
¢ entologicamente riconducibile at principi della revisione sistematica ¢ del viordino dei regimi fiscali (lettera a), né & quelli
della revisione degli adempinienti (lettera b) né tante mene a guelli defla revisione delle funzioni dei sostituti &’ imposta
{fettera ¢) contenuti nell’articelo 7 delia legge delegan .

Anche [ dooftori commercialisti sono molte critici sulla possibilita di retroattivitd della norma. «Ceme Fondazione
nazionale dottori commercialisti- spiega Pasquale Saggese, responsabie dell’area wibwtaria della Fondazione stessa -
riteniamo Papplicazione retroattiva delfla norma molto discutibile. £ del tema ¢i occuperemo i un prossimo contribue
scientifico partendo dalia premessa che gid con la legge di Stabilith 2015, che ha modilicato articolo 36 del Dpr
G02/1973, sard possibile allivare ly responsabititd dei soci anche per imposte diverse dall’ [vess.
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