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Le popolari hanno seri
problemidi governance:
per troppianni hanno
promessocambiamenti
senza perd effettuari

di Marco Onado

un fatto che le banche po-

polari abbiane seri pro-

blemi di governance gra-
zie all'uso disinvolto che molti
istituti (ma ron tutti) fanno del
voto capitario. Eun fatto che la
categoria sisia dimostrata inca-
pacediunadeguato processo di
autoriforma, visto che i proble-
misitrascinano findaitempidel
Testo Unico, quando le propo-
ste della Commissione Draghi
vennero straleiate in attesa di
una riforma {¢a va sans dire)
«pitt complessivay, il classico
termine politichese per “calen-
de greche” Ecostinfatti & stato,

A confronto Penelope sembra -

un operaio tessile cinese.
Diamoe atto al Governo di aver
finalmente affrontato if proble-
madella governance nelle ban-
che Popolari. Madaquiamette-
ve al bando Passetto cooperati-
vo imponendo per decreto alle
popolari oltre una certa soglia
dimensionale la formadisocie-
th per azioni, corre un abisso.
Non selo, in linea di principio,
per 1a soluzione scelta, ma an-
che perché le motivazioni indi-
cate prestanoil flancoaqualche
perplessita.
Laprimariguardail divicto del-
la forma cooperativa per Ueser-
cizio dell'attivitibancariaperle
popolari pitt grandi. Lasciando
ad altri la valutazione sulla fe-
gittimitd di un intervento a
gambatesa sullalibertd statuta-
ria, varicordato che in quasitut-
tiipaesile cooperative dicredi-
to sono una componente im-
portante deisistema bancario ¢
in particolare di quello pit vici-
no alle esigengze del territorio.
Ci sono ovviamente molti
esempinegativi,non soloin Ita-
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CREDITO E REGOLE

Le Popolari

pagano

Pincapacita
di riformarsi

lia,incuiilvoto capitarioservea
costruire roccaforti inattacca-
biti per il management o iloro
danti causa, maanche casi- co-
meilRegnoUnito-incuisi¢do-
vutocostatare che le grandibui-
Iding societies che a partive da-
gli anni Ottanta abbandonaro-
no ta forma cooperativa si sono
lanciate nclle operazioni pill
spericolate, fino a crollare mi-
scramente af primo stormire
deilacrisi.NorthernRockésolo
Pesempio pit clamoreso ma
nenfunico.

| puntto debole delta

COrporate governance

delle banche popolarié
Iuso ecccessivo e disinvolto
del voto capitario, non i
volo capitaric in sé. Banche
che hanno raggiunto
dimensioni ragguardevolie
clie hanno nell’azionariate
investitoriistituzionali
anche internazionalinon
possono limitare le deleghe a
numeri micragnosie
soprattutte devono
raccoglierle in forma
tragparente. Senza
dimenticare le popolarinon
quotate (macon azioni
scambiate
sistematicamente) che
alimentano mercati assai
poco tragparenti delle azioni
proprie. Sono questi i nodi
fondamentalichela
categoriahacluso per
troppo tempo ¢ che aguesto
punto possono giustificare
unintervento dall’alto,

Ma perché tanta frefra da
scegliere una soluzione cost
radicale, per di pitconio
strumento del decreto?
Stando alle dichiarazioni
ufticiali, perché in questo
modo si favorirebbero
aggregazioni che appaiono
indigpensabili ¢ perché si
ereerebbero le condizioni
perriaprive i rubinetti det
credito, che continua a
scarseggiare, soprattutto per
le piccole e medie imprese.

Al mercato naturalmente
e aggregazioni piaceiono,
perché provocano aumenti
nelbreve periodo dei prezzi
azionari e infatti laborsa ha
reagito positivamente, ma
non diversamente da quanto
hafatto difronte ad ogni
operazione di fusione,
comprese quelle che hanno
dato frutti velenosi: se non
vogliamo scomodare
I’Antonvencta, basta
pensare alPacquisizione di
Abn Amro daparte di Royal
Bank of Scotland, salvata
solo grazic al pesante salasso
del contribucnte britannico.
Lastoriadelle fusioni
insegna che nellattivita
bancaria te cconomice di
scalasono assai difficili da
conseguirec chealcreseere
delle dimensioni i costi
unitari non scendono
necessariamente. Ogni
fusione nasce conilsuo
corredo di promesse di
“sinergic”, certificate da
ponderosi studi di banchieri
diinvestimento e consulents
vari, tutti profumatamente
remunerati, ma il numeroe
delle delusioni é vicino a
quelle deisuccessi.

E ancora: abbiamo “troppi
banchieri” come dice il
Presidente del consiglio? A
parte che pare difficile
credere chel'eccesso stia
tutto nei vertici delie grandi
popolari, il problema -in
Furopapit che inItallia- &
gquasiFopposto. Come ha
certificato un recente studio
della massima autorita di
vigilanza (European
Systemic Risk Board} il
sistema bancario curopeo &
troppo grande rispetto
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all’conomiareale (334 per
cento del pil, ciod il doppio
degli Stati Uniti), soprattutto
perchésono cresciute a
dismisura le rmaggiori
banche, che sisono alla fine
dimostrate troppo grandi
nonsolo per fallire, ma
anche per essere gestite
correttamente. Insomma:
primadilanciarelagrande
corsa alle fusioni nelle fasce
dimensionati medio-grandi,
bisogna almeno pensarci
due volte.

Infine, nonédettochele
dimensicnisianola
soluzione al nodoe del credit
crunch. La paralisi del
credito ha infatti origini
strutturali, tanto che assume
particolare gravita in tuttii
paesidellaperiferia
d'Europa. Ecomunglie, in
Ttalia, proprio ia categoria
deile popolari ¢ quellache
negli ultimi anni ha ampliato
ileredito in essere.

[aBanca d'Ttaliaha
invitato pid volte ke banche
popolari (a cominciare dalle
grandi quotate) a risolvere |
problemi derivantidalla
rigida applicazione del
modetlo cooperativo,
puntando sudue criteri
fondamentali:
I'autodisciplinaei
meceanismidi mercato. La
riottositd della categoria
giustifical'abbandono del
primo criterio, ma il
secondo, clod H rispetto del
mercato, rimane $acrosanto.

CUPRGGULICNE RISERWAEA
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aeraing eche,
M diversamente da

quelleche ¢ accaduto
conilQE della Federal
Reserve, della Banca del
Giappone odellaBankof
England, il quantitative easing
della Beediventasseun casodi
solvibilith, scatenando
l'ennesimo aninioso e animato
dibattito sulrischio sovrano.
LaBancacentrale curopea,
vale sempre la penaricordarlo,
¢ lunicabanca centraleal
mondo responsabile per la
politica monetaria, linflazione
¢ lamoneta dig nazioni con
merito di credito diverso tra
loro. HIQE estesoai titoli di
Stato, un'ovvictd in Usa,
Giappone ¢ Regno Unito,
diventanellEurozonauna
mostruositd, I inevitabile che
siacosi perchéla Bee dovrd
trovareuna formula
inattaccabile per mettersiin
pancia titoli di Stato conrating
“AAA” comequellidi
Germania, Finlandia, Francia e
Olanda (e nonditutte equattro
le principali agenzie dirating),
conlesingole “A” dilrlands,
Lettonia, Lituania, Slovenia e

2V HEY
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Perché il Qe
eLropeo
none

aitto di Stato
ANALTL

Slovacchia, conle“triple B” di
Italia o Spagnaper finire conla
“doppial” del Portogallocia
“C“della Grecia, i ultimi due
nellacategoriadei rating
speculativi.

W sospetto, il imore che
I'acquisto copinso da parte
dellaBeedititolidi Statodiun
Paese conunalto (omedio o
basso) rischio diinsolvenza
possainqualche modo aiutare
artificialmente {a politica
fiscate di quel Paese,
allentando la pressionedei
mereati e ratlentando i
cammino delle riforme, &
diffuso tragli Stati “core”™ Ma
glistriumentinon
convenzionali standard detla
politicamonctaria, E QE, non
possono e nondevono cssere
scambiati per aiuti di Stato
sottobanco: perché nonlo
sono. I dibattito
sullopportunith o menodel
QE nell'Furozona dovrebbe
piuttosto concentrarsisu
valutazioni tecniche: si pud
discutere fino ache puntola
deflazione sia una minaccia
concretaereale pertuttiig, se
iI1QE con acquisto di titofi di
Stato, bond societari, covered
bond e ABS
(cartolarizzazioni) possa
funzionare inun sistemna
finanziario comequello
curopeo dove il principale
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canale difinanziamento
alleconomiarestaquasi
eschusivamente quello
bancario e non guellodel
mereato dei capitali.

1 QEdellaBee & strozzato
dat nodo scorsoio detla polites
sul rischio sovrano: gli Stati
core non ¢l stanno aesporre il
bilancio della Bee al rischiodi
inselvenza degli Stati
periterici pilrdeboli: non
intendono esporre i propr
bitanci pubblici, e quindiisoldi
deicontribuenti, perché in
qualith diazionisti delta Bee
verrebbero chianatia
ricapitalizzare labanca
centrale earopea jn caso di
perdite. Ma dalPaltra parte gli
Statiperifericinoncistannoa
fave a meno diuno strumento
dipoliticamonetaria che,
fossero stati indipendentt,
avrebbero g utilizzato,

Se il QE di Mario Draghi sard
uncompronesso, orchestrato
dallaBee attraverso i bilanci
delie banche centrali nazionali,
(laliquidita resterh infettata
dallaBee comungue esposta
allebanche nazionaliy non sara
us compromessoal
ribasso: saraun altro piceolo
passoin avantiversogli Stati
UnitidEuropa.

w@isa_bufacchi
Isabella.bufacchi@iisole24ore.com
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Hvertice Renzi-Merkel. Studio di Fondacione Edison 2 Confindustria Bergamo suile province europee a maggioge vocazione produttiva

Ma l'industria ha il cuore italo-tedesco

Nei territori profondi dei due Paesi si trova la Ieadership di efficienza della manifattur:

Italia e Germania senza rivali
nella leadership dell'industria

di Marca Fortis ¢ Atexander Kockerbeclk

COMANDA IL NORD ISETTORE

Tra le prime 10 aree super Lametalmeccanica
specializzate della Ue, il seliore trainante
sei sono italiane e quattro delle province del Nord

tedesche: guidano Bergamo
e Brescia, dietro c'@ Wolfsburg

ell'intervista al premier pubblica-
taifgiorno deilEpifania, il diretto-
re della «Nazione» chiese a2 Renzi
se, in occasione delfimminente vertice
itaio-tedesco def 22-23 gennaio a Firenze,
egliavrebbe fattoaffidamentoanchesulle
capacita di “seduzione” defcapoluogo to-
scano per convincere laMerkel a cambia-
1‘(.idumull’]'uropa Perlaveritd,lacancel-
¢ un'assidua frequentatrice del no-
stroPaese,cheélametapreferitadellesue
vacanze, ma cid sinora non & mai servito
mottoasmuoveria daisuoi ferrei paradig-
mi suj rigore in economia anche a detri-
mento della ereseita (non solo def conti-
nente madellastessa Germania).
Inquestaoccasione, perd, potrebbe es-
serediverso, Nonsoltanto perché éappe-
nalasecondavoltache laMerkel visita Fi-
renzeeRenzicomeanfitrionefaridicerto
it massimo in questa circostanzaspeciale
per mostrarlele meraviglie della citt. Ma
anche perché I'Tralia st presenta a questo
appuntamento conle cartedell'economia
in regola e una montagna di dati positivi
per convincere il partier tedesco che la
Germania deve fidarsi delf'Tralia ¢ che
PItalianonéil*problema” dell’Europama

liera &

pud esserne unasoluzione.

i sono , inmanzitutto, i

conti pubblici in ordi-

ne, conun bilancio ita-
liano sotto il 2% e un avanzo
primario alto come quello te-
desco. Cisone le riforme fat-
te dal nostro Paese, da quella
in pit tappe delle pensioni
(che mette in sicurezza il no-
stro debito pubblico nel lun-
go termine) a quella pit re-
centesullavoro. Cisonoidati
sui punti di forza dell’econo-
mia italiana (dalrecord mon-
diale di avanzistatali primari
positivi negli ultimi ventidue
anni al quinto surplus com-
merciale manifatturiero del
mondo): statisticheche spes-
so non sclo i tedeschi ma gli
stessiitaliani ignorano, perla

prima volta organizzate in
modo sistematico nelle se-
zioni#prideandprejudice dei
sitiinternet dei ministeridel-
Fliconomia e dello Sviluppo
ECONOINico.

Cisono le vicadute favore-
voli del recente incontro ita-
lo-tedesco di Torine in culd,
sotto la spinta dei Presidenti
Napolitano e Gauck, si sono
riannodati i fili del dialogo
traidue Paesi. C’¢ poiun at-
teggiamento di critica italia-
na alleccessivo rigore euro-
tedesco che & una assoluta
novitd portata dal Governo
Renzi, stando perd sempre
pienamente dentro le regole
di Bruxelles ed avendo la
Germania stessa come mo-
dello per le riforme ¢ per
I'economia sociale di merea-
to. Cibsié tradottoin una po-
litica decisa, ma non avven-
turistica o populista, che nel
semestre curopeo di nostra
presidenza ha spinte co-
struttivamente verso cam-
biamenti importanti sulla
flessibilitd ¢ sugli investi-
menti, senza fuftavia mai
mettere in discussione I'im-
pegno dei Paesi membri (e
dell’Ttalia per prima) sulla
stabilizzazione delle finanze
pubbliche.

Merkel e Renzi avranno
percit a Firenze Poccasione
nonsoliantoperparlarediar-
te e monumenti, di storia ¢
cultura, ma anche per con-
frontarsi su cid che & succes-
sonel 2014, suireciprocipassi
in avanti fatti dai due Paesi
per avvicinarsi e sull’unica
soluzione che, in uiWEurozo-
ina che ha “un disperato biso-
gno di crescita”, per usare le
parcle del vicepresidente

vincenti; seguono chimica
e gomma-plastica

dellaCommissione UeKatai-
nen, pud davvero rilanciare
la crescita: la valorizzazione
degliinvestimenti e detla for-
za propulsiva delFindustria,
Equestalaverasfidadelzo1s,
per noi italiani come perite-
deschi. & di conseguenza per
tutta FUem.

Proprio nellimminenza
del vertice di Firenze, laFon-
dazione Edison e Confindu-
stria Bergamo hanno conclu-
s0 uno studio congiunto che
ribadisce, da una diversa ed
ingolita angolazione, Pagso-
{uta leadership tedesco-ita-
lananell’industria europeae
glisnodi territoriali su cui ta-
le forzasiesprime in entram-
biiPaesi. L’analisiriguardale
pilt importanti province eu-
ropee altamente specializza-
te nell’industria, sullabase di
una serie di parametri molto
selettiviz avere una quota di
valore aggiunto ¢ di occupati
nelbindustria superiore al
309%; AVEIe una occupazione
nellPindustria  di almeno
20mila addetti; inoltre, avere
un valore aggiunto industria-
le peroccupatosopraisomila
euro. Ebbene, ¢l sono soltan-
to 53 province, prevalente-
mente italiane e tedesche, su
oltre 1300 province della Ue,
che soddisfano tali requisiti.
Escltanto 2zdiesse hannoun
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valore aggiunto industriale
superiore aizmiliardidicuro
(su un totale di 170 province
curopee che hanno ua valore
aggiunto industriale ecce-
dente 1 3 miliardi, ma che in
molti casi non si riferisce a
province specializzate o ri-
guarda grandi province me-
tropolitane che spesso pre-
sentano esclusivamente sedi
di imprese senza perd la pre-
senza di una autentica spe-
cializzazione industriale).

Se il cuore delb'industria
europea batte cosi intensa-
menle nei territori profondi
della Germania ¢ dellltalia,
Renzi ¢ la Merkel dovranno
pure interrogarsi a Firenze
sul perché non batte altret-
tanto forte it cuore del Pildel-
I'Eurozona. Evidentemente,
il problema di fondo non sta
nelle capacita dioffertae nel-
la competitivitd dei nostri
due Paesimia in un crollo mal
gestitodella domanda dome-
stica europea ¢ degli scambi
intra-comunitari a cul scrve
porre urgentemente rimedio
con una nueva politica eco-
nomica, incuirigore ccresci-
ta vengano meglio bilanciati.
Le province industriali
italiane del Nord battono
Wolfsburg e Ingolstadt
La vera sorpresa della ricer-
ca, basata sui dati Furostat
del zo1y, & che tra le prime 1o
province industriali supers-
pecializzate della Ue ben 6
sono italiane ¢ solo 4 tede-
sche (vedi tabella accanto).
Le provinee italiane di picco-
la e media impresa, in altri
termini, surclassano le pro-
vince tedesche industriali di
grande impresa. Inoltre, tra
le prime 23 province speciar
lizzate nell’industria che ec-
cedono i 3 miliardi di euro di
valore aggiunto industriale,
I'Ttalia ne contaben v,13 s0n0
tedesche e 1 sola ¢ polacca.
Francia, Gran Bretagna, Spa-
gna ¢ Olanda non piazzane
nemmeno una provincia in
classifica.

Bergamo e Bresciasicollo-
cano al primo e secondo po-
stodetagraduatoriacuropea
e precedono Wolsburg, la
mega provincia-cittd della
Volkswagen. Bresciaélasola
provincia europeasuperspe-
cializzata nell’industria ad
avere un valore aggiunto in-
dustriale di oltre 10 miliardi
di euro {assieme ad altre 12

4] 5::!024:; {r\l)mﬁ

province, prevalentemente
metropolitane e senzaanalo-
ga specializzazione indu-
striale prevalente, come Bar-
cellona, Milano, Monaco,
Madrid, Berlino, Stoccolma,
Amburgo, ece.). Bergamo &
seconda assoluta e spicca
nonsoloperilsuo fortetessu-
to di grandi, medie ¢ picenle
imprese nazionall ma anche
per capacita di attrazione di
importanti investimenti pro-
duttivistranieri sul suo terri-
torio. La Lombardia domina
conbensprovince superspe-
cializzate nellindustria: ol-
tre a Bergamo c Brescia, tro-
viamo Monza-Brianza, Vare-
se ¢ Mantova. Seguonao il Ve-
neto e PEmilia-Romagna con
due province atesta: vispetti-
vamente, Vicenza e Treviso,
Modena ¢ Reggio Emilia. La
metalmeceanica & il scettore
trainante di gueste nostre
province industriali vincen-
ti, unitamente ai settori dei
beni per ka persona ¢ la casa,
alla chimica e alla gomma-
plastica, Vicenza per valore
aggiunto industriale totale
batte Boblingen; Monza-
Brianza, Treviso ¢ Modena
precedono Ingolstadt ¢ Lud-
wigschaten. Legprovinee in-
dustriali supcerspecializzate
italiane presentiingraduato-
ria csprimono complessiva-
miente un valore aggiunto in-
dustriale di oltre 65 miliardi
di euro: come il valore ag-
giunto industriale di Fintan-
dia, Portogallo, Lettonia ed
Estonia messc insiermce,
Germania: l'automaobiie
e il Baden Wurttemberg
dominane lindustria
Sone Weifsburg nella Bassa
Sassonia, Boblingen nel Ba-
den Wurttemberg ed In-
golstadt in Baviera le prime
tregrandiprovince-cittispe-
cializzate dell'industria ma-
nifatturiera in Germania con
un valore aggiunte comples-
sivodioltre 23 miliardi di eu-
ro nel zou. A poca distanza
segue Ludwigshafen nella
Renania Palatinato che gene-
raaltriymiliardidieurodiva-
{ore aggiunto nell'industria,
Laspecializzazionedique-
ste grandizone industriali ri-
specchia perfettamente la
struttwra dell’industria tede-
sca, in cui domina Pindustria
automobilistica con oltre
300 miliardi di fatturato. Se-
guono i settori metalmecca-
nico, la produzione di mac-
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chinec la chimicaconunfat-
turato intorno ai 200 miliardi
dieuro ciaseunoe, tuttisettori
essi stessi in certa parte im-
portante connessi con quello
attomaobilistico. Wolfsburg
significa Volkswagen e auto-
maobili con eltre so.000 di-
pendenti che lavorano nel
settore. Anche a Boblingen,
20 chilometri al sud di Stoc-
carda, domina automobile
conlaDaimler claSmart. In-
golstadt ¢ lacittadellaAudie
di molti fornitori collegati. A
LudwigshafensitrovalaBasf
leader mondiale nella chimi-
ca con oltre 300 sedi di pro-
duzione nelmonde. Non sorx-
prende che queste grandi
province-citti tedesche pre-
sentino quote di valore ag-
giunto nell’industria supe-
riori al 509, con un picco a
Wolfsburg con oltre il 709%,,
dove quasi una persona su
due lavora nellindustria.
Nelle altre grandi zone indu-
strialitedeschespecializzate
lapercentualedipersone che
lavorano  nellindustria
ascilla tra il 309 ¢ 400, con
valori estremamente elevati
di valore aggiunto per occu-
pato, tracuiun piccodiquasi
170,000 CUrO PEr Persona a
Ingolstadt.

Tra le zone industriali te-
desche pil piceole, soltanto
nella provincia di Dingol-
fing-Landau sitrovano livel-
Ii di occupazione ¢ di valore
aggiunto nell'industria e per
dipendente paragonabili al-
le quatiro pit grandi provin-
¢cerin tale zona produce la
Bmw. Tra le altre aree tede-
scheconvaloriaggiuntitota-
li nell'industria varianti da 3
a ¢ miliardi di euro domina
con le sue province la regio-
ne det Baden Wurttemberg,
famosa per la sua rete molto
densa di piccole e medie im-
prese di alta tecnologia, con
le province di Esslingen
{areadensadi fornitori della
Daimler), Heilbronn (Bo-
sch), Ostalbkreis (Varta,
Carl Zeiss, Schwiibische
Hiittenwerke, Tyco Electro-
nics), Rastatt (Mercedes-
Benz, Siemens, Maquet), ¢
Bodenseekreis (ZF Friedri-
chshafen, Mtu, acrospazia-
l¢). A Biberach, sempre nel
Baden Wurttemberg, si tro-
va il pit grande impianto
d’Eurepa di biotecnologia
(Bocehringer Ingelheim).
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1l confronto competitivo

Laclassifica deile principali aree curopee a vocazione industriale

Heonfronto competitive

Laclassifica defle principali aree

europee avocagioneindustriale

[ primati del manifalturieroTeai

punti diforza deil’economia italiana-

c'equelioche Fortis e Kockerbeck

definiscono "record mondiale di OLAbLEA
avanzi statali primaxi positivinogli

ultimi ventidug anni” e il quinto

susplus manifatiuriero al monda

GERMANIA -

Laverasfidadel 2015 i .
Per'Halia come perlaGermaniala BELGIG Coloniz
sfida del 20158 la valorizzazione E
degliinvestimentie dellaforza
propulsivadell'industria

Lanalisi economsica

Fondazione Edison e Confindustria
Bergamohannoreslizzatouno

studio invista delvertice italo-fede- S
scodel22e23 gennaio a Firenze. FRAHCE
L'analisi riguarda le piiimportanti

province puropee altamente specia-

{izzate nell'industria, Dallostudio
emergelassolutateadership tede-
sco-itatiana nell industria europea

ALSERIA

CMGHEREA

I parametri ana[u_zzat: ) ‘ @& tione
L'analisi prendeinconsiderazionelle -

aree conuna quota di valore aggiun-

toediotcupati nell'industria supe:

riore al 30%,; avereuna occupaziong

neflindustria di almeno 20mila

addetti; inaltre, avere unvalore

aggiunto industriale peroceupato

sopra i S0mila curo
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PRINCIPALT PROVINCE EUROPEE SPECIALIZZAYE NELL'INDUSYRIA PER LIVELLL DY VALORE AGGIHNTO

Tadustria escluse le costruzioni. Provisce NUTS-3 classificate per valore aggiunte totale nolPindusteia, Anno 2011

% occuati
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Vatore aggiunta

Province NUTS-3 Valore aggiunto totate well'industria % valore
Mitionl di euro aggiunto el industria per DLcupato
netlindustiiz n euic
‘4 Brescia 140107 30,7 311% 60268
2% Bergamn 970 38,19 34,3 62.254
3 \';'oﬁaburg Kreisfreie Stadt 7 MM;%(;"(; o 7324 4785, 155.315
5 Micenza 8017 35.4% 38,3% ; 53,259
Boblingen .7.(381 50,2% 34,17 “i.{)().()&(#
7 Monza e della Brianza T80 32.1% 32.0% : 63,555
1 Treviso 7155 307% 34.0% 52608
B Modena 6968 37 34.2% : 57825
+ Ingolstadt, Kreisfreie Stadt o 0.903 67,06 ) 38,9%_ 168181
© Lwdwigshafen am Rhein, Kreisfreie Stadt 6.883 ‘6%‘;‘99;, 3769 1‘591(»8
Varese B G712 30,4% 3L7% 60083
—— 278 won seos | ream
¢ Hreilbroun, Landkreis 3702 48,44 : KR P i 98310
155 Gitterstoh 5170 40,94 32,2% 80,788
1 Reggio nell'Emilia 1.831% 33.5% . 38.562
W Legnicko-Glogowskd 4564 638% - 30% . 7841
B Ostalbkreis 4.308 £4.9% 334% 83.325
1. Mantova 3805 33,3% 3257 63532
20 Rastatt 3746 52.2% 39.0% 89406
2 Bodense 3592 $84% | 330% . 96295
22 Qib(eracii . 33(}3 :‘3().()‘.—‘.3 ”;'%W'/',S‘,‘c.':“ 8{1379 h
230 Dingolfing-Landau 2158 67.5% 47,0% 111.986

deti plabrs e borssasmeoe Loises o Candi
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Aiuti alle Pmi innovative

Una Newco
salva aziende
con garanzie
dello Stato

Il Consiglio dei ministri ha approvato
una versione “leggera” delTnvestment
compact, Tra le misure, via libera alla
Newcosalvaaziendeconle garanzie dello
Stato, agli aiuti alle Pmi innovative, ai fi-
nanziamenti alle imprese da parte della
Sace e di fondi istituzionali esteri, al raf-
forzamento delia defiscalizzazione per
marchi ¢ brevetti ¢ ali'estensione delle
agevolazioni della “Sabatini bis”

Fotinae Mobili » paginaz

B ,,3‘ .
Made

Rinviata IAge

8 oy F By B
&ﬁﬂwgiwii

g

nzia unica e la nomina

di Montezemolo come consigliere del premier

Liberalivz

VAL

Renzi sdogana il Ddl concorrenza: in Cdm
il 20 febbraio insieme al decreto fiscale

LE NORMESALYATE

Non cisono pill lestensione
delFondocentrale di garanzia
atitoli Abs e assicurazioni
eilrifinanziamento degli

aiuti allereti diimpresa
Carmine Fotina

Marca Mobili

ROMA

2 1| consiglio def ministri ap-
prova in versione “light” il de-
creto sull'Tavestment compact.
Ottengonoilvialibera,tral’altro,
faSpaperil rilancio delle impre-
se industriali, il regime speciale
perle Pmiinnovative, [ {inanzia-
mentiallempresedaparte della
Sace edifondi istituzionaii este-
ri, il rafforzamentodeliadefisca-
lizzazione per brevetti e marchi,
un'estensione delle agevolazio-
nt della “Sabatini bis”. Ma salta-
no aleune norme che nelle setti-
mane seorse erano state elabho-
rate comme possibili pilastri del
provvedimento:Pestensionedel
Fondo centrale di garanzia ai ti-
toli Abs e alle assicurazioni, lo
stop alle norme retroattive che

frenano i grandi investimenti

produttivi, gli “Industrial bond”,
il rifinanziamento degli aiuti fi-
scali alle reti di impresa ¢ Je mi-
sure “acchiappa talenti”,
I’ingresso quasi a sorpresa
del pacchettey sulle banche ¢
Piatenzionce divarare un decre-
tosncllo-allafinesolo8articoli
~inattesa del nuova capo dello
Stato hanno {ortemente alleg-
gerito i1 plano sullindustria
aprendo lastradaaun successi-
vo provvedimento che ripe-
scherd i pezzi perduti per stra-
da. Rinviata anche lanomina di
Luaca Cordero di Montezemolo
nel ruolo di consigliere del pre-
mier per linternazionalizza-
zione, probabile passo interme-
dioinattesadiaffidare all’attua-
le presidente di Alitalialaguida
diun’Agenziaunicaperil made
int Italy che inglobera Ice, Invi-
talia (per la parte relativa agli
investimenti esteri) ed Enit.

taSpa perindustria
Hgoverno-sileggeneltesto ap-
provatoinconsigliodei miniseri

- apromuove Uistituzione di
una societd per azioni per la pa-
trimonializzazione e la vistrut-
turazione delle imprese italia-
nex». Lo scopo e il rilancio diim-
prese industriali che, «nono-
stante temporanel squilibri
patrimoniali ¢/o finanziari, sia-
no caratterizzate da adeguate
prospective industrialie dimer-
caton. La societd potra anche
procedere all'aftitto o gestione
diaziende, ramidiaziende o siti
produttivi (un ambito che apri-
ra alloperazione Ilva),

Il capitale sard sottoscritto da
investitoriistituzionalie profes-
sionali, con emissione di azioni
didiversa categoria. Insostanza

G-
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dovrebbera essere partner pub-
blici-si pensaalla Cassa deposi-
ti e prestiti-c privati. I primigo-
dranno della garanzia dello Sta-
to,esarannotenutiariversareal-
lo Stato una quota degli utili.
I privati avranno invece potere
divetosul votomaggioratoinas-
semblea e veto sulledelibere re-
lative agli investimenti. 1l prov-
vedimento prevede inoltre che
lanewcoabbiasette anniditem-
po, prorogabill a dieci,per cede-
relepartecipazionioghassetac-
quisiti ¢ debba distribuire alme-
no i due terzi degli utili prodocti,
Credito alternativo

Non ¢’¢, come detto, il riassetto
del Fondo centrale di garanzia.
Maneltestocompare, asorpresa
e su pressing del ministro detlo
Sviluppo economico Federica
Guidi, la norma che consentird
alla Sace di svolgere anche
lesercizie del credito diretto al-
le imprese come una Exim bank.
ComeaccadeinFrancia, Germa-
niae altri Paesi, insostanza, Sace

potrd effettuare finanziamenti
diretti oltre al credito all'espor-
tazione.«Sace sard autorizzata
costituirsi come basnca - spiega
Guidi- Questeconsentird, nelle
nostre stime, di avere almeno 12
miliardiinpitiche verrannoero-
gati, probabilmente a tassi pit
vantaggiosi per il sostegno del
credito, dell’'export e delia parte
assicurazioni». La norma, &
lideadel governo, dovrebbe an-
che contribuire a rafforzare la
posizione della Sace in vista di
un passibile processo di priva-
tizzazioncsucuialmomento&in
corsoancoraunariflessione.

Al canali di credito alternati-
voallebanche & dedicatoanche
l'articolo sul «lending indirer-
to» che dovrd consentire agli
investitori istituzionali esteri
che operano in Paesi “white
ist” e sono soggertd a vigilanza
di partecipare indirettamente,
inqualithdisoggetti inanziato-
ri, ad operazioni di finanzia-
mento bancario godendo del-

I'esenzione della ritenuta, An-
cheinquesto caso le normative
di riferimento sono quelle di
Francia e Germania,
Legge Sabatini bis
Nel decreto spunta anche una
norma che corregge attuale si-
stema del inanziamenti agevo-
lati previstidallacosiddetta“Sa-
batini bis” perlacquistooil lea-
sing di beni strumentali. In pra-
tica, 1 contributi dello Stato che
consentono alle imprese di ab-
battere il tasso di interesse po-
tranno essere riconosciuti alle
Pmianche al difuori del plalond
della Cassa depositi e prestiti.
concributi seatteranno anche
per finanziamenti erogati dalle
banche direttamente e non pas-
sandoperlaprovvistadellaCdp.
La misura, secondo i teeniel
del governo, potrebbe consen-
tire una velocizzazione del-
Iiter di concessione ma, in al-
cunicasi,ancheunaccessoal [i-
nanziamento complessiva-
mente pilt favorevole.

O MIFSOIEHUNE HISLRVA A

da pag, 2
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Lebanchepopolariconattivo
superdoreafmiliardidicno
dovrannotrasformarsi insocieta
perazioni. Afissareleregotesara
laBancad'Ttalia e partire
dallarrivodelregolamento
altuativodecoreeranngi 18 mesi
necessan pertrasformasiin Spa.
Senzatrasformazione, su
segnatazionediBanldtalia, verrd
revocatal'autorizzazione dofla Bee
all'eserciziodelleattivitd bancarie
dapantedel Meflaliquidazione
coatta amministrativa,

Stopa qualsiasitipodispesae
dionerese Hcliente decide di
cambiare banca. La portabilita
tlei contidovrd esseregrafuita e
dovrarispetiareiterminiele
medalita indicate daita direttiva
Uen. 92 dellughioscorso. La
portahilita sard gratuita anche
per itirasferimentodi strumenti
finanziari, gli ordini di
pagamenta o tutti gl ulterior]
servizi e strumenti associati al
contocorrente trasferito dal
¢liente

Neltesto del decrato
sull'Ewvestment compact
coOmpare, a S0rpresae su
pressing del ministro dello
Sviluppo econemico Federica
Guidi, la norma che consentiva
alla Sace disvolgere anche
lesercizio del creditn diretto
alleimprese come una Exim
bank. Come accade in francia,
Germania e altri Paest, in
sostanza, Sace poted effettuare
finanziamenti direiti oltreal
credito all’esportazione

el testo approvato dal
Consiglio dei ministri &seritto;
Hgoverno «promuove
{'istituzione diuna societd per
azioniper |2
patrimonializzazione e la
ristrutturazione delle imprese
italianer. Loscopo éilyilancio
diimprese industriali che,
«nonostante temporang
squilibri patrimonialiefo
finanziari, siano caratierizzate
daadeguate prospettive
industrialie dimercatos

tresto correggel'altuale
sistema dei finanziamenti
agevolati previstidalla
cosiddetta *Sabatinibis” per
lacquisteo il leasing dibeni
strumentali. In praticai
contributi dello Stato che
consentono atle impresedi
abbattere il tasso di
interesse potranno essere
riconosciuti alle piccole
imprese anchealdifuoridel
plafond della Cassa depositi
e prestiti

Larticolo sul elending indiretton
consente agli investitori
istituzionali esteriche operann in
Paesi “whitelist”, e sonosoggett
avigilareza, di partecipare
indirettamente, ingualita di
soggett finanziatori, nd
aperazioni difinanziamento
bancariogodendo deli'esenzione
dellaritenuta, Previsto anche un
rogime speciale perle Prai
innovative ¢ it rafforzamento
detla defiscatizzazione per
brevettie marchi

21-GEN-2015
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= Hnuova stritnentp agevelative
istituito dal decreto legge adel faren
{OLn. 6912013} & rivolto alle P,
operanti in tuiti { sattor produttivi
cherealizzano investinventi (anche
ediante operazioni dileasing
finanziario) in macchinart,
imypianti, beoi strumentali di
impresa e attrezzature naovi ¢
fabbrica ad uso produttive, nonché
investimenti in hardware, software
etecnologie digitali,
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Le altre miswre. Riduzione degli oneri per l'avvio di impresa ed estensione del crowdfunding e delle forme alternative di remunerazione

Alle Pmi innovative gli aiuti «startup»

JHCENTIVIFISCALT

Le agevolazionivengono
estese alle piccole e medie
imprese con alta capacila

di R&S costituite

danon pitidisetie anni

ROMA

@ lldecretolegge approva-
to dal consiglio dei ministri
istituisce la categoria defle
Pmiinnovative, che potran-
no accedere a buona parte
delle semplificazioni e age-
volazionioggiriservatealle
«startupy» create da non pib
di quattro anni. Si estendo-
no, in particolarc, alcunc
norme del decreto erescita
2.0 varate nel zorz: la ridu-
zione degli oneri perl’avvio
d’impresa, ke forme alterna-
tive di remunerazione co-
me stock option ¢ work for
equity, ka possibilitd di rac-
cogliere capitali su portali
online con il cosiddetto
crowdfunding. L’estensio-
ne riguarda anche gliincen-
tivi fiscali perle societd ele
persone fisiche che inve-
stono in startup innovative,
ma in questo caso potranno
beneficiare della misura so-
lo le piccole e medie impre-
se costituite fino a sette an-
ni dal¥inizio dell’attivith o
dall’iscrizione alla sezione
speciale del registro delle
imprese. Resteranno inve-
ce appannaggio esclusivo
delle startup le agevolazio-
niche ildecreto crescita 2.0
aveva previsto in materia di
lavoro.

I requisiti
ItdecretoInvestment com-
pact delimita con chiarez-
za quali imprese possono
rientrare netla categoria di
Pmi innovative. Non deva-
no essere imprese quotate,
devone avere lultimo bi-
lancio certificato e posse-
dere almeno due di tre re-
quigitirelativiallacapacita
innovativa. Il primo sirife-
risce alle spese inricerca e
sviluppo, che devono esse-
re almeno pari al 39 del
maggioreimportotracosto
e valore totale della produ-
zione (escluse le spese per
immobili).

1l testo specifica che tra
le spese diricercae svilup-

po possono essere incluse
anche quelle per lo svilup-
po precompetitivo ¢ com-
petitivo,lespeserelativeal
servizi di incubazione for-
nitidaincubatoricertifica-
ti, i costilordi di personale
interno ¢ consulenti ester-
ni; le spese legali perlare-
gistrazione e proiezione di
propriectd intellettuale. Ii
secondo criterio ¢ invece
relativo alla forza lavoro
(dipendenti o collaborato-
ri) che, per almeno un
quinto, deve essere espres-
sa da personale altamente
gqualificato. L'ultimo re-
quisito ¢ invece la titolari-
ta di almenc un brevetto o
marchic relativi ai campi
industriali o biotecnologi-
c¢o. Le aziende che presen-
tano contemporancamenn-
te almeno due di queste ca-
ratteristiche possonoesse-
re iscritte in una sezione
speciale del registro delle
imprese dopo la presenta-
zione di una domanda in
formato elettronico.

Le misure saltate

Il pacchetto innovazione
che era stato predisposto
nelle settimane scorse per-
de perd altri pezzi, come la
norma “acchiappa talenti”
che avrebbe dovuto favori-
re Vattrazione di capitale
umuano qualificato  dal-
Pestero. Un'occasione
mancata proprio nel giornoe
in cui 'indice di competiti-
vitddilnsead suitalenticol-
loca I'Ttalia solo al 36esimo
posto su 93 Pacsi.

Rinviato a un successivo
provvedimento, o alla con-
versione in legge di questo
decreto, anche larticolo
che riguarda in modo pit
specifico le startup innova-
tive (la platea sarebbe allar-
rata alle imprese costituite
da non pit di cingque anni
mentre il imite attuale ¢ di
48 mesi).

In extremis & uscito dal
decreto anche il progetto
deli” “Industrial bond”,
una speciale obbligazienc
che verrebbe emessa dalle
reti di impresa per una
serie di finalitd inclusi
progetti di innovazione
industriale.

C.Fo.

S RIPRODGTIGNL ALEWATA
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Le agevolazioni

= Nascono lo Pmiinnovative, che
potrannoacenderea

buona parte delle
semplificazioni e agevolaziont
oggiriservate alle startup create
da non pid di uattre anni. Vale a
dire: tariduzione deglioneri per
['avvio diimpresa, le forme
alternative di remueieraziose
comp steck option e werk for
equity, gliincentivi fiscali perle
societd e lepersona fisiche che
investonain startup innavative,
la possibilitd di raccogliera
capitali condl cesiddetto
crowtfunding

L'asclusione

= Rosterasno invece
appannaggio esciusivo detle
startuple agevolazioniin materia
dilavoro

Le imprese interessate

« Perrientrare nella categoriadi
Pmiinnovative nes devonoessere
imprese quotate; devanoinvece
avere ['ultime bilancio certificato
epossedere almeno dueditre
requisitirelativialla capaciti
innovative: speseiaricercae
swiluppoalmeno pariat 3% del
maggiore importoracostoe
valore tofale della produziene
{escluse le spese per immobili);
forzalavere (dipendentio
caltaboratori) che, per almeno un
fuinto, tleve essere espressa da
personale altamente gualificato;
titolaritd dialmenounbrevettoo
marchio refativiaicampi
industriali o hiotocnologico. Lo
aziende conqueste caratteristichn
possono essere iscritte inuna
sezione speciale del registro delle
mpEese

21-GEN-2015
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RIORE

I)n Rcsp Rohel to

Letteri: 951.000 21-GEN-2015

_ Diffusione: 267.228 ) (h pag. 3

Napoletano

Gli istituti cooperatlw con attivi oltre8m1hard diventano societa per azioni: abohtm voto capltano

Adeguamenti entro 18 mesi - Bee escluse dalla svolta

; Tia libers ded consiglio det ministri al-
lariformadelle Banche popolari. Non tut-
te, solo 110 istituti con attivi superioria §
mitiardi, diventeranno Spa; sard abolito
voto capitario. Le banche interessate
avranne 18 mesi per adeguarst alle nuove
regole. 1T provvedimento varato dal Go-
verno nen toccherd, oltre alle Popolari di
dimensioni minord, le Banche di credito
coopeTative, «E unmomento starice _ha
commentato il premice Matteo Renzi -
perché dopo 20 anni interveniamo sulle

Popolarin.

Bacclarelli, Davi > pagina i

Gli istitut:i con attivi superiori a 8 miliardi
dovranno superare il sistema di voto capitario

La novits

Escluse le «piccole» e il credito cooperativo
Padoan: «Abbiamo dato un segnale d'urgenza»

ILPREMIER RENZY

«Quaicuno hadetioche la
decisioneé statasorprendente
Ma costringeremo 10 popolari
adivenfare Spainunarco
Emitatodi tempow

Rossella Bocciarelli

ROMA

g «Bunagiornatastorica, perche
dopo venti anni interveniameo sul-
le popolari: non su tutte ma sulle
banche popolari con ua patrino-
nio superiore agli § miliardiz sono
1inTtatia che in 18 mesi dovranno
superare il voto capitario e diven-
tare spay Cosi il presidente del
Consiglio Matteo Renzi ha sinte-
tizzato if cuore delPimportante vi-
formavarataieriactrversofartico-

{01 det decreto-legge subanche ¢
investimenti. «Quatcuno ha detwo
che la decisione & stata sorpren-
dentey haaggiunto Renzi inserata
daDavos. «Macostringeremole1o
banche popolari pilt grandi a tra-
sformarsi iy societh per azioni in
un arco limitato di tempo».
Lariformanontoccanélebanche
dicreditocooperative néle popolai
di minori dimensioni, contraria-
menteaquantosierapensatoinizial-
mente. Mache,intotalesintoniacon
quantoapitripresechiestoin passa-
to dalla Banca dTtalia, stabilisce (e
conurgenza, perclié fa clessidraco-
mincia a lavorare dalladata di puls
blicazionedelle disposizioniattuati-
ve che verranno prontamente en-
nate dalla Banca ¢'kadia) un tempo

ragionevole, OvYeToun anno e mez-
zoche probabilmente siconcluderh
entro luglio 2016, entro il quale le
banchedi dimensioni maggior,con
una profezione internazionale, do-
vrannoabbandonareil principindel
voto capitario per trasformarsi in
Spa. Einquesto miodo poted fare un
salto verso il consolidamento natri-

== B TR
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.
moeniale e lamodernizzazione sotto
it profiio defla governanceunaparte
importante del sistema creditizio
italiano. Comehachiaritoilministro
delleconomis Piercarlo Padoan«la
scelta quantitativay con Fapplica-
zione del decretoadicei grandiban-
chepopolari «concilialanccessitadi
dare una scossa forte preservando
perd in aleuni casi una forma di go-
verpance che haservito bene il Pac-
sew. Diciotto mesi, ha specificato
«sono un periodo sufficiente per
completarcunprocessoche potreb-
be essere completato in molto me-
now, Padoan ha aggiunto che si &
sceltalaviadeldecreto «perdareun
segnale di urgenzaw. Nel testo del
decreto, perevitare latrastormazio-
neinSpa, Pattivodellabancapopola-
renon pudsuperare §miliardidieu-
ro ¢ selabanca & capogruppo diun
gruppobancario, i imike ¢ determi-
nato alivello consolidato; in caso di
superamento del limite Porgano di
amministrazione convoca Passem-
bleaperledeterminazienidel casoe
se entro un amno Fattivo non & stato
ridotto Bankitalia potra o vietare
dlintraprendere nuove operazionio
proporreallaBeelarevocadellauto-
rizzazione dell'attivith bancaria e al

~ Pir. Resp.

Mef la liquidazione coatta ammini-
strativa. Altre disposizioni del de-
creto dettagliano le disposizioni per
deliberare trasformaziont e fusioni
nonche i necessari raccordi e modi-
fichealle disposizioni vigentidel co-
dice civile. Concretamente, le ban-
cheinteressate dallatrasformazione
inspasono, inordine didimensione
delPattivo:Banco  Popolare, Ubi
RBanca, Popolare Emilia Romagna,
Popolare di Milano, Popolare di Vi-
cenza , Veneto Banca, Popolare di
Sondrio; ¢ sono inoltre tra le non
quotate il Credito valtellinese, laT’o-
polarediBarielaPopolaredelf Erru-
ria e def Lazio.Nella mainata era
stato i1 Governatore della Banea
d’Ttalia, duranteledueorediconver-
sazione con ibanchieri delfesecuti-
vor Abi o spiegare al rappresentanti
delle categorie it perché del varo di
un provyvedimento dargenza. Igna-
zio Viscoavevainfattiaffermatoche
inquestomomento cosicom't avve-
nuto in passato in alir anibiti della
politica economica per Pitalia & ne-
cessario dare allBuropa un segnale
concreto della volonta di cambiare
del nostro paese. Ladecisione diav-
viarsisullastradaindicata inpassato
tanto dal Fondo nonetario avanto

Roberto Napoletano .

21-GEN-2015

dalla Commissione europea viene
ritenutaunsegnale molioimportan-
teanche dallanuovavigilanzaunica
europea, chevede in queste trasfor-
mazioni laconfermadelle potenzia-
litd del sistema bancario italiano an-
cheinguellecomponentiche posso-
no aver mostrate sintomi critici du-
ranteglistresstest Nelcolloguio del
governatore conibanchieri,Viscos
¢ volutamente astenuto dal parlare
delfimminentedecisionedel gover-
ning council della Bee a proposito
delquantitative easing ma & eviden-
teche anche fescelte monetarie cu-
ropee che possono avere conse-
guenze positive importantiperilno-
stro paese dipendono anche dai
comportamenti che si adottano in
patria sul versante della politica del
credito. Laconversazionedel matti-
nocome ha poi spiegatoil presiden-
tedell Abi AntonioPatuelli, éservita
ancheadiradareitimoridelle azien-
dedicredito sullapossibilith diulte-
riori aggravi della normativa pru-
denziale sul capitale e a registrare
una totale sintonia sullesigenza di
arrivare aa un single rule book ali-
vello eusopeo tanto sud fronte delle
regoleperilereditoquantosuquello
delleregoleperfafinanza.

SRRIPRBOSIIONE RISERVATA

dapag. 3
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Le 10 banche toccate datlariforma, Attivo tangibile 2013 inmiliardi di easo
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Stascra la cena dei governatori - Draghi cerca di ridurre al minimo il dissenso nel Consiglio
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1l numero uno dell Eurotower potrebbe
sorprendere con acquisti oltre { 500 miliardi

¥ ‘ [P
Leyesisie

¥
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Il no dei due esponenti della Bundesbank
11 rischio di avere otto voti contrari

LEMODALITA
Negli acquisti potrebbero
rientrare anche i titoli
delle agenzie europee
Braccio diferrosulla
condivisione dei rischi
Alessandro Merii
FRANCOFORTE. Dal st o corrispondente
= Atovagliati nella nuova torre
dicristallo dellaBancacentrale cu-
ropea, nell'inospitale periferia est
di Francoforte, Mario Draghi, Jens
Weidmann, Ignazio Visco eloro
2zcolleghiinizieranno staseraace-
naladiscussionechedovraportarli
domani a una delie decisioni pilt
importanti,e piltcontroverse,della
breve vita deff'unione monetaria,
Pacquisto dititoli deldebitopubbli-
co per contrastare it rischio di de-
flazione nelPareadeileuro. B facile
prevedere toni poco conviviali
Anche se inquesti giorni si seno
rincorse le indiscrezioni sui pac-
chetto che uscird dalla riunione di
consiglio (la prima che verri regt-
stratainun rendiconto che sariire-
50 pubblico fra sei settimane, sep-
pure senza la citazione esplicita di
nomiediveti), molti dettagli resta-
nodadefinire.
[Leultimecifrearrivate sul tavo-
lodeibanchiericentralivannonel-

la direzione sperata: Iindice Zew
della fiducia degliinvestitori tede-
schi & migliorato nettamente, il
sondaggio trimestrale dellastessa
Beefralebanche mostracondizio-
nidelcredito migliorieripresadel-
ladomanda di prestitida partedel-
le imprese. Ma non saranno suffi-
cientl a sostenere la tesi dichi co-
me il presidente della
Bundesbank, Weidmann, ritiene
che sipotrebbe aspettare che lagi-
presae lemisuregidintrapresefac-
cianoiltoro corso. Questa fasedel-
la discussione, sull'opportunit
dei nuoviinterventi, ilquantitative
easing (Q¢) che comprende inevi-
tabiimente il debito pubblico, ¢ su-
perata. L'inflazione sotto zero,
probabilmente per molti mesi a
venire, rischia di far saltare PAnco-
ra delle agpettative e innescare la
spirale deflazionistica.

Qualche dettaglio, come & nel
modus operandidiDraghi, potrel-
be essere rinviato a un secondo
tenipo, ma lannuncio forte deve
arrivare domani. Le aspettative
create dalla stessa Bee nel mereati
sono ormai troppo alte, un vicolo
cieco, sostengono pli oppositori
del Qe, nel quale Draghi ha infilato
SCSLCSsO,

Laversione finale deil’annuncio

didomaniéancoradascriverecedi-
penderd da due elementi, che non
sonoscritti netladichiarazione che
Draghi leggerd in avvio di confe-
renzastampa.lprimo¢lasuacapa-
cithdimediareeditrovarcuncom-
promessocheriducaii pitipossibi-
leitdissenso, che, sullacarta,allavi-
gitia potrebbe arrivare addirittura
a 8 voti, Se rluscisse a dimezzarli,
secondo una fonte monetaria, sa-
rebbeungrandesuccesso. Iisecon-
doeéilfattore sorpresa,chespessoil
presidente detta Bee ha utifizzato
perottenere dai mercatiunrisulta-
tomigliore dellareale portatadelle
niisure annunciate. Inguestocaso,
non sara facile. 11 Qe & in discussio-
ne da talmente tanti mesi, ¢ secon-
do molti osservatori in graveritar
do, che irendimenti ¢ gli spread si
sono compressi ai minimi storicic
Yeuro & scivolato ai minimi suldol-
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{aro deghiultimiundici anni.

Lachiave persorprendereimer-
cati&probabilmente inunedeidet-
tagh che ancora non sono fissati,
PimportodelQe. Tantoche Draghi
avrebbe accettato un trade-off con
un altro elemento ancora in via di
definizione, Pattribuzione del ri-
schio,oalmenodiunapartedicesso,
allebanchecentrali nazionalic non
al bilancio della Bee. I mercati si
aspettanoacquisti di titoli pubblici
persoomilizrdidi curo (550 secon-
do un sondaggio fra gli operatori
deli'agenzia Bloomberg), cul po-
trebiero aggiungersi obbligazioni
delle agenzic curopee sovranna-
zionali, come ka Bed, curiosamente
data jeri per sicura da un sottose-
gretario slovaceo.

Upa cifra pitialta, ¢ a promessa
di un'eventuale riapertura, se ne-
cessario, colpirebbero favorevol-
menteimercati, anchesenonvadi-
menticato che la Bee ha firmato
lintenzione di aumentare il pro-
prio bilancio, quindi stampare mo-
neta, permillemiliardi echeingue-
stimportosono conpresiglinter-
ventigidannunciati. Avvicinarst ai
45-50 miliardi di curo al mese met-
terebbe 1a Bee quasi sullo stesso
planodelQedella Federal Reserve
americana, consideratol'interven-
todimaggiorsuccesso frale grandi
banche centrali.

Unacifra pitialta & accettabilea
diversi oppositori del Qe solo in
cambio di una riduzione, o un'eli-
minazione, della parte di rischio
condivisa, Contro questa ipotesi,
hasparatoierifexconsiglieredella
Bee ed ex cconomista delia Fed,
Athanasios Orphanides, in uirin-
tervista al Financial Times. Sareb-
beunacertificazione dellasfiducia
reciproca che ormai domani eu-
rozonae una minacciaallapolitica
monetarizunica. Ma anche unmo-
do per ricucire in parte le divisioni
in consiglio, dove peraltro si pre-
vede che Weidmann e laltro
membro tedesco, I'ex vicepresi-
dente della Bundesbank, Sabine
Lautenschlaeger, votine contro
comunaque.
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Le banche popolari spa:

H Consiglio del ministrl ha
dato il via libera all'investment
compact, 1a riforma che obbli-
ga le prime dieci banche popo-
faxi per attivi a trasformarsi en-
tro 18 mesl in societh per aziond
@ abbandonare il sistema del
vote caplitario, che finora ha
consentito al soci di contare
tutti alle stesso modo. 1 mini-
st del Nuovo centrodestra, Al-
fano e Lupi, hanno espresso Ia
loro contrarietd. L'obbligo di
trasformazione in «spa» vale
per Ubi, Banico Popolare, Banca
Popolare di Milano, Banca Po-
polare dell’Emilia Romagna,
Credito Valtellinese, Popolare
di Sondrio, Popolare di Vicen-
za, Veneto Banca, Banca Popo-
lare dell’Etruria e Popolare di
Barkt Nel decreto varato ierd,
inoitre, si prevede che lo spo-
stamento dei contl correntt sa-
12 pil veloce e meno onerosa.

alle pagine 10e 11

Baccond, De Ross, Sensing

finita I'era dei piccoli soci

La svolta delle Popolari, diventano «spax»

Conli correnti, scalta la liberta di trasferimento senza spese anche per tiloli e carte di credito
Dura opposizione di Ned, Ialtola di Alfano e Lupi. 11 partito potrebbe votare contro il decreto

Dopo 20 anni
Il premier: una giornata
storica, dopo 20 anni di
tentativi di modifica
mai riusciti

I costata un mezzo strappo
nella maggioranza ma arriva,
dopo almeno zo anni di tenta-
tivi, la riforma delle banche po-
polari, formidabili centxi dipo-
tere con solide ramificazioni
sul territorio e fortt relazioni
con Ja politica, in cui il modello
di governo cooperativo ha per-
messo a molte un‘autoreferen-
zialith che nemmeno Banca
d'Italia finora era riuscita a
scalfire, Adesso arriva Ia rivolu-

Lattivodi  Selacoop
una banea non diventa
cooperativa  spaentro is
nonpud mesi pud
superare 8 essere
miliardi di revocata
ewo, Perle Tautorizza-
capogruppe  zione

vale il all'attivita
consolidaio  bancaria

zione. 11 consiglio dei ministri
ha dato il via libera all'invest-
ment corapact che obbliga fe
prime dieci banche popolari
per attivl a trasformarst entro
18 mesl In socletd per azioni e
abbandonare i} sistema del vo-
to capitario che finora ha con-
sentito ai soci delle popolari di
contare tutti allo stesso modo.
«Oggi € una giomata storica
perché dopo 20 anni di dibatti-
ti inferveniamo attraverso un
decreto legge sullé banche po-
polari» ha commentato il pre-
mier Matteo Renzi al tenmine
del consiglio det ministrd, «bi-
sogna aprirsi al mercati e allin-
novazione. Il nostro sistema

bancarlo & solido sane e serio
ma deve cambiares, Oltre alla
trasformazione delle popolari
il decreto introduce anche al-
cune novita sui servizi bancari
per rendere pitt veloce e meno
oneroso il rasloco del conto, e
di tutit i prodott connessi, da
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una banca all’altxa. Quella uscl-
ta dal consiglio del ministri &
unga vera ¢ propria rivoluzione
perilmondo delle popolari.
L'obbligo di trasformazione
in «spa» vale per Ubi, Banco
Popolare, Banca Popolare di
Milano, Banca Popolare del-
1Emilia Romagna, Credito Val-
tellinese, Popolare di Sondrio,
Popolare di Vicenza, Veneto
Banca, Banca Popolare del-
Y'Eiruria e Popolare di Bari. En-
ro 18 mesi dovranno convoca-
re 'assemblea dei soci per cam-
biare lo statuto. Una soluzione
che dovrebbe agevolare le fu-
sioni e-quindi il riassetto del si-
stema. Sono state tepute fuori
le popolari pilt piccole (quelle
che supereranno nel tempo gli
8 railiardi di attivi dovranno
comungue trasformarsi in spa)
e le banche di credito coopera-
tive, che in un primno momento
sembrava dovessero essere ri-
comprese. Una soluzione che
«concilia la necessitd di dare
una scossa forte preservando
perdin alcuni casi una forma di
governance che ha servito bene
il Paese» ha spiegato il mind-

Le 10 banche cooperative che diventano spa

~ Dir. Resp.: Ferruccio de Bortoii

stvo dell’Economia, Pler Carlo
Padoan, «andranno valutati in
futuro aliri suggerimenti di
modifica della governance.
Dunque, «gradualita ma indi-
rizzo chiaros. «Ritendamo —
ha aggiunto Padoan — che sia
un importante passo avant che
va nell'interesse del sistema
bancario e nell'interesse del-
I'econornia italianay.

1l provvedimento é passato
ira roolti mal di pancia e prote-
ste trasversali, I capitolo sulle
pepolard faceva parie del dise-
gno dt legge Concorrenza, ma
Rengi ha deciso di inserirlo a
sorpresa nell'investment com-
pact, spiazzando lo stesso go-
verno. Ieri a Palazzo Chigi sa-
rebbero emerse ancora contra-
rietd da parte di Ned per bocca
dei ministrt dellTnterno, Ange-
lino Alfano, e delle Infrastrut-
ture, Maurizio Lupi. In partico-
lare Lupi avrebbe espresso
dubbi sull'argenza di usare un
decreto anziché un disegno dl
legge e ricordato il legame for-
te tra le popolari e le piccole e
medie imprese. Nelo stesso Pd

Attivo patrimondale (dali af 31 gennaio 2013)

Banco Popolare
Ubi Banca

Bper

Bpm

Popolare di Vicenza
Yenelo Banca
Popolare di Sondrio
Credito Valtellinese

Popolare Etruria e Lazio |
2 0.932.592.000

Popolare di Bayi

Forde Medobancs

fert in Plazza Affari-

Banco Popolare

21-GEN-2015

da pag. 10

si sono levate voci contro il bii-
tz di Renzi. Per il presidente
della comxnissione Bilancio
delta Camera, Francesco Boc-
cia, «un confronto per riforma-
re il credito alle imprese sareb-
be una grande occasione pexr
tutti», ha detto, «pil che la go-
vernance & necessaria una ri-
forma del credito e questa ope-
razione non assicura che arxivi-
no presto soldi alle impreses,
«Lintervento sulle banche po-
polari di maggiori dimensioni
- ha commentato Stefano Fassi-
na - ¢olpisce un modelo che,
con tutti i suoi limiti nella tra-
duzione effettiva certamente
da correggere, & uno dei pochi
presidi di democrazia econo-
mica». i presidente delf'Abi,
Antonio Patuelli non ha voluto
commentare «per statuto ognl
commento spetta all'associa-
zione di categoria delle Popola-
ri» ha detto girando la palia ad
Assopopolaxi, ché ha organiz-
zato per donaani un vertice a

Milano.
Foderico Do Rosa
& RIPRODUDIONE RISERVATA
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Sace, esportazioni e banca

Prestiti alle imprese dai fondi

i ministro Guidi esi inseriti nella «lista Bianca» S R R

«DentrolaSacecisono  dellOcse, potranno concedere Le misure o

12 miliardi di euro di }qrestiti diret;tli ?)léen i;?;)rieseﬁ @ Lo «bmi 36 /0

i ; iane, con ¢lo dél- \

Cmdltg'?oﬁﬁnﬂaime{‘te T'esenzione della ritenuta d'ac- innovatives Lincremento

erogabi all economia» conto. Gli o ismi di investi- godranno deghh el

. BMEE  menio collettivo del risparmio stessibenefic  agportazioni su

; Industria potranno sia beneficiare dei fi- fiscali delle haseannua a

: nanziamenti, che erogarne, startup. - novembre

con iion, e, dele i cu

Ji Marto Sensind La norma sulla portabilita Eg;r:z?:rﬁenti 0

nosik Mentre Ia Banca centrale  dei contl bancari prevede che direttl alle

europea si appresta ad acqui~  i0 €aso di trasferimento di un . A dicembre

stare titoli dalle banche com-  conto dipagamento, la chiusu- mprese  linflasionein
T tare la } 1a avvenga «senza onerxd o spe- ) A

’gla; aé?tl;’ gierc%;:fi‘}ig all'e cogi se di portabilitd a carico del & Nasceil frenato fino a

mia, il governo italiano, con  cliente» entro termini predefi- fondo per guota «zeron

una mossa a sorpresa e dallef- nitl. invastire nelle

fetto immediato, allarga anche Quanto alla Sace, Iistituto imprese in crisi ,O 6%

ai fondi d'investimento Ja pos-  che 0ggl sl limita ad assicurare 5

sibilit di concedere finanzia- 1 crediti alle esportaziont delle L ,

menti diretti alle imprese. E  Hmprese italiane, ha spiegato a contrazione

apre la strada alia rapida tra-  Guidl, «potrd chiedere alla del Pil atiano

sformazione della Sace, la so-  Banca d'ltalia T'autorizzazione registrato nel

cietd pubblica che assicurai  ad operare direttamente nel terzo trimestre

crediti alle esportaziond, in una credito, e potrd divenire una 2014 suflo

vera e propria banca. banca per limport-export, sul stesso mese
Sono le due maggiori novit mode_llo di quelle pubbliche di dei 2013

che emergono dal testo del de-  Franciae Germaniax. Dentro la

creto approvato fer dal Consi-  5ace, ha proseguito Guidi, «d

glio del ministri, in formamol- 5000 altri 12 miliardi di euro di

to pif asciutta rispetto alle an-  Credito potenziaimente eroga-

ticipazioni della vigilia, «in at- T :

tesa del nuovo Capo dello bilghalla;:cl:?omémlmx Xiaﬂl;tb}t::;a

Stato» ha detto i} sottosegreta- g?raz?on o ?lnﬁgqpeuﬁif)r?o finan.

rio alla Presidenza Graziano  z 000 i consolidamento in-

Del Rio. dustriale» delle grandi impre-

Nel decreto ¢i sono solo ofto
articoli, quasi tutti mess! a

se (almeno 150 dipendenti) in
difficoith temporanea. 1l fondo

punto dal ministro dello Svi-  gap sottoscritto da investitori
luppo, Federica Guidi. Oltxe al-  jetjengionali con Yemisstone di
le misure per Ia trasformazione  ,uioni alcune delle quali po-
in spa delle maggiori banche  tranno godere della garanzia
popolari e lapertura dei nuovi  delfo Stato {ma con un dividen-
canali di finanziamento per le do ridotto), e potri restare nel
imprese, céund normachega-  capitale di un'impresa al mas-
rantisce la portabilits dei contl  gymo 7 anni (prorogabili a 10),
correnti bancarl a costo zero,  gjstribuendo almeno J due ter-
stabilisce Ia costituzione diuna i degli utili prodotti.
soctetd pubblica per il salvatag- Disco verde anche alle «Pmi
glo delle imprese in tempora-  jnpovative», che godranno de-
nea difficolts, allarga i benefici g1 stessi beneficl fiscali delte
fiscali gid previsti perbrevettie  start up, mentre viene poten-
marchi aziendali, e rafforza i ziata la Legge Sabatini, svinco-
meccanisini delia Legge Saba-  jando la sua dotazione dalla I
tini per acquisto dei macchi-  provvista effettuata dalla Cassa
pari, Depositt. Ogni banca, potra
Da subito, dunque, tuftil  dunque usare una raccolta au-
fondi di investimentonazionali  5n0ma per arogare le agevola-
e comunitari, o internazional,  zjopj previste dalla legge in
come i grandi credit fund ame- 1640 pit1 veloce e a mighior
ricani, purché investano inPa-  condizioni di mercato.

£ RPRODUAIONE RSERVATA
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LA BCE BEIL TEST TEDESCO

I governatori

alla conta finale
Le carte di Draghi
(e di Weidmann)
di Danilo Taine

i) omani la decisione della
./ Banca centrale europea
sullacquisto di titoli dell'euro-
zona, voluto dal presidente Ma-
rio Draght mia non condiviso
dalla Germania dove é diffusa
Videa che il Pagse stia andando
incontro a una seria sconfitta,
H presidente della Bundesbank
Jens Weidmann & convinto di
poter giocare gualche carta, In
due scenari: uno di confronto
con Draghi (meno probabile) e
uno di compromesso non sfa-
vorevole dal punto di vista te-
desco. Se si dovesse arrivare al-
lo scontro e a una conta def vo-
{1, Weidmann spera di contare
st una matematica che lo tiene
slin minoranza, ma che non gli
¢ tragicamente contraria,
apaginag 12
Ferraino, Tambureile

® &

Bce: favorevoli, scettici e contrari
[ banchieri europei vanno alla conta

Domani la decisione dei Governatori per l'avvio del piano di «quantitative easing»

Voti contro Unanimitd

It no delia tedesca «C'®a consenso ma non

Sabine Lautenschiger unanimita» nella Bce

e forse di Yves Mersch, haricordato Weber,

lussemburghese ex Bundesbank
decennl dalla grande istituzio-  sto punto non pud che limitarsi
ne tedesca. Il passo fatale sta  a «evitare }l peggio». Rappre-
nel permetiere alla Banca cen-  sentazione un po’ drammatiz-
trale europea di comprare titoli  zata ma significativa del senti-
degli Stati dellEurozona—ilco-  mento dominante nel Paese.

di Danllo Taino siddetto Quantitative Easing La realtd & pily articolata e il

OAL NOSTRO CORRISPONDENTE

pERLIMO L'idea, in molti am-
bienti della Germania, & che il
Paese stia andando incontro a
una seria sconfitta. Il veicolo
attraverso cui arriverd & la Bun-
desbank, che in qualche modo
sara costretta a subire, nella
riunione del Consiglio del go-
vernatorl della Bee di domani,
una decisione di grande porta-
ta che non condivide e che con-
sidera fuori dalla linea di stabi-
lit3 finanziaria perseguita in

(QE) sovrano: voluto dal presi-
dente della Bee Mario Draghi
ma non condiviso dalla Germa-
nia e dai rappresentanti di al-
cuni altri Paesi che perd nel
Consiglio sono in minoranza,
Per la Germania rimanere
isolata su una questione come
1a stabilith della moneta non
sarebbe questione leggera. feri,
il quotidiano Siiddeutsche Zet-
tung titolava «Senza chance
contro Draghi». Sostenevd che
dak 2009 le decisioni della Bee
sono politicizzate, che la Bun-
desbank ha perso e che a que-

presidente della Bundesbank
Jens Weidmann & convinto di
poterla giocare, gualche carta.
In due scenari: uno di confron-
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to diretto con Draghi (il meno
probabile} e uno di compro-
messe non sfavorevole al pun-
to di vista tedesco. Se domani
st dovesse arrivare, nelia riu-
nione del Consiglio, a uno
scontro duroe e si andasse auna
conta del voti, Weidmann spera
di contare su una matematica
che lo tiene si o minoranza ma
non glt & tragicamente contra-
ria. Nefla xiunione saranno pre-
senti 21 persone. Inpanzituito, i
sei membri permanenti del
Consiglio esecutivo. Tra essi,
quattro voteranno sicuramente
a favore del QE: oltre a Draghi,
i1 vicepresidente Vitor Con-
stancio, il capo economista Pe-
ter Praet e Benoit Coeuxé, che
nella riuntone di dicembre del-
la Bee aveva votato diversamen-
te da Draghi ma ora é conside-
rato favorevole all'acquisto di
titoli pubblici. Contro, voteran-
1o la tedesca Sabine Lauten-
schléiger e forse il lossembur-
ghese Yves Mersch,

Alla riunione di domani par-
teciperanno poi 15 dei 19 gover-
natori nazionali, sulla base del-
le nuove regole entrate in vigo-

La vicenda
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re questanno che ne lasciano
fuori guattro a rotazione (que-
sta volta i rappresentanti di
Grecta, Irflanda, Estonia e Spa-
gna). Tra i 15, & conosciuta la
posizione di scetticismo di sei
governatori: oltre al tedesco
Weldmann, quelli di Olanda,
Lussemburgo, Slovacchia, Li-
tuania, Lettonia. Potenzial-
mente, dungue, in caso di voto
contrastato otto membri del
Consiglic potrebbero votare
contro € 13 a favore. Per Weid-
mann sarebbe un risultato ap-
prezzabile. Per Draghi un risul-
tato non esaltante (meno buo-
1o del previsio ma che afferma
comungue Findipendenza del-
Tistituzione). Per il QF un risul-
tato cattivo: i mercati dubite-
rebbero della possibilitd &
portarlo avant con determina-
zione, In queste ore, le pressio-
ni sugli mcerti sonoe compren-
sibilmente intense.

1 secondo scenario (piu pro-
babile) & che si arxivi 4 un com-
promesso sut contenuti. Nel
qual caso i rappresentanti te-
deschi voterebbero probabil-
mente contro in ogni caso ma

Come si decide a Francoforte
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senza toni duri; e alixi potreb-
bero convergere su Draghi. Per-
ché ¢id avvenga, perd, il QE do-
vra essere su contenuti abba-
stanza «tedeschi», Cioé la Bun-
desbank dovrebbe riuscire a
«evitare il peggio», ad anxac-
quare l'operazione: a fare in
modo che non valga pii di 500
miliardi e che i fischi insiti nel
comprare titoli di Stati non so-
lidisstmd 0 In capo al-
le banche nazionali dei Paesi
che Ii hanno emessi e non ven-
gano mutualizzati,
leri, 'ex presidente della
Bundesbank Axel Weber - che
si dimxise pexché nella Bee si
sentiva isolato - ha detto che
nefla Banca centrale etropea
«C'& un consenso ma non I'una-
nimitd» a favore del QF. Anche
perché — ha aggiunio — moltl si
aspettano che gli effetti ag-
gluntivi a quelli che ha gia rag-
giunto per il solo fatto di essere
in preparazione - I'indeboli-
mente delf'enro - saranno mo-
desti. St battaglia sulle convin-
ziond.
W¥ danilotaino

€ RIPRODUZIONE RISERVATA

La rotazione dei diritti di voto nel Consiglio direttivo della Bee

@ 1l voto di

dveolo

giovedipotra
avvenire anche

It Consiglio direttivo
6 membii del Comitato esecutivo
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MAFIA CAPITALE
L'alfabeto criptato
degli ‘ndranghetisti

1 { na banda criminale ope-

.- rante a Roma, collegata al-
la ‘ndrangheta. Con fanto-di al-
fabeto cifrato per i libed conta-
bili. A smantellaria, anche gra-
zie a un pentito, sono stati ieri
atordini d'arresto. a2 pagina 21

Droga e armi, 31 ordini d'arresto. Un pentito: 1 giovani affiliali entusiasti i cibo e donne
Gli incontri alta coop Edera, gia citala da Buzzi nelle intercettazioni di Mafia Capitale

La strategia i battesimo
Hprocuratore aggiunto  Nella calzoleria del
Prestipino: «Roma & carcere di Sulmona
considerata strategica  '«offerta di sangue»
dell'omicida Cretarola

daiclan: & i futuro»

di Glovanni Bianconi

moser 1 arresto risale al
2001, quando era appena di-
ciannovenne: Gianni Cretarola
aveva accoltellato un coetaneo
su una spiaggia di San Remo;
gli aveva tagliato la gola dopo
una banale lite, ma se la cavd
con una condanna a 15 anni e
seimesidi carcere, Sifinse paz-
zo e la prima parte la scontd al
manicomio crimdnale, il resto
in galera. Enfrato come uno
shandato dalle amicizie perico-
lose, ne usci nel 2010 come sol-
dato di ‘ndrangheta regolar-
mente affiliato col grado di
«camorrista», a nemmeno
trent’anni.

Oggi ne ha 32, ha confessato
un altro omicidio — Vincenzo
Femia, assassinato nel gennaio
2013 per contrasti legati al
prezzo della droga — e vari de-
tittt cormmessi dal grappo cri-
minale di cui ha fatto parie:
una banda collegata alla cosca
di San Luca che faceva affari
nella capitale, con tanto di alfa-
beto cifrato per nascondere il
contenuto det libri contabili,
smantellata ieri dat 31 ordini
d'arresto eseguiti da Sqguadra
Mohile e Guardia di Finanza.

«Roma & considerata strategica
per la ndrangheta — spiega il
procuratore aggiunto Michele
Prestipino -, al punto che
quatcuno, nelle intercettaziond,
ha detto che “Roma ¢ il futu-

1l presente & il commercio di
cocaina e hashish per decine di
milioni di euro, con sequestri
che anmontano a oo chili di
«robax» e contatii diretti con i
narces colombiani. E — di
nuovo — l'inquinamento delle
cooperative di ex detenuti, co-
me g messo in huce dall'inda-
gine su Mafia Capitale. Qui
Buzzi e Carminati non c'entra-
1o, ma {(come era avvenuto per
l'altra inchiesta deila Mobile
romana sul traffico di vestiti
usati), dalte carte del'indagine
emerge un'impresa «sociale»
ampiamente citata da Buzzi
nella spartizione degli appalti.

Si tratta della cooperativa
Edera, che in varie telefopate
intercettate Buzzi indicava in
anticipe come destinataria di
quote nella raccolta dei rifiud.
In una conversazione sostene-
va che la tangente da 120.000
euro daversare a un consigliere
regionale del Pd era stata chie-
sta dal presidente di Edera.

Adesso il pentito Cretarola
svela che il suo compagno di
trame ‘ndranghetiste Massimi-
liano Sestito (anche lui coin-

volto néll'omicidio Femda) gli
propose «di lavorare insieme
per la stessa cooperativa Bdera,
e di trasferire cosi il suo domi-
cilio in un prefabbricato facen-
te parte del cantiere della citata
socletd, dove insieme avrebbe-
£Q potuto creare una vera e pro-
pria “sede operativa”, un uego
o cui Fiondrsi in maniera indi-
sturbata». Per vincere la sua ti-
tubanza, ha raccontato Creta-
rola, Sestito gli disse: «Non ve-
di quanto é grande qua? Qua fa-
remo Polsi, la nuova Polsi
sorgera quay,

II santuario della Madonna
i Polsi & i1 luogo dove tradizio-
nalmente, ogni anno, i boss
della ‘ndrangheta si mescolano
ai normali fedeli pex parlaxe fra
loro e pianificare il futuro,
spartendosi appaltl e traffici il-
leciti. «Era un modo di dire
“questo & il nostro spazio, a Ro-
ma noi partiamo da qua™», pre-
cisa Cretarola.

Cosi I'ex detenuto entrd in
un ambiente dove era pill sem-
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plice e agevole avere contatti
quotidiani con i complici. An-
che se & nato e cresciuto a San
Rexno, resta l'origine calabrese.
E in carcere, rimase affascinato
dagli uomini delle ‘ndrine che
lo presero sotto Ia loro ala. Fino
al «battesimo» avvenuto nella
caizoleria del carcere di Sulmo-
na, alla presenza del «celebran-
te» Sestito, che svoise il ruolo
di «puntaiolo», cioé «colu che
nel rito del'offerta del sangue
tiene in mane il coltello con cui
Iaffiliato deve fexirsi».

Cretarcla divenne cosl «pic-
ciotto d'onore», primo gradino
della seala gerarchica “ndran-
ghetista, recitando le antiche
formule di rito: «Se loro battez-
zavano co’ ferri, catene e cami-
cie ¢i forza io battezzo co’ ferri,
catene e camicie di forza. Se lo-
o battezzavano co' gelsomini e
fiori di rose in mano io battez-
zo co’ gelsomind e fiori di ro-
se». Pot sali gli altxi, ma pur ri-
spettando la tradizione i giova-
ni affiliati che vivono e fanno
affari a Roma, preferiscono I'at-
mosfera della capitale a quella
della terra d'origine.

A loro piace «mangiare fuo-
o, prostitute e queste cose qua,
come un ragazzo di ventanni
vuole fare», ha svelato il pentd-
to al magistrato. Per questo
anessuno viole rispecchiare la
Calabria qui a Roma, perché
ognuno si vuole prendere i
suol spazi e vivere in maniera
diversa da come si vive in Cala-
bria. La costituzione di un “lo-
cale” a Roma potrebbe voler di-
re sottostare alle stesse regole
della Calabria, agli stessi diktat
e nessuno lo vaolex, L dove la
‘ndrangheta ha mantenuto il
centro del comando, «sel co-
stretto a sottostare a un'impo-
stazione molto rigida di vita
quotidiana; qui a Roma, avece,
cerchi di prendere solo quello
che di buono ti puzd dare, e face
una vita come un ragazzo nox-
male ba interesse di fare. Quin-
di discoteca, ragazze e quantal-
tro un ragazzo vuole fare»,

@ HPROMUZIONE RISERVATA.

R
il rito

@ Inun
guaderna
sequestrato a
casa def
collaboratore
di giustizia
Giannt
Cretarola,
aftillato alla
‘ndrangheta, &
stato ritrovato
if «Codice San
Luca»

@& lEquaderno
rivelale fasi di
affiliazione alla
‘ndrangheta e
come avviene
'acquisizione
dei «gradi» con
rituala che,
scrive il gip,
sono «quell
classici della
‘ndrangheta: t
riferimentt alla
tradizione
cattolica,
all'isola di
Favignana,
alialbero,
alf'onorex»

@ Nelrituale
dei
«battesimor at
nuove affiliato
viene chiesto di
giurare nel
nome del
«Signore Ges(
Cristos

% t graudi sono:
piceiotto,
camorrista,
sgarrista,
santista,
vahgelista,
quarting,
trequarting,
padrino e
capobastone

L'alfabeto
Asinistra,
{'alfabeto
criptato cheera
compeensibile
solo agh affiifati
della cosca di
San Luca, in
Catabria. Eil
cosiddetto
«Codice San
Luca», ritrovato
Inun quaderno
a casa di Gianni
Cretarola,
cotlaboratore di
giustizia. Aogni
simbolo
equivale una
lettera
dell'alfabeto.
Sopra, pil a
destra basso.
invece, uno
degliimpleghi
del «Codice di
San Lucan,
Veniva
utitizzato anche
per criptare i
noemi degli
spacciatoria
cui venivano
affidatefe
partite di droga.
It particolare,
eranoindicati
inunacolonnai
grammi di
cocaina e
nell'altra i nomi
conisimboli
tfel «Codlice»
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Peri diperidénﬁ pubblici restail reintegro

La riforma: i dirigenti non responsabili dei danni se eseguono un'indicazione politica

di Antonalis Bacoaro

|

1 Jobs act non si applica al
pubblico impiego, settore
nel guate, b caso df Heenzha-
mento disciplinare Weglttime,
«blsogna prevedere sempee il

ctia. lerd 1 relatore detis defega

sulla Pubblica ammindstrazio-

reintegron. A dirlo & la ministea
della Funzione pubblica, Ma-

Dirigente non responsabile se esegue ordi

ne, U pd Pagliard, ha presentato
15 emendamant], wno dei guaki
esciude [a responsabilita dei
dirigent] per atli relativl allat-
twazione di indirzzo politico.

apaging 23
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Emendamento alla riforma del pubblico impiego: non paga danni erariali chi applica indirizi politici
Il ministro Madia: «Reintegro sempre da prevedere per i licenzdamenti disciplinari illegittimi»

Lontrolll sanitari
Nasce il «Polo unico
di medicina fiscalex:
i controlli passano
dalte Ast all'inps

fomas Nel pubblico impiego, in
caso di Beenziamento discipli-
nare jllegittimo, «secondo me,
bisogna prevedere sempre il
reintegro. Anche perché c'é un
rischio di spoil-system, di tipo
politico, che In un'azienda (pri-
vata, ndr) non ¢'é». 1 ministro
della Funzione pubblica, Ma-
rianna Madia, chiarisce il pro-
prio orientamento, in tema di
licenziamenti, dopo le polemi-
che segulte alle assenze mas-
sicce qet vigili di Roma a Capo-
danno. E soprattutto nel gior-_
1o in cui il relatore della delega
suila Pubblica amministrazio-
ne, Giorgio Pagliari (Pd), ha
presentate 15 emendamenti,
tra cui quelli che dovrebbero
rendere pili celer ed efficact i
procedimenti disciplinari.

Nella Pubblica amministra-
zione, secondo il ministro,
quando un licenziamenio di-
sciplinare risulta illegittimo,
non sk pud applicare solo 'isti-
tuto dell'indennizzo, come sara
invece per i conirattt privatisti-
¢i che saranno stipulati con
Tentrata in vigore del Jobs act,
ma bisogna prevedere il reinte-
gro del lavoratore. «1l Jobs act
non si applica ai pubblico im-
piego: & un provvedimento per
il settore privato» ha chiarito
Madia.

Tornando ai 15 emendamen-
d, ce n'¢ uno, destinato a far di-
scutere, che limita la responsa-
bilitd amministrativo-contabi-
le dei dirigentd agll atti di sola
gestione, escludendola per
quelli che sono attuazione di
un indirizzo politico, I divigen-
ti, dundue, nen possono essere
riteputi responsabilt di danni
erariali provocati dalle scelte

politiche di chi i indirizza. Un
contentino, non da poco, dato
ai dirigenti, fin qui molto pena-
lizzati dalla delega. Basti ricor-
dare che saranno inseriti tutti
it ruoli unic! (uno a livello sta-
tale, uno regionale, uno degli
enti locali) da cui verranno
«pescati» per rivestixe di volta
in volta incarichi diversi. Qua-
lora per due anni consecutivi
non ne riceveranno, saxanno li-
cenziabili.

Ma quesio era glit contenuto
nella delega, cosl come c'era
gl la fissazione di «}imit asso-
lutl» al loro «irattamento eco-
nomico complessivo». Un
emerdamento del relatore ieri
ha invece cancellato le quote
percentualt (30% per 1a retribu-
zione di pesizione e 15% per
quella di risultato) che la dele-
ga aveva fissato. Percentuali
che verranno decise dal decre-
to attuativo,

Da segnalare l'emendamnen-
to che inserisce nel ruolo unico
del dirigenti stataii anche quel-
1i delle universith e deghi enti
pubblici dt ricexca. Sono esclu-
si Invece dal ruolo unico dei di-
rigenti regionali (che com-
prende gli ammindstrativi del
Servizio sanitario nazionale) i
veterinari e i dirlgenti sanitari.
Non entyeranno nel ruolo uni-
co degli enti locali i direttort
generali dei Comuni,

Quanto aj dipendenti della
Pa e ai procedimentd discipli-
nari, gli emendament] modifi-
cano l'articolo 13 puntando a
semplificare le norme sulla va-
lutazlone, riconoscendo merl-
to e premialitd, sviluppando si-
stemd distintgl dl misurazione

La valutazione

Sono previsti strumenti
di valutazione

per struttyure e singofi,
usando criteri standard

del raggiungimento dei risuita-
# della struttura e dei singoli,
utilizzando standard di rifext-
mento ¢ confrontl. Ma soprat-
tutto viene prevista «Vintrodu-
zione di norme in materia di
yesponsabilith disciplinare dei
dipendent finalizzate ad acce-
lerare, rendere concreto e certo
nei tempi di espletamento e di
conclusione I'esercizio del-
l'azione disciplinare». & questo
lambito i ¢cul si inseriranno
norme pih stringenti sul licen-
ziamento, fin qui non meglio
precisate, che perd, a detta di
Madia, nel caso i quellf disci-
plivari illegittimi, prevederan-
no comuque il reintegro.

Un emendamento conferma
la nascita del «Polo unico di
medicina fiscale» che softrae
alle Asl il compito di gestire le
visite fiscali, assegnandolo al-
I'Inps. 1.'istituto si & detto pron-
to a provvedervi con la meta
degli stanziament] attiali e con
un sistema informatizzato.
Tutto cid dovrebbe comportare
conseguenze in fatto di fasce
orarie e glorni di reperibilita
che oggt sono differenti: 4 ore
nel privato e 7 nel pubblico, do-
ve 1a visita pud scattare anche
dal primo giorno.

11 termine per presentare i
subemendamenti é if 2g gen-
nato, poi il testo passera al voto
in commissione Affari costitu-
zionali al Senato. Intanto & ne-
gattvo il giudizio del senatore
Maurizie Sacconi {Area popo-
lare) sugii emendamenti, che
sarebbero frutto di «una vec-
chia logica pubblicisticas.




CORRIERE DELLA SERA 2-GEN-2015

Diffusione: 477,910 Dir.Resp; FerrueelodeBortoli  dapag 23

Lettori: 2,.540.000

I punti

& Sono 15 gl
emendamenti
presentati ieri
dal relatore
Glorgto Pagliar
al Ddl sulla
Publblica
arministra-
rione

@ Uno degli
ementamenti
piGimportantf
punta a sem-
ptificare te
norme sulfa
valutazione dei
dipendenti,
riconoscento
premiafitd e
mertito, svilup-
pando sistemi
distinti di rot-
surazione del
ragglungimen-
to def risuitati
sia della
strutiura che
det singoli

@ |'altro
punto cruciate
arefativo
atdirigentk:
viene ridefinito
itconcetto di
responsatilita
amministrative
~contabile

del disigente
stabilendo
Fesciusiva
imputabilita
per Fattivita
gestionale

ed escludendo
quellache
deriva
dallattua-
zione degli
indirizzi
politici
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H CREDITO E LE REGOLE

LERAGIONI
DIUNASVOLTA
NECESSARIA

di Sabuatore Braganting
I I decreto legge approvato teri
taglia il nodo gordiano del
credito popolare, chiuso a ogni
mutamento nonostante { reite-
rati inviti deHa Banca d'ltalia,
Le ragiont di una tale decisione
stanno forse nella necessitd di
ristrutturazione delte banche
italiane, uscite male dagli esa-
mi della Bee. Findsce cosl, perfa
cecitd del suoi principali espo-
nenti, un modello che pure ha
fatto tanto per il Paese. Una
saggia autoriforma avrebbe
evitato la scelta del governo.,

Dir. Resp.: Ferruecio de Bortok

DA BANCHE POPOLARI A SPA

apaging 31

CAMBIAMENTO INEVITABILE

1 decreto legge approvato
ieri impone la trasforma-
zione delle grandi banche
popolari in societa per
@, azioni. Perché un inter-
vento cosi havasivo? Il modelo
popolare si basa sulvoto capita-
tio, nel quale ogni socio ha un
voto, che abbia investito mille
euro o dieci milioni; € sistema
adatto a realth locali, che non
devono divenire dei califfati del
credito. L anomalia di chi «pe-
sa» allo stesso modo investi-
mentt cosl diversi era evidente,
ma ogni Invito alla riforma si
scontrava con la chiusura del
mondo popolare ad ogn muta-
mento, anche davanti ai reitera-
tinvid diBancad Italia.

Come mai ora questo nodo
gordiano & tagliato con la spada
di Alessandro Magno? Il motore
& forse la necessita di dsrutin-
razione pelle banche italiane
uscite male dagli esari Bee, Per
Mps e Carige si parla di aumenti
di capitale o fusioni, coinvol-
genti banche popolari, ma ope-
razioni essenziali per la stabilitd
¢ gradite aghi investitori potreb-
bero soccombere al voto capita-
rio, Saranno interessant i ¥i-
flessi della riforma sui mercati,
che hanvisto finora salire i valo-
1l delle Popolari gquotate, dive-
mute scalabili; forse ci sard una
boccata d ossigeno per le non
quotate, Veneto Banca ¢ Popola-

re di Vicenza, le cud aziond, trat-
tate a valori fissat! dalla banca
stessa ed irrealistict nel vecchio
regime ora, in una Spa, potreb-
bero tornare atla ragionevolez-
za. 1 credito popolare ha avuto
meriti storici ma era ormai, per
le grandi, in tutto simili alle
omologhe Spa, una finzione
ghuridica: e 1 Inamovibilita dei
vertici popolari ha causato bel
pasticei, I potere di lobbying
delle Popolari, efficacissimo nel
passato, non restera a guardare,
ma stavolta forse addoleird solo
una pillola amara: finisce, perla
cecita dei suoi principali espo-
nenti, un modeHo che ha fatto
tanto per il Paese, Come avviene
anche in altri campi, si preten-
deva di bloccare ! trrompere
del monde da fuori; le Popolari
possono prendersela solo con
se stesse. Una saggla autorifor-
ma avrebbe evitato 1 atomica
sganciata ieri dal governo. Una

scelta necessaria,
Bragantin

O MPRODUIGNE RISERVATA
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Migliorare la riforma
della Previdenza &
possibile eanche
doveroso oggi che
siamo fuori
dall'emergenza

Elsa Fornera
Ex rninisire
7 del Lavore

FRANCESCO MAESANG
ROMA

La Corte Costituzionale di-
chiara inammissibile il refe-
rendtim della Lega Nord sul-
la riforma del sistema pen-
sionistico discgnata dal go-
verno Montl e Matteo Salvi-
ni scopre l'uso politico del
“vaffa”. «La Consulta boccia
il referendum contro la For-
nero. Oggl muore la demo-
crazia, vaff.. Ma non finisce
qui», ha twittato a caldoil se-
gretario leghista.

«Una roba schifosa»
Pomeriggio inoftrato ¢ ancora
la rabbia non era scemala.
Piumino ¢ jeans, «una roba
schifosa», commentava ieri
con 1 suol in Transatlantico.
«Quando vieni gitt?», gli chie-
de un deputato del Carroccio.
«Devo guardare l'agenda per
il sud», risponde il segretario.
Aun certo punto esece dal-
P'aula anche il ministro della
Giustizia Orlando che glisifa
incontro ¢ inizia un dialogo
rigservato che dura cingue
minuti, «Questioni lombar-
de, nulla 4i notiziabile», assi-
cura Salvini, prima di rituf-
farsi nel piatto del giorno.
«Temo - spilega Salvini -

che sulla decisione della
Corte Costituzionale abbia-
no pesato forti pressioni po-
litiche. Almeno a giudicare
dalls tranquillita con la qua-
le quelli del Pd attendevano
il risuitaton.

I se per Roberto Maroni,
governatore leghista della
Lombardia, vanno modifi-
cat! i criterl per lelezione
dei membri delle Consulta,
Salvini ¢ ancora pit duro:
«lo la cancellerei ¢ al posto
suo non ci metterel un bel
nuila. Tanto in Italia la demo-
erazia non ¢’¢. La Costituzio-
ne ormal & carta igienica, il
Parlamente non conta pii
niente. Contano solo Renzi e
la direzione del Pd. Solo quel-
lo che decidono loro va bene.
1talia - prosegue Salvini - &
una Repubblica fondata sul
Partito Democratico. Renzi
domani (oggi ndr) se ne va
tutto felice a Davos a dire ai
banchiert di mezzo mondo
che la riforma delle pensioni
in Italia non si toccax.

Salvini ne ha anche per l'ex
ministro del lavorg, autrice
della riforma del sistema pre-
videnziale.

Manifestazione nazionale

«La Fornero ha auspicato che
ora intervenga # Parlamento.
Bene. Noi il 28 febbraio abbia-
mo indetto una manifestazione
nazionale. O # Parlamento si
muove in fretta o la gente ha di-
ritto di dare vita alla sua rabbia.
Renzi non ha eapito che arfa ti-
ra nel paese. Quando la gente si
arrabbia capita che i governi
saltines, In empo reale arriva
anche 'analisi dell'ex ministro

del governo Monti.

«('¢ qualeuno soffia sul
fuoco - fa sapere Elsa Fornero
rispondendo, alle invettive di
Salvini - ma guello che rende
pitt difficile una discussione
pacata ¢ che aleuni che si sono
attaccati ai propri privilegi e
non vogliono mollare niente,
Cost ¢ naturale che monti la
rabbia. E come se si fosse ri-
nunciato a far capire alle per-
sone H senso delle riforme. Se
guardiamo alcuni confronti
televisivi - prosegue 'ex mini-
stro - come quelii dove vanno
gli esponenti della Lega, ci
rendiamo conto di come sia
difficile andare contro guelle
argomentazioni andando nel
merito delle questioni. Sareb-
he auspicabile che in questo
paese si discutesse con meno
astio. Oggi le istituzioni inter-
nazionali non c¢i chiedono piit
la riforma delle pensioni per-
ché l'abbiamo gia fattax.

Esodati e futuro
Per l'ex ministro del Lavoro
«non si ricordane mai abba-
stanza le circostanze nelle
quali quella riforma & stata
concepita. Penso che con |
provvedimenti di salvaguar-
dia introdotti dal nostro go-
verng aleune situazioni siano
state sanate. Certo che se
avessimo avuto pili tempo, se
non ¢i fossimo trovati in una
situazione di drammatica
emerpenza - ricorda la Forne-
ro facendo riferimento al tema
degli esodatl - le cose le
avremmo fatte meglio. Ma
quel lavoro ha sottratto oneri
alle generazioni successiven.
@unodelosBuendia
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Peppone edon Camillo

ROBERTG MANIA

£t tempo del partiti di massa c'erano
N don Carnillo e Peppone. Nell'epoca del-
lapolitica liquida i confind svaniscono e
siformanoleinedite alleanzetrasversali: quel-
la dei resistend adla riforma delle grandi ban-
chepopolarirettedall’ anomalovotocapitario.

_Dir. Resp.: Lzio Mawro
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ROBERTOMANEA
ROMA. Nel tempo dei partiti di massac’erano
Don Camillo ¢ Peppone. Nell'epoca della poli-
tica liquida i confini svaniscono e si formano
lo inedite alleanze trasversali, come quella
dei “resistenti” allariforma delle grandi ban-
che popolari rette dall‘anomalo voto capita-
rio, chevabene in democrazia maben pocosi
adattaallagovernance diholding finanziarie
che puntano al profitto pit che alle svolgi-
mento diunafunzione mutualistica. Insieme
cattocomunisti, come Beppe Fioroni e Stefa-
no Fassing, E insieme (come un tempo) tutti
i forzaleghisti, compresi gli scissionisti de}
I'Ned, tra i guali spicca {1 ciellino lombardo
Maurizio Lupi { ministro dei Trasporti e delle
Infrastrutture } che nel Consiglio dei ministri
diierihaespressoilsuopareranegativosulde-
creto legge presentato da Pier Carlo Padoan.
Checerto—dettonontroppoperinciso-—non
avra fatto piacere nemmeno a Pier Luigi Bo-
schi, vicapresidentedslia “cattolica” (nelsen-
sodellafinanza)} Bancadell'Etruria, padredel
ministro delle Riforme, Maria Elena.
Perchélebanchepoepolarisono,dasempre,
luoghi di intrecei di interessi politici, finan-
ziari & sindacali locali. Alcune sono nate addi-
ritiuranelle case dei vescovi. Oggi del colosso
dell’Ubi é azionista (2 hadiritto al voto) pure
laCongregazione delle Suoreancelledellaca-
rita di Brescia, comeil Conventodellereligio-
sedi San'Orsola di Brescia. Un pezzodi finan-
zacattolica, guidataancoradal brescianoGio-
vanni Bazoli.
Ipartitinondecidonopitidirettaments, co-
me nella prima Repubblica, i vertici delle po-
polari. Cisara un po’ meno cooptazione, mail
metodo resta comundgue politico: bisogna or-
ganizzare ii consenso per avere la maggio-
ranza delle assemblee nelle quali ciascun so-
cio ha un voto a disposizione indipendente-
mente dal paechettodi azioni possedute. Eal
lora chi & pitt brave a organizzare il consenso,

Isindacati temono una nuova
ondata di esuberitraibancari
dopoi68 mila posti persi
negli ultimi quindici anni

didipendenti, pensionatiesemplici azionisti,
vince. Tipica attivitd, appunto, della politica.
€ dei sindacati. I cruento scorntro all'interno
della Banca popolare di Milano, dopolalunga
presidenza del democristiano Roberto Maz-
Zotta, ne & stato un clamoroso esempio. Nel
mercato finanziario si compranole aziom esi
provaascalareun‘impresaounabanca, nelle
popolari no. Eppure Gianpiero Fiorani, tentd
con la compiacenza deli’allora governatore
della Banca d'Italia, Antonio Fazio, discalare
Antonveneta con la sua Popolare di Lodi sfi-
dando gli olandesi di Abn Amro. Poi arrivo il
Monte dei Paschi di Siena di Giuseppe Mus-
sari che “popolare” non era e non &, ma che,
dopoelabocciatura agli stress test della Bee di
Mario Draghi, potrebbe diventare preda di
una delle grandi popolari “normalizzata” in
societd per azioni. Ancheper questo, ora, isin-
dacati temono una nuova ondata di esuberi
traibancaridopoiG8 mila posti persinegliul-
timi quindici anni, «nel totaledisinteressedet
partitis, comeharicerdatoil segretariogens

rale del sindacato autonomo Fabi (il piti rap-
presentativo nella categoria), Lando Maria
Sileoni,

Tra nobili argomenti ideologici e evidenti
interessi, &, dunque, la difesa del territorio it
coltantedei “resistenti”. Lodiconoileghistidi
Matteo Salvini che perd, come dimostranoc le
indagini di Itvo Diamanti, sono diventati na-
zionali & ambiscono alla leadership del cen-
trodestra. Lo dicr anche il demosratico dissi-
dente Stofano Fassina: «Questo ¢ un colpo
sciagurate all'ecohtomia reale, tanto pil per-
ché realizzato per decretox. Aggiunge Fassi-
na che le banche popolari «sono rimaste -
nico presidio di democrazia scenomicas. «E
un grosso regalo agliinvestitori esteri, Penso
che a Londra saranno molto contenti...», Vo-
Tuto riferimento al Fondo Algebris di Davide
Serra, amicodi Renzi, protagonistadelle Leo-
polde. La questione, insomma, & molto politi-
ca, «Ariprova— coms hascritte sul sito lavo-
ca.infol’'sconomistaLuigi Guiso—cheleban-

Oggi detcolossodell'Ubi &
azionista la Congregazione delle
Suore della carith e il Convento
di Sant'Orsola di Brescia
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che popolari di “coopserativo” nonhanno mol-
o,

Presidiodi democraziaeconomica, per Fas-
sina; presidiodiitalianit, secondaPaolo Ciri-
no Pomicine, democristianc di fede andrect-
tiana, ex ministro del Bilancio, protagonista
nelrito della spartizione del potere {anchae fi-
nanziario) nella *Repubblica dei partiti”. Di-
ce che a parte Intesa {«resiste grazie a Cari-
plax} il grande creditoitaliano dormai in ma-
ni straniere. «Stiamorischiandodifarela fine
dell'India nell'impero britannico: mercato di
consumo per produttort in conto terz», Gia,
ma la finanza bianca? «Le popolari sono so-
pravvissute al crollo della De. Ma i demoori-
stianinon cisono piti». Lo pensaanche Bruno

GIANFIERD FLORANI

la Repubblica
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Tabacci, gid scudocrociato, oggi parlamenta-
re del Centro demacratico, che rmolto si & oc-
cupato del sistema del credito. Spiega che &
necessaria strasparenza» nel modello delle
popolari perchénondiventine esciusivamen-
te «un residuo di potere locales. E di fronte ai
suoi ex compagni di partito core Fioroni che
difendono i} vecchio modello diventa sarca-
stico: «Rimembranzes. Questa &1a lenta fine
diun’epoca, allora. Per quarant’anni a passa,
lepopolari itatiane hannovesistite a qualsiasi
tentative di riforma. Ora & cominciato Juit
mo giro della resistenza. E l'italiano Mario
Draghi da Franocoforte, probabilmente, ha
dettoanchelasua

GRPACOUIONE RISERVATA

. PIERLUIGIBOSCHI
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Gia politico @ ministro
democristiang, & stato uno dei
principali esponenti del mondo
bancario italiano & in particolare
delie popolsr da numers uno
delfa Banga Popolare di Milano

Da presidente della Popolare di
Lodi grazie a impertanti appoggi
harealizzato una aggressiva
pofitica di acquisizioni prima di
cadere sotto leinchieste dei pm
mentre scalava Antonveneta

. Evicepresidente di Banca Etruria

. padre del ministro per le

© Riforme, Maria Elena, E stato

. presidente defla Confcooperative
- diArezzo ed éconsigliere della

© localecamera di commercio
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Dimezzata lastima della crescita: solo pil10,4% nel 2015. Bene Usa e Spagna. Domanila decisione della Bee
sugli acquisti dititoli perridare fiato all'economia. Siapre il foruma Davostra eccezionali misure disicurezza

da pag. 15

1 Lzio Maluo

Brusca frenata in Cina:
Pilal 7 4 percento,
eilrialzo pii basso
dal 1990

DAL HOSTROINVIATO

ELENA POLIDORI

DAVOS. Sul vertice di Davos,
gidsconvoitodall'incuboterro-
rismno, piombano alcuni dati
che spiegano meglio di tante
parole quanto éurgente chela
Bce faccia qualcosa per eco-
nomia europeain panne, Men-
tre i leader del mondo giungo-
nosullenevisvizzere—traloro
anche il premier Matteo Renzi
—protetti daeccezionali misu-
ro di sicurezza affidate a 5000
uomini, il Fondo monetario in-
ternazionale certifica la crisi
del vecchio Continente o deli'-
talia in particolare. Al tempo
stessol'llo fotografaildramma
del non lavoro: 212 miliond a
spassoentroil 2019, 11 milioni
inpitrispetto al 2014.

Secondo le stime del Fmi
I’Europa soffre di stagnazione
ebassainflazioneslTtaliavaai
rallentatore: con una crescita
delio 0,4 appeéna quest’anno,
mezzb punto in meno rispetto
alleprevisionidiottobre, ilpae-
seéfanalinodicodadel G7. Fre-
nano anche Germania e Fran-
cla, si salva la Spagna. Sul pia-
noglobale, vapitpianclaina
{cresce del 7,4%, il pid basso
rialzo dal 80}, rallenta la Rus-
sia. Al durnque I'economia Usk
& T'unica che avanza con deci-
sione: pidd 3,6% quest'anno.
Nell'analisi di questi esperti la
stagnazione del vecchio Conti-
nente, nonostante il calo del
prezzo del patralio, & vista co-
meun pericoloperlinterasce-
nomiamondiale, lecuistimedi
crescita sono state riviste al ri-
basso. Christine Lagarde, atte-
sa a Davos nelle prossime ore,
loripetera ai big.

Revessione e deflazione, un
mix micidiale; la disoccupazio-
ne un pericoloso detonatore.
Non a caso, Olivier Blanchard,
il capo economista del Fmi di
origine francese, esorta la Bee
a fare «quanto gid anucapato
dagli investitori». Spiega che i
mercati hanno “preceduto” il
tanto atteso e discusso quanti-

tative easing che il presidente
Mario Draghi sta preparando
pordomani, che poi significala
possibilita per la Bee di acqui-
stare titoli di Stato per almeno
500 miliardi. Avverte: «Vor-
repumoassicurarciche quando
¢t sard un annuncio, sara del-
1'entita che il mercato si atten-
de», Le Borse Ue, in effetti, cre-
donochelasvoltasiavicina. Co-
¢i, in vista dell’appuntamento
del board dell’Eurotower @ no-
nostante un nuovo calo del
prezzodel greggio, mantengo-
no un tono positivo come sg -
appunto —dessero gid per fat-
to il risultato: Milano da sola
guadagnalo0,91%.

Ma, si sa, il varo del quanti-
tative easing, non & proprio
semplice, 11 board & diviso tra
falchi e colombe. 11 fronte dei
duri, capeggiato dalla Germa-
nia, sembra intenzionato a da-
re battaglia. Ancora ieri, dal-
1'India dove si trova in. missio-
ne, il ministro Schaeuble, pur
dicendodi voler rispettarel’in-
dipendenzadell’Eurotower, ri-
hadisce che non ¢'# traccia di
deflazionein Europaedundue,
forse, il quantitative easing
nonserve, Draghinaturalmen-
tetaceeanziquest’anno, perla
primavolta, non sard a Davos.

Riuscira a trattare? B pre-
rnier Renzi, giunto a Davos in
tarda serata, assicura che c¢'é
un totale rispetto per l'indi-
pendenza della banca: «fonon
maetto booca nelle vicende del
board. Commenterd con la
Merkel dopodomani, quando
saremainsieme a Firenze. Non
50 se commenteremo allo stes-
somodos. Gliespertidipolitica
monetaria non si shilanciano,
preferiscono imnaginare di-
versi scenari. Per esempio che
il rischio dei bond ricada sulle
banche centrali. O chei perico-
I siano suddivisi, meta sulle
spalle delle autorita nazionali,
metd sul bilancio della Bee. O
anche c¢he Draghi avvii un
guantitative easing pit classi-
ca, sfidando la Germania. Di si-
curononaiutailcasoGrecia, al-
le prese con un delicato appun-
tamento elettorale.

CRFHOUUNONE RISERVATA
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Spostamento gratuito del conto corrente e in dodict giorni. Credito alle
imprese dalle assicuraziond. Le grandi banche popolari diventeranno spa

CONSIGLIO DET
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@
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B, postamento del conte
~corrente entro dodiel
giorni e a costo zero
" per i clientd, Llonere,
infatti, sara tutto a carico
delle banche. Addio al cre-
dite bancario come unica
forma di finanziamento per
le imprese. Per le attivita
scendone in campo anche le
assicurazioni o i fondi di cre-
dito. Entra, inoltre, di diritto
nell'ordinamento italiane la
figura della Piceola ¢ medin
impresa innovativa e il Pa-
tent box abbraccera anche i
marchi commerciall, Queste
aleune delle misure approva-
te dal governo nel corso del
Consiglio dei ministri che si
¢ svolte ieri e illustrate dal
Ministro dell’economia e delle
finanze Pier Carlo Padoan
¢ dal Ministre dello sviluppo
economico Federica Guidi.

Conti correnti. Si allegge-
risce la peortabilita dei conti
corventi. [ clienti degli istituti
di eredito potranno spostare i
loro conti a costo zero, da un
istituto all’altro. Sara, poi, la
banca ad accollarsi l'onere
economico dell'operazione.
Questa, inoltre, dovra essere
effettuata nel piit breve tem-
po possibile compatibilimente
con le necessarie operaziont
teceniche. Ad avviso del nume-
ro uno di via venti settembre,
perd, 12 giorni dovrebbero
essere piu che sufficienti. In

Spostamento del conio corrente
entro 12 giorni ¢ a costo zero per i
clienti, L'oncre, infattl, sard tuito a
carico delle banche, Addio al credito
bancario come unica forma di finan-
ziamento per le imprese: in campo
anche le assicurazioni o 1 fondi di
credito. Queste alcune delle misure
approvate ieri dal Consiglio dei
ministei nel deereto su banche ¢
investimenti, in cul si provede che

le Popelari diventing spa.

servizi ot pog, 27 e 59

MINISTRI/ Assicurazioni ¢ fondi i eredit

), paga

Istituti di credito tenuti al risarcimento oltre i 12 giorni

caso di mancato rispetto dei
termini, listitute bancario o
il prestatore di servizi di pa-
gamento risarcira il cliente in
misura proporzionale al ritar-
do e alla disponibilita esisten-
te sul conto di pagamento al
momento della richiesta di
frasferimento.

Credito, Uerogazione del
credito non sard pih ad uso
¢ consumo delle banche. Il di
Investinent compacet, licen-
ziato dal governo prevede,
infatti, che le imprese potran-
no essere libere di scegliere
il canale di finanziamento a
loro pit congeniale. Oltre al
potenziamento del Fondo con-
trale di garanzia, quindi, spa-
zio anche alle assicurazioni o
ai fondi di credito come nuovi
intermediari (si veda ltalia-
Oggt del 15 gennaio 2015).

Patent box. Introdotte,
poi, anche misure ad hoe per
il Patent box. Lo strumento,
intredotto nella legge di sta-
bilita per il 2015, che prevede
un regime di tassazione age-
volata dei redditi derivanti
dall’'uso e dalla cessione dei
beni immateriali, diverra pin
appetibile essendo esteso il
regime a tutti i marchi, in-
clusi quelli commerciali. «In
questo modos, si legge nelia
nota diffusa da palazzo Chigi
al termine del Cdm, «il Pa-
tent box diventerd una po-
tente misura di attraziene
di investimenti qualificati

nella valorizzazione del ca-
pitale immateriale, dei mar-
chi e det modelli industrialis.
Ampliato, inoltre, il campo di
applicazione oggettiva del
Patent box con la possibili-
ta di includere, entro limiti
prestabiliti, le attivita di va-
lorizzazione della proprieta
intellettuale gestite e svi-
fuppate in outsourcing con
le societa del gruppo.

Imprese in difficolta.
Sempre per andare incon-
tro alle imprese viene, poi,
dato impulse alla Societa
di servizie per la imprese
in difficoltd. Misura che per
stessa ammissione del Mini-
stro Guidi, «non contribuira
a fare salvataggl di imprese
gia decotte ma dovra contri-
buire a ricollocare, insieme ad
altri strumenti, sul mercato
quelle attivita che hanno an-
cora ka possibilita di fareela.
A tale scopor, ha sottolineato
il Ministro, «sara fondamen-
tale la presenza dei privatis,
Une strumento che sara ca-
ratterizzato da natura e fina-
litd diverse rispetto ai Fondi
partecipati ¢ promossi dalla
Cdp. I capitale della Societa
sard interamente sottoscrit-
to da investitori istituziona-
li e professionali attraverso
Pemissione di azioni, aleunce
delle guali potranno godere
anche della garanzia dello
stato. Gl azionisti che deter-
ranno titoli garantiti saranne
tenuti a viversare allo stato

0 i arnito delle rnprese
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una quota dei dividendi a ti-
tolo di premio sulla garanzia
ottenuta, Il periodo massimo
entro il quale effettuare la
cessione o il trasferimento
delle partecipate & stabilito in
satte anni dallinvestimento,
prorvogabili fino a dieci. La
societd, inokfre, sara tenuta o
distribuire ahmeno i due terzi
degli utili predotti.

Bace. Via libera, poi, pre-
via verifica di Bankitalia,
alla possibilita per la Sace di
erogare credito per fornire un
maggior sostegno al setfore
dellexport. Dalla misura sono
attesi 12 miliardi in pid di
sustegno alle esportazioni con
tassi pih vantaggiosi,

Pmi innovative., Nascono
anchein [talia le Pmi innova-
tive a cui saranno estesi gli

Ricorso facoftativo
alla prowista Cdp per
banche e intermediari
finanziari che erogano
finanziamenti alle Pmi

strumenti di defiscalizzazio-
ne gia concessi alle start-up.
Si tratta delle Pmi non quo-
tate con bilancio certificato e
in possesso di almeno due tra
iseguenti tre requisiti: spese
in ricerca e sviluppo almeno
pari al 3% del maggior valore
tra fatturato e costo della pro-
duzione, impiega di personale
altamente qualificato in mi-
sura almeno pari g un quinto
della forza lavoro complessi-
va, detentrici, licenziatarie ¢
depositarie di un brevetto o
di un software registrato alla
Siae.

Finanziamenti Pmi. Ri-
corse facoltative alla provvi-
sta della Cdp per [e banche
¢ gli intermediari finanziari
che erogano finanziamenti
alle Pmi, L.a norma svincola
il plafond sulla legge Sabati-
ni alla provvista Cdp, consen-

La norma svincola il plafond sulla legge Sabatini alla
prowista Cdp, consentendo alle banche di utilizzare
provvista autonoma.

tendo alle banche di utilizza-
re provvista autonoma.

Le misure saltate, A non
entrare nel dl Investment
compact, invece, & stata la
norma sui grandi investito-
ri che prevedeva un accor-
do preventivo con lo stato a
360 gradi per le imprese che
avessero investito almeno
A00 milioni di eure in cinque
anni. «Abbiame preferito», ha
sottolineato il numere uno del
Mise in accorde con il Mini-
stro Padoan, «focalizzarci su
un articolato pit contenuto
e, casi facendo, abbiamo an-
che dato un anticipo del ddl
concorrenza che cosi come an-
nunciato dal premier Renazi
che andra nel Consiglio dei
ministri di giovedi». Shitta al
Cdin di deinani, poi, anche il
di per il contrasto al terrori-
SIN0.

e

Ampliamento dell’esenzione della ritenuta a tutti i
proventi percepiti dai fondi che possono fare credito
diretto alle imprese, eliminando la limitazione che pre- &
- yadeva I'esenzione solo per i fondi che non facevano |
ricorso alla leva finanziaria. '

nclusi i marchi commerciali tra le attivitd immateriali
per le quali viene riconosciuto il beneficio fiscale,
Ampliato il campo di applicazione oggettiva del Patent
box con ta possibilita di includere |e attivita divatorizza-
zione della proprieta intellettuale gestite e sviluppale

Mistre a favore
dei fondi di credito

Patent box

in cutsourcing con le societa del gruppo.
Pmi innovative Introdotta la categoria delle Pmi inhovative
Sace La Sace potra essere autorizzata a svolgere 'esercizio
- ~ del credito diretto (ovvero a costituirsi come banca).
- Gli istituti bancarie i prestatori di servizi di pagamento,
Portabilita in caso di trasferimento di un conto di pagamento,

‘sono tenuti a darne corso, senza oneti ¢ spese di por-
tabilita a carico del gliente, entro termini predefiniti.
Nasce la societd di servizio per la ristrutturazione, il
riequilibrio finanziario e il consolidamento industriale
di imprese italiane in temporanee difficolta patrimo-
niali e finanziarie, ma con buone prospettive industriali
ed economiche. o N
. Entro 18 mesi le banche popolari con attivo superiore |
Riforma banche a 8 miliardi di euro dovranno trasformarsi in societd | |

popolari per azioni. '

conti correnti -

T S TR

Secieta di servizio per
fa patrimonializzazione
e la ristrutturazione
delle imprese italiane




