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Spread sui massimi da febbraio 2014

20 NOVEMBRE 2016

Dietro il balzo del differenziale 'incognita elettorale e il calo dei tassi dei Bund

Nella prima seduta di una settimana finanziaria che st annuncia importante per I'lialia sui
mercat, viste appuntamente con il referendum  costtuzionale di domenica, la
speculazione ribassista pare colpire pit le azioni del settore bancario che i titoli di Stato
che, grazic anche alla rete di protezione del Quantitative easing della Bee, hanno un hivello
di protezione maggiore. Cio non toglie tuttavia che, nonostanie questa rete di salvataggio,
le quotazioni dei titeli governatrel abbiano registrato un certo stress in vista
dell'appuntamento elettorale. Uno stress che ¢ evidenle osservando andamento del
differenziale di rendimento tra Bund e BT'p, che segnala il premio richiesto dal mercato
per prezzare il rischiwo Paese. Uno spread che ieri ha toccato un massimo di giornata a
192 punti, sui massimi da febbraio 2014, per poi chiudere gli scambi a quota 187
['incognita politica non riguarda peraltro solo I'Ttalia visto che, in coincidenza con il
nostro referendum costiluzionale, ¢i saranno anche le elezioni politiche m Austria. Un Lest
elettarale di cui si park meno sui media internazionali ma che potrebbe averce anch’csso
implicaziont notevoll. Sopratlutto se dovesse vincere il candidato dell’estrema destra
Norbert Hofer. leri il premio richicsto dai mercati per detenere titoli a 10 anni austriaci
invece che tedeschi ha superato quota 31 punti. Sui massimi da lugho, La giornata di icri
sul mercato secondario dei titoli governativi dell’area euro & stata m controtendenza
rispelto al trend di questo mese. Dopo settimane di rialzo generalizeato dei rendimenti (in
seia a4 una scommessa inflazionistica almentata dalla vittoria di Donald Trump) ieri i tassi
nell’area euro sono tornati a scendere. Gl mvestilori cioé sono tornati a comprare bond
governativi. Anche se nel farlo hanno privilegiato sopratutto i titoli dei Paesi a massima
aftidbilita creditizia come la Germania a quelli di Paesi potenzialmente nstabili
politicamente come appunto 'Halia o I Austria.

Se lo spread & risalito msomma non ¢ tanto perché il mercato ha venduto Itabia ¢
comprate Germania ma perche i tassi dei BTp sono scesi nelle ultime tre sedute meno di
quelli det Bund. Teri sui titoli tedeschi gl acquisti sono tornati ad essere molio sostenuti in
particolare sulle seadenze brevi dove i rendimenti, che gid nelle scorse settimane erano
lornali a scendere vistosamente, hanno consolidato 1l loro trend in ferritorio negativo.
Motevole in particolare & stato il calo del tasso del biennale che, dopo aver recuperato
quota =0,59% dopo il voto americano, @ lornalo a scendere in questi ultimi giorni
arrivando a chiudere ieri a -0.75 per cento, Nuovo minima storico,

Il movimento dei tassi dei titoh governativi segnalky un cambio di passo sui mercati dopo
scitimane segnate dal cosiddetto «Trumpinilation trades. Una speculazione sugl effetti
inflattivi della politica economica della nuova amministrazione Usa che ha provocato,
oltre che un generalizzato rialzo dei tassi sul mercato obbligazionario, anche un deciso
apprezzamento del dollaro. Nelle ultime sedute si & vista una chiara inversione di rotta di
questo trade dettata snche dai movimenti del petrolio. La speculaziont su un possibile
falimento del vertice Opee di mercaledi per orchestrare un tagho alla produzione di
greggio hanne depresso le quotazioni di Brent e Wi raffreddando di conscguenza quelle
stesse aspetlalive di mflazione che sono alla base dei movimenti di mercato di cul sopra.
leri 1 prezz del petrolio hanno avuto un andamento volatile {vedi articolo a pagina 33) con
oscillazioni prima al ribasso e pol al rialzo. Le altre classi di investimento hanno tuttavia
reagito soprattutto alla sua miziale debolezza, Anche perché, con tutta evidenza, in moli
tra ali investitori avevano interesse a monetizzare le oscillazioni di mercato che s1 sono
registrate questo mese dopo il voto negli Usa,

i RIPRODUZIONE RISERVATA

Andrea Franceschi
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In calo Milano sotto il peso delle banche

Montepaschi trascina anche gli altri titoli, referendum e petrolio fanno il resto

[ temi sul tavolo restano quelll fn primis la variabile politica, declinata in salsa italiana, e ———
con Papprossimarsi del Referendum costituzionale, Poi: le prospetlive, soprattutto dal
punto di vista borsistico. degli istituti bancari di Piazza Affari Infine: le attese LA VOLATILITA L'indice

Vixsale verso lalto in

sull’andamento del petrolio. . ; i
occasione di eventi

Il cocktail di argomenti, ieri, ha impattato negativamente sui principali listini Ue. Piazza R
L T : ) : : . politici Ma il suo valore,

Alfari, zavorrata proprio dalle vendite sulle banche (in particolare Mps), ¢ stata la finora, & sempie tomato

peggiore (-1,81%). In scia Francoforte (-1,09%) e Parign (-0,88%). P contenuti, e S e T

inveee, i ribassi di Madrid (-0,64%) ¢ Londra (-0.6%). Lo spread BTp-Bund, dal canto acquisito

suo, & rimasto praticamente mvariato fermandosia quota 187 punti base. A ben vedere la

differenza di rendmento tra il governativo decennale italiano ¢ quello tedesco, durante le

contrattazioni, si era allargata fino a 192 basis point. Nel pomeriggio, pera, il valore ¢

sceso, F possibile - hanno indicato aleuni trader - che Ia Bee sia intervenuta. Al di I delle

speculazioni quel che comunque ¢ certo & che, da una parle, lo spread ha subito una

fiammata. E. dall’altra, che rimarri sotto stretta osservazione nci prossimi giorni.

Gia, sotto stretta osservazione. 11 petrolio, in realta, lo € da parecchio tempe. leri il Brent,

in chiusura di giornata sui mercati del Vecchio continente, guadagnava il 2.41%. Lo

stesso Wil sempre in serata, viaggiava al rialeo del 2,74% a oltre 47.3 dollari 1l barile,

Quali le cause della crescita delle quotazioni dell’oro nera? Secondo gli analisti soprattutto

una: le attese per la riunione dell’Opec di domani, ['incontro di Vienna, nfatti, dovrebbe

portare ad un’intesa sulla limitazione della produzione dell’ oil.

Cid detto con il cartelle dell’Opee nulla & scontato. Qumdi tra gl esperti ¢'é molta

cautela, Vale a dire: I'intesa non viene data per scontata. E 1 timori rimangeno parecchi.

«S¢ non si arriverd a un accordo - ha sottolineate Helma Croft, responsabile della

sirategia globale sulle materie prime di Rbe Capital Markels - 1 preza potrebbero tornare

a scenderer, potenzinlmente anche al di sotto det 40 dollar al barile.

Ma non é solamente 'oro nero. A tenere banco tra gli operatori ¢'¢ anche il Referendum

costituzionale in [talia, Tutti gli scenari possibili post-vato sono stati analizzati e sviscerali

dagli esperti. Tanto che gli investitori, perlomeno fino al giorne prima delle urne, sanno di

dovere fare 1 conli con il consuete rialzo della volatilitd dei listin,

Si tratta dell’elTetio, tra le altre cose, di quello che pud chiamarsi il «ricatto della pauray.

Cioé in tutti gli appuntamenti politici sui mercati si fa il seguente ragionamento: s¢ nel

voto si coneretizza un determinato risultato i problemi saranno gravi: al contrario 1 listini

potranno proseguire la loro strada. 11 termometro di questa dinamica ¢ costiluite dal

Volatility mdex, I'indice della volatilith. Ebbene: quelle calcolato sull’EuroStoxx 50, prima

di molti eventi politici (dal referendum in Grecia nel 2015 a quello pin recente della Gran

Bretagna fino alle elezioni Usa), € sempre balzato verso Palto. Un andamento che, unito

alle previsioni nefaste di molte case d'affari, ha fatto prevedere gl scenari peggiori

nell'ipotesi di un determmnato volo. Risultato che, come nel caso della Brexit o

dell'elezione a Presidente di Donald Trump, si ¢ per Mappunto concretizzato, Ma che, al

contrario di quanto previste, non ha dato logo ad aleun «Armageddons, Anzit Wall

Street, ad esempio, in scia alla vittoria di Trump ha raggiunto addiriltura i massimi.

E allora: quali conclusioni trarre? o primis che guardare ai mercati come elementi m

grado di condizionare, ¢ prevedere, leveluzione del dopo voto & sbaglato. In realia

NessuUND sS4 cosa polrd realmente accadere. Quel che invece puo dirsi certo, come ha

maostrato ieri Particolo del Financial Times, ¢ che molto facile amplificare la conflusione

(nell’ultima scduta il Vix & salito del 14, 1%).

Ln contesto in cui interi settori, quali ad csempio il bancario italiano (iceri ha ceduto il

3.85%), diventano sempre piil preda dei ribassisti di breve periodo. Cerlo; puo obiettars

che gli istituti di credito nostrani hanno 1 loro problemi. E. tutiavia, un «Price to book
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values di 0,38 ¢ un valore ingiustificato, Slegato dai fondamentali di grande parte delle
singole aziende.

Infine il monde delle monete: Peuro verso il dollaro @ rimasio praticamente invariato
(1,05). Tuttavia, qui. bisogna ricordare che solo a mizio mese la moneta unica viaggiava
oltre 1.11 verso il bighetto verde.

i RIPRODUZIONE RISERVATA

Yittorio Carlini
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Ocse: bene Italia, piu deficit per investimenti

Llorganizzazione internazionale si schiera a favore del «si» sul referendum

costituzionale

L'Italia va bene e I'Oese tifa per il si al referendum costituzionale del 4 dicembre perche
vada ancora meglio. [noltre ritiene che ci sia spazie per aumentare gli investimenti
pubblici italiani per uno 0.5% del Pil per un periode di cinque anni. Che significa uno
spazio di manovra di 8 miliardi di euro supplementart.

In sostanza ci sarebbe «la possibilitd di aumentare la produttivita aumentando la spesa per
mvestimenti perche questo porterebhe a un aumento della produzione pin dell’aumento
del debito, riducendo cosi la percentuale del debito rispetto al Pils. Questo «dipende dalla
differenza di ritorne dell’investimento pubblico e 1 tassi di interesse pagati dal governos
spiega 'Ocse.

Un atteggiamento keynesiano favorevole alle spesa pubblica anche net confronti des
segnall d oltreathntico, di taglio delle tasse ¢ aumento delle spese per infrastrutture per
mille mibardi di dollar, gluntt fmora dal presidente-cletto Usa Donald  Trump che
sapuntano a un atteggiamento espansionistico e sone coerenti con quello che diciama da
due annmi a questa partes. 1 segretanio dell’ Organizenzione economica Angel Gurria, ha
ricordato che da lempo 'Ocse raccomanda agli Usa di cambiare i regime di lassasione,
perché & allo ¢ crea distorsione:, Se i mix promesso da Trump diventerd realtd wci sard
un aumente dell’attivity cconomica», Durante la conferenza stampa, Gurria ¢ la capo-
cconomista Catherine Mann hanno messa in guardia | pacsi membri sull’impatte delle
palitiche protezionistiche che sono in aumento nel mondo dopo il referendum su Brexit e
"elezione di Trump negli Usa. «In molti Paesi il 25% dei posti di lavoro dipendono dalla
domanda esteran.Comungue «dopo cingue anni di risultati di una debolerza delidente,
per 'economia mondiale si aprono prospettive di crescita leggermente pua fortis, ha
coneluso il segretario generale dell’ Ocse.

Chuanto all'ltaha I'Outlocok stima che cresea nel 2017 delle 0,9%, abbia un deficit al
2,4% del pil, debito al 132,3% e disoccupazione all’ll per cento. Mel suo report 'Ocse
corregee di poce al malzo (dello 0,1%0), rispetto al rapporto di settembre, la stima sulla
crescita mondiale (al 3,3%0), quella sull’ curozona (— 0,2% all' 1,6%) ¢ quelle di Stai Uniti
{+0,2% al 2,3%) ¢ Cina (+0,2% al 6,4%),

Per I'ltalia, 'organizzazione economica mlernazionale con sede a Parigl, ha rivislo in leve
dumento la previsione di erescita {che in settembre era dello 0,8%), allmeandosi a quella
della Commumissione curopea ¢ fermandost appena al di solto di quella del Governa (1%4),
Operazione simile per il disavanzo: I'Ccse ha portato la sua previsione al 2.4%, in linea
con il rapporto dell’Ue (¢ dell’escecutivo nazionale).

Sul fronte della crescita, I'Ocse prevede una leggera ripresa nel 2018 (all’ 1%, con i
consumi in aumento dello (,7%, dopo lo 0.6% dell’anno precedente), mentre il rapporto
deticit/Pil rimarra identico (al 2,4%, quando Bruxelles lo stima in crescita al 2,5%). Per
quanto concerne il debito, "organizzazione internazionale lo fissa al 132,3% del Pil nel
2007 {rispetto al 131.9% di giugno), pit o meno in linea con 'outlook disegnato dal
Cioverno (132.2%) e pil basso delle stime Ue (1331,1%), e in lieve calo nel 20018 (al
132%). Infine la disoccupazione: per gh economistt Ocse toccherd I'I1% 'anno
prossimo (nel precedente outlook di giugno era prevista al 10,8%) e m discesa al 10,7%
nel 2018,

Nel report, 'Ocse “henedice™ la corretta impostazione della legge di bilancio 2017, al fini
di un necessario sostegno alla crescita. e Uimportanza di una vittoria del “si al
referendum costituzionale del 4 dicembre, perché quelle sottopaste al voto sono misure
«che rappresentano un ulteriore passo in avanti nel processo di riforme avviato dal Paese
e consentona di mighorare la governance politica ed economicas.

LE NUOVE STIME Per

I'ltalia leggera ravisione
al rialzo del Pil {da 0.8 a
0.9%) con deficital 2 4%

Alarme sul ritorna
mondiale del
protezionismo
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Gli cconomisti dell’organizzazione msistono sul fatto che dal 2012 a opgy, grase ai tassi
d'interesse stranrdinariamente bassi della Bee, Ultalia ha potute recuperare uno spazio di
manovra pari a circa 15 miliardi di curo. B chiedono a gran voce che questo “tesoretto”
venga utilizzate e non dilapidato soprattutto per finanziare una politica di investimenti
pubblici, scesi a un livello pericolosamente basso (il 2.2% del Pil), in calo del 30"
rispetto alla situazione precedente la erisi.
Quanto ai rischi nel breve, 'Ocse punta Uindice soprattutto sul pese delle sofferenze sui
crediti (Nply, che rendono il sistema bancario ancora fragile ¢ ostacolano la ripresa de
prestiti all’ economia reale.
i RIPRODUZIONE RISERVATA
Vittorio Da Rold
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Draghi: debito italiano sostenibile

«Mercati abbastanza forti da poter reggere agli shock geopoliticin

bruxelles

A meno di una settimana da un delicato referendum costituzionale in Italia, 1l presidente
della Banca centrale europea Mario Draghi si ¢ voluto rassicurante iert sull’impatto che
‘esito del voto potrebbe avere i Borsa. L'esperienza, ha latle netare durante una
audizione parlamentare, dimostra come 1 mercall finanziari siano capaci di assorbire
eventuali shocks geopolitici, tanto pit che il debito pubblico italiano pur elevato € ritenuto
wsostenibiler dall’istituto monetario.

al ’incertezza geopolitica & diventata la pin importante tonte di mcertezza per 1 mest a
venires, ha detto Draghi, rispondendo in termini generali a una domanda relativa
all'mpatio sulla stabilitd finanziaria di eventi guali il volo in Ttalia o P'elezione di Donald
Trump negli Stati Uniti. «Abbiamo perd nolato une schema che va ripetendosi, [ mercati
registrano nel brevissimo periodo una reazione significativa, che poi va a scemare. In

o, e ey R T TR T T S YR —

questo senso, 1 mercati si sono dimostrati pid forli di quanto non prevedessimo in SULLITALIA «l| Paese
passaios, ha uno dei pid elevati
Di pid il presidente dell’istituto monetario non ha velute dire, anche se ha ammesso che & surplus primari e alcune

misure sono
incoraggiant, ma non
deve cadere
nell’autocompiacimentos

ditficile valutare I'impatto a medio termine degli eventi geopolitic,. Analisti temono che
una vittorin del No onel voto italiano sulla riforma del Senato possa provocare nuovi
ncertezza sul futuro del fragile settore bancario. A questo proposito, il banchicre centrale
si @ rifintato di commentare 1 caso del Monte dei Paschi di Siena alla ricerca di denaro
fresco per una urgente operazione di ricapitalizzazione.

La questione italiana ha tenuto banco in Parlamento, Alcuni deputati s1 sono interrogati
anche sull’elevate debito del pacse, 11 presidente dellistituto monetario si € sentito di
ditendere ' Italia, notande che «stando all’impegno del paese ¢ alla sua abilita di ripagare il
debitow, quest ullimo & wsostenibiles. «ll paese ha uno dei pith elevati surplus primari», ha
agoiunto il banchiere centrale, avvertendo tutlavia che nonostante «misure ncoraggiantis
I'talia «non pud cadere nell’autocompiacimentos.

«L'idea di una posizione di bilancio della zona euro (o liscal stance in inglese, ndr) ¢ un
ulile criterio, ma bisogna sottolineare che non pud essere vincolante da un punto di vista
legale - ha poi sostenuto il presidente dell’istiuto monetario. rispondendo a un’altra
domanda di un deputato durante 'audizione e prendendo nei fatti le parti della Germania -,
I paesi membri della zona euro continuano a essere vincolati al Patto di Stabilith ¢ di
Crescilas,

Notando che la posizione di bilancio della zona eure & ogm neutrale, la Commissione
europea ha annunciato a metd mese che il fiscal stance deve diventare moderatamente
espansiva, consentendo un aumento del deflicil aggregato dello 0.5% del Pil (s1 veda TI
Sole 24 Ore del 17 novembre). Lidea & che i paesi in surplus o mn parcggio di bilancio
debbano spendere pi di quanto non facciano, pur di sostenere I'economia. 11 governo
tedesco ha criticato Bruxelles, sottolineando 1 suoi crescenti livelli di investimento,

Al di & del suo intervento relativo all [talis, il banchicre centrale ha colto I'occasione
dell’ audizione parlamentare qui a Bruxelles, la seconda in una settmana dopo quella di
lunedi scerso, per aflrontare due grandi temi: la situazione della congiuntura nella zona
guro ¢ le conscguenze della decisione britunnica di lasciare I'Unione. Sul prime lronte,
I'economista ha sottolneato come sia necessario continuare a modernizzare 1 tessuto
produttivo europeo.

«ll rischio di una ripresa abortita ¢ 1l rischio maggiores, ha avvertito ['economista,
ridimensionando una demanda sui pericoli di bolla provocata da tassi d'interesse molto
bassi. A proposito della politica monetaria, Draghi ha ripetuto in due circostanze che
«nella riunione di dicembres del consiglio direttivo «valuterema le varie opzioni che ci
permettono di preservare un grado molte sostanziale di accomodamento monetario

in - ' ' FR 1o i a
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NECessario per assicurare ¢he | INtiazione 11 sollo Ma VICINo al 2% nel medio [ernmes,
Infing, a proposico di Brexdt, Draghi ha spicgato che «& imperativo preservare I'integrita
del mercato unico cosi come omogencita e Napplicazione delle sue regoles. La Bee ha
quindi preso posizione a favore di un hard Brexil, piutioste che di un soft Brexit. Nel
contempo, Draghi ha esortato 1 paesi membri a completare il mercato  unico,
indipendentemente dalla scelle inglesi. Proprio il Regno Unito, con aliri sctte paesi — non
I'ltalia — ha ricevuto un avvertimento per via dei crescenti prezz inmobiliart,

i RIPRODUZIONE RISERVATA

Beda Romano
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«Manovra, nessun rischio di esercizio

Provvisorio»

29 NOVEMBRI: 2016

Renzi: abbiamo molti elementi di garanzia, un governo c’é sempre - «30-50 euro in

piut alle pensioni minime»

Roma

Nessun rischio di esercivio provvisorio. La legge di bilancio sara approvata nei tempi
previstl, ossia entro il 31 dicembre come tutti gli anni. Matteo Renzi, accompagnato dal
ministro dell’ Economia Pier Carle Padoan, convoca una conferenza stampa a Palazzo
Chigi per sottolmearc il passaggio del via libera della Camera alla legge di bilancio (¢
mfatti la notuga del 51 dei deputati con 290 voti a favore e 118 contro arriva mentre
I'incontro con i giornalisti ¢ in corsa), Ma tra il «si» della Camera ¢ 1l «si» del Senato ¢’¢
di mezzo 1l referendum del 4 dicembre sulla riforma del Senato @ del Tiwlo V. & se a
vincere sard il No, le eventuali dimissioni di Renzi e 1 tempi per Ia formazione di un nuovo
governo non rischierebbero comungue di mandare il Paese n esercizio provvisorio? «Al
Senato che cosa accadra? Lattivitd parlamentare va avanti ¢ il Senato ha ttto il tempo
per chdere in tempi ragionevali la legge di bilancio - dice 1l premier rispondendo alla
domanda del Sole 24 Ore -, 1l fatto di aver approvate prima del referendum il Ddl alla
Camera & un clemento di serietd che spero verra apprezzalo da lutti,

Quindi nessun esercizio provvisorio. E, da quanto si pud dedurre dalle sue parole, Renzi
eschude anche IMipotesi di chiudere subito dope il volo del 4 dicembre la partita dells legge
di bilancio. confermando cioé tramite voto di fiducia 1 testo uscito dalla Camera, per
aprire la crisi subito dopo: «Per quanto riguarda il merito delle singole misure, anche per
quelle rimaste fuort, il Senato ha wite i tempo per proseguire 'esame. .». E ancora: «ll
sistema stituzionale italiano ha molli ¢lementi di garanzia, un governo ¢’¢ sempre:
politico, tecnico, iper-politico, iper-tecnico, Faremo di tutto perche 'ltalia s i
condizioni di alfrontare le sfide. Certo che se I'ltala approverd e rilforma sstituzionale il
Paese surd pid Lortes,

Nella presentazione della manovra dopo il voto della Camera ¢°¢ spazio per ripassare in
rassegna tutte le misure principali, a comineiare dal rilancio di per ¢ super ammortaments
al pacchetro previdenziale riassunto dai «30-50 euro m pi alle pensioni pin basses. Ec'é
anche spazio per fare il punto sulla situazione dells finanza pubblica in questa tornata
stretta tra legae di bilancio e referendum. [l compito & toccato al ministro dell’ Economia
Picr Carlo Padoan, che ha rimarcato le valutazioni con cui 'Ocse «gindica appropriata
I'impostazione moderatamente espansiva data dal governo ai vineoli di finanza pubblica, e
sottolinea "importanza della erescita per creare nuovo spazio fiscales, In guesto quadro.
i gidizi sul debito definito «sostenibile» dal presidente della Bee Mario Draghi e «in
discesan secondo 1 caleoli Ocse sono rilanciati come buone notizie di cui tener conto dal
titolare dell” Economia.

Sul piano politico. Renzi sembra intenzionato ad andare fino in fondo e presentare le
proprie dimissiont m caso di vitloria del No, ma questo significa solo che in tempi brevi s1
potra formare un altro governe in grado di approvare la legge di bilancio entro la [ine
dell’anno. [l nome che in questo scenario si fa di pu in ambienti parlumentart & quello del
ministro Padoan, figura che rassicurerebbe 1 mercati e 'Europa ¢ di certo gradita a
Renzi, il quale resterebbe nel frattempo alla guida del Pd per prepararc il congresso prima
¢ le clezioni politiche subito dopo. Entro Pestate. Resta questo lo schema i casa
renziana, € al momento & esclusa anche I'ipotesi di un reincarico: Renzi potrebbe
accettarlo - spiegano 1 suoi - selo se non emergessero altre alternative e solo con
I'obiettivo di “aggiustare” la legge clettorale per rendere il pit possibile uniformi i sistemi
di Camera € Senato ed andare al voto, appunto, entro 'estate. Naturalmente ¢'¢ anche lo

SEVINCEIL NO |l
pramier sembra
intendAonato a
prasentare le dimissioni
in caso di vittaria del Mo,
Servrebbe un altra

QoVErno per approvare
la legge di bilancio
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scenario positivo, dal punto di vista del premier e del governo, ossia la possibilita che
vinca il Si (Renzi punta molto sul voto degli taliani all’estero e sul voto dei milioni di
taliani in patria che dichiarano di voler andare a votare ma ancora non hanno deciso
come), It qui Renzi fa per la prima volta un’affermazione importante: «Se vince 1l Si
occorre continuare a lavorare tutti insieme m una logica di Tare un servizio al Paeses.
Anche in caso di vittoria del 8i, & forse a maggior ragione. occorrera ricucire le [ratture
diun Paese diviso per mesi sulla Carta fondamentale.

RIPRODUZIONE RISERVATA

Emilia Patta

Crianni Trovati
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La manovra approda al Senato a saldi invariati

Ok della Camera al Ddl di bilancio - I 300 milioni di maggiori oneri coperti con il
fondo di Palazzo Chigi

roma
La manovra esce dalln Camera per approdare al Senalo a saldi invariati, Per dirla come recita la wprima nota di
variazione» al bilancio di previsione dello Stato per il tricnnie 20107-2019 approvata ieri in consiglio dei ministri e poi a
Montecitorio, ke modifiche al disegno di legge di bilancio dopo la prima lettura delle Camere «sono complessivamente
neutrali sia i termmi di saldo del bilancio delle Stato (saldo netto da finanziare), sia di indebitamento netto delle
amministrazioni pubbliche ¢ delerminano una modesta ricomposizione degli aggregati i entrata e di spesa». Che
tradotto n numeri vuole anche dire uno spostamento di oneri che non vanno oltre 1 300 milioni. e che si traducone in
una riduzione delle spese correnti di circa 100 milioni nel 2017 e 45 milioni nel 201% in favore di un incremento delle
spese in conto capitale (60 milioni nel 2017 ¢ 15 miliond nel 2008), Tutto accompagnato da una ulteriore riduzione delle
imposte per 40 milioni nel 2007 & 30 nel 2015,

1. Aula della Camera dope aver votato la fiducia al Governo venerdi scorso ha licenziato jert, con 290 si ¢ 118 contrar,
il testo rivisto e corretto dalla commissione Bilancio. Un testo che, comprensivo degh emendamenti o approvali, lissa il
saldo netto da tinanziare per il 2017 a circa 38.6 miliardi e a circa 27,2 miliardi nel 2018 e 8,6 milardi nel 2019,
Confermato anche obiettivo di indebitamento netto delle ammmnistraziont pubbliche part al 2.3% del Pil ¢, come, ai
legue nella stessa nota di vanazione, assicura per 1 prossimit anni «il conseguimento degl obiettivi di Tinanza pubblica
mdicati nella nota di aggwrnamento al Def (-1.2% del Pl nel 2018 ¢ 0,2% nel 2019),

Le modifiche del Governo e del Parlamento, come ha ricordato il sottosegretario all’Eeonomia Pier Paolo Baretta, si
sono tutte mosse all'interno dei saldi della manovra presentata alla Camera, T il caso di interventi attesi come quelli in
maleria previdenziale con Pallargamento della platea per I'accesso al trattamentn pensionistico delle lavoratrici (opzione
donna), I'ampliamento dell'ottava salvaguardia per gli esodati o ancora il riconoscimento del diritto alln pensione di
disabilita per i lavoratori dell’amianto: «le risorse necessarie, sottolinea Baretta, arrivano tutte dal Fondo per spese
indifferibili o da quello per interventi di politica economica, nessuna nuova entrata o aumento di imposta per
intenderc is.

Positive per Confindustria il voto alla Camera. «Dobbiamo augurarci che m Scnate non si Tacciano modifiche
rilevanty:, ha auspicato iert Vincenzo Boccuw, aggiungendo che si tralta di una smanovra cquilibrata che pone. seppur
con risorse imitate, un’atltenzione aly questione ceonomica sul nuoyvi nvestimentis,

[l riferimento & alla conferma del super-ammortamento ¢ del nuovo iper-ammaortamento al 2507 per gli investimenti in
beni digitali o 1cenologici legati a «Industria 4.0», Ma per le attivita produttive in crisi arriva anche la possibilita di
rateizzare 1 debiti [scali, Iva melusa, e quelli contributivi, cosi come il finanziamento di progetti di ricerca applicata al
partenarialo pubblico-privato ¢ le risorse per la partecipazione italiana ai progetti di ricerca europei (51 veda servizio a
paging 100,

el suo complesso, per il presidente della Commissione Bilancio, Francesco Boccia (Pd). la manovra esce mighorata
dalla Camera, ma «nonostante I'assist della riforma, la politica ha preferito la rissa e la ressan, Con la nuova legge di
hilancio «potevamo - ha sottolinea Boccia - presentare agh italiani 10 proposte sulle politiche macrocconomiche ¢
discutere su questes.

0 RIPRODUZIONE RISERVATA

Marco Mobili
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Imprese e famiglie, incentivi al giro di boa

Dai superammortamenti sugli investimenti al cumulo per i contributi dei
professionisti ai fondi peri figli

Il DdI di bilancio presenta, dopo il passaggio alla Camera, un pacchetto significativo di ncentivi che sono statl, per
quanto possibile, rafforzati. Se si esaminano le misure per imprese, partite Iva e famiglic si vede come il vantaglio va
dai superammortamenti al cumulo per i versamenti previdenziali dei professionisti ai benefici per le famighe. Negli
articoli a flanco presentiamo le principali misure che pit potrebbero incidere su questi soggetti una volta wrivata in

porto la legee di bilancio,
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IMPRESE

Super-agevolazioni a chi punta su acquisti di
beni digitali

Il piatto forte della manovra per le imprese passa per la conferma e il potenziamento degli incentivi agli investimenti.
[¥a una parte viene infatti prorogata la maggiorazione del 40% degli ammortamenti previsti dalla legge di Stabilita
dell’anno scorso (super ammortamenti) e dall’altra viene introdotta la maggiorazione del 1530% degli ammortamenti
sugh acquisti di bent digitali (iper ammortamenti) , una misura fondamentale che fa parte del pit ampio meni previsto
dal piano «Industria 4. 0w,

In questa direzione s1 muove anche la proroga al 31 dicembre 2018 della «Nuova Sabatini». la misura che agevola
Facquiste di macchinar, Con un incentive m pi per chi sceglie nvestimenti in chiave «4.0x». Dal 2017 una quota del
20%, dei contributi statali sard mfatti riservata all’acquisto di macchinari, impianti e attrezzature «aventi come finalita la
realizzazione di mvestiment m lecnologie, comprest gl myvestiment: m big data, cloud computing, banda ultralarga,
cvbersceurily, robolica avanzila ¢ meccatronica, realth aumentaty, manifattura 4D, Rfids,

Sempre sulla stessa scia arriva il rafTorzamente dell’attuale eredito dimposta per gl investimentt in ricerca ¢
sviluppo. Nella nuova versione, che prevede la proroga di un anno a tatto 11 2020, 1 beneficio sale al 30% per qualsiasi
tipologia di spesa (mentre oggel per le spesa intra muros delle aziende @ al 25%) e il tetto del credite d'imposta annuo
per benelctario sale da 5 a 20 miliont [ credite sard calcolato m percentuale delle spese incrementali rispetto alla media
degli investimenti realiezati nel triennie 2002-2014.

Al via anche la ricapializzazione del Fonde di garanzia per le Pmi. Anche se il rifinaneamento (893 milioni
merementabill con ulteriort 100 milioni a valere sul programma imprese ¢ compelivitd 2004-2020) in realla &
contenuto nel decreto fiscale collegato alla legge di Bilancio,

Un capitolo a parte riguarda poi la finanza d’impresa : salgono al 30% le detrazioni fiseali gid in vigore per chi investe
in startup ¢ Pmi innovative, rispetto all’attuale 19% (per soagetti [rpet) ¢ 20% (sogeetti Tres). Raddoppia il limite
massimo di investimento su cui caleelare la detrazione dimposta per i soggetti [rpef (| milione di eura),

Nella legge di Bilancio arriva infine anche il rifinanziamento del piano per I'internazionalizzazione del made in Ttaly che
vale in tutto 110 milioni,

O RIPRODUZIONE RISERVATA
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Sale la «soglia» per eleggere il capo dello Stato

Dal quarto scrutinio non bastera pin la maggioranza assoluta ma serviranno i tre
quinti dei votanti

Nel conlronto scontro sulla riforma costituzionale finiscono anche i Capo delle Stato e 1 gindici della Corte
costituzionale, 11 testo attuale della Carta prevede per entrambe le fattispecie che in occasione dell’elezione per il
(uirinale cosi come per la Consulta il Parlamento decida in seduta comune. In particolare per quanto concerne la scelta
del Presidente della Repubblica oggi Uarticolo 83 prevede anche la partecipazione di tre delegati regionali per regione
che invece la nuova costituzione esclude in quanto il loro ruolo & assorbito dal Senato delle regioni. Viene rivisto anche
il quorum per I'elezione, Attualmente & richiesto nei primi tre scrutini il raggiungimento della maggioranza dei due terzi
dell’assemblea mentre dopo il terzo & sufficiente la maggioranza assoluta. Finora tutti i Capi dello Stato - ad eccezione
di De Nicola, Cossiga e Ciampi - sono stati eletti a partire dal quarto scrutinio. ¢i¢ non ha comungue precluso il
raggiungimento di maggioranze ampie {ad esempio lelezione di Sandro Pertini al 167 serutinio avvenne con oltre '82%,
dei consensi. 832 voti su 10110 [l nuove articolo 83 conlerma solo i parte guesta procedura, Besta mbadi i quorum
dei due terzn per 1 primi re serulini ma a partire dal quarto st dovrd raggiungere o maggioranza del tee quint
dell'assemblea (438 membri pari al 60%) ¢ non pio selo la maggioranga assoluta mentre dalla settima volazione
basteranno 1 tre quint dei votanti,

La riforma qumdi aumenta la sogha del vole per Uelezione del Capo delle Stato, Una seelta che per 1 sostenitort del si
manilesta la volontd del leaslatore di garantive 1 raggiungimento del pia ampio consensa possibile per Nindividuazione
di colut che ¢ chiamato a rappresentare 'unita della nazione. Opposta linterpretazione del fronte del No, che invece
contesta la modifica del quorum, in particolare la possibilith che il Capo dello Stato possa essere eletto da una
maggioranza dei tre quinti di chi partecipa al voto. Per i contrari, il combinato disposto riforma costituzionale-[talicum
taciliterebbe la possibilita che il partito uscito vineitore dalle elezioni possa decidere anche chi salird al Quirmale. Questo
perche la legge elettorale attribuendo alla hista vimeitrice un premio di maggioranzy, che le consente di arrvare alla
Camera a 340 seggi, e contando sulla possibilith di avere anche una quota rilevante der 100 senatort polrebbe avere un
numera di parlamentart sufficiente per elegeere il Capo dello State, Un'ipotesi che perd presupponce anche che almeno
una parte, si pure minorilarta, del’opposizione non partecipt al volo, visto che comungue deve essere raggiunta
sogha det tre quint dei volanti, Ovviamente 1 sostenitori del Si ritengono infondata questa tesi, ritenendo pressoche
impossibile che "opposizione rinunci a votare, Ma soprattulto sottolineano che & il sistema attuale a consentire
I'clezione di un presidente eletto dalla sola maggioranza, visto che dal quarte scrutinio basta il 50% pi uno e che, ad
esempio al mamento dell’elezione di Sergio Mattarella, il Pd da solo aveva gia 446 voti su 1009 grandi elettor (ovvero
appena 39 in meno per il raggiungimenta del quorum) e la maggioranza di governo tutta poteva contare su 599 votw
Anche sull'elezione dei componenti della Corte costituzionale le posizioni sono divergenti. 11 dettato della Costituzione
vigente prevede che la scelta dei 5 giudici per la Consulta di nomma parlamentare sia decisa dal Parlamento n seduta
comune (gl altri 10 componenti della Corte sono per meta sceltt dal Presidente della Repubblica ¢ 1 restanti 5 dalla
magistratura). Anche in questo caso € richiesto un guorum qualificato part a due lerzt nel primi due scrutmi, che
scende a tre quintt nelle successive votazonn La riforma conlerma il quormm qualificato ma separa la scella del giodicn:
tre saranno decisi dalla Camera ¢ due dal Senate. In gquesto modo, sccondo i eritici della riforma, 1| rischio & ¢he la
maggioranz di governo olire ad assicurarst I scelia ded giudied seeli dalla Camera possa ottenere anche quelli decisi a
Palazzo Madama, qualora anche i quel ramo del Parlamento avesse la maggioranza. Sul fronte opposto si sottolinea
mvece che I'elezione autonoma da parte del Senato di due gindici assicura a Regioni ed enti locali di poter avere
all'mterno della Corte esponenti sensibili al tema dell’autonomia territoriale e che in ogni caso il quorum dei tre quinti,
pari al 60% dei componenti in ciascuna delle due assemblee, garantisce una scelta condivisa.

O RIPERODUZIONE RISERVAT A

Barbara Fiammeri
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Cooperative. Scendono in campo le sei strutture di consume pit grandi d ' Halia

Salvataggio per Unicoop Tirreno

[e sei cooperative di consume pitt grandi d'Ttalia - Novacoop, Coop Liguria, Coop Lombardia, Coop Alleanza 3.0,
Unicoop Firenze e Coop Centro Ttalia - scendono in campo per sabvare Unicoop Tirreno. la catena di supermercati da
quasi un miliardo di Tatturato che presidia la costa toscana e che ha accumulato perdite per pit di 100 milioni negh
ultimi sei anni.

L'aito prestato nei mesi scorsi dal gigante emiliano-adriatico Coop Alleanza 3.0 (che ha rilevato quote nei supermercati
in Campania, Lazio ¢ Umbria) non ¢ hastato; ora Bankitalia ha imposto a Unicoop Tirreno di rafforzare il patrimoenio a
aaranzia dei 120mila soci-prestatori che le hanno affidato pui di 1098 mulioni di euro {al 31 dicembre 2015) aulraverso
la formula del “prestito sociale™,

A fronte di questo tesoretto Ja coop di Piombine ha un patrimonio valutato di 221 milioni di curo, con un rapporto
patrimonio/prestito sociale che sfiora 1 a 5. Quel rapporto, ha ordinate Bankitalia, va riportato al hvello di 1 a 3, il che
significa che servono quasi 150 milion.

dor questo il sistema cooperativo rappresentato da Legacoop ha deciso Fintervento delle Coop pin grandi, che sard
direrto al solo rafforzamento patrimoniale, scnza ingresso nel capitale (e dunque senza ingerenza nelle scelte
strategiche). L'operazione avverrd atlraverso la sottoscrizione di “strumenti finanziari partecipativi” emessi da Unicoop
Tirreno, una sorta di azioni con cui ke sei coop parteciperanno al rischio d'impresa, in modo da soddisfare le richieste di
garanzia di Bankitalia.

[ emissione di strumenti partecipativi, approvata nei giorni scorsi dal consigho di amministrazione di Unicoop Tirreno
insieme con la proposta di revisione dello statuto, & ora al vaglio delle 30 assemblee soci della cooperativa, con le
votaziont che siconeluderanno 13 dicembre, Dopodiché partiva la solloscrizione,

«(Gl strumenti saranno offerti alle altre cooperative di consume in uno straordinario mpegno solidale che riguarda
I'mtero movimentar spiega Unicoop Tirreno.

Sard dungue il nuovo piano industriale 2017-2019, approvato anch'esso nelle settimanc scorse, a fare da guida e
garanzia nei prossimi tre anni. [ piano prevede il ritorno alla redditivita nella gestione caratteristica nel 2019, grazie a
una profonda rierganizzazione che contempla lo snellimenta della rete di vendita (oggi 109 negozi tra supermercati, iper
¢ mini, di cui 66 in Toscana), lo sviluppo del franchising e il dimagrimento dei costi che avra impatto anche sugli
organici (ogel 4.000 dipendenti).

i RIPRODUZIONE BRISEEVATA

Silvia Meraccmi
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Agromndustria. Dopo tre anni di lavoro 1l Testo unico ¢ legge

Scatta la semplificazione per il settore

vitivinicolo

MILANO

Il Teste unico sul vino & legge. leri la commssione Agricoltura della Camera ha
approvato, in sede legislativa, il Testo unico sul vino, Dopo tre anni di lavoro, la legge
conticne numerose innavazioni: Iistituzione di un registro unico dei controlli con aleune
semplificazioni per la tenuta dei registri dematerializeali, strumenti di traceiabilita del vino,
lo snellimento burocratico, una defmizione pii rigorosa di vitigno autoctono. la
rivisitazione del sistema sanzionatorio con I'introduzione della diftida e del ravvedimento
QPLroso,

Sull'evento é intervenuto anche il presidente del Consiglio Matten Renzi: «Abbiamo
approvato oggi il Testo unico sul vino, In una sola legge abbiamo semplificato tutte le
norme del settore dopo anni di altesa. Un piccolo passo, forse. Ma il settore del vino ¢
dell’agroalimentare ha potenzialitd fantastiche. E come sapete nol scommelliamo
maltissimo su guestos. Renzi ha posto Pobiettive dei 50 miliardi di export entro il 2020,
con il vino che Panno scorso ha generato 14 miliardi di valore e 5,2 miliardi di export.

«ll Testo unico & una buona legge - premette Sandro Boscaini, presidente di Federvini -
che semplifica ¢ riunisce una miriade di provvedimenti. Ora perd si tratta di dare corso
velocemente ai decreti applicativi. La fillera dei produtlori ha dato buona prova di se.
anche se i compromessi sono statt numerosi. Comungue la filiera ha gid in programma
un incontre a meta gennaio per verificare che o misure applicative vengano adottate ¢
che non ci siano intoppi».

Sulla stessa unghezza d’onda Antonio Rallo, presidente dell’ Unione italiana vini: «l1 Testo
unico & una vera semplificazione del mondo del vino, con una portata vastissima, E un
ottimo punte di partenza: ora perd si apre il lavoro sui regolamenti attuativi che andranno
a normare nei deltagli temi molo importanti quali: 1 piani di controllo dei vini a
Denominazione d'origine ¢ Indicazione geografica, letwchettatura, la gestione dei
contrassegni di Stato, | Consorzi di tutelas.

Rallo auspica che la filiera - da Federvini, alle cooperative fino a Confagricoltura e
Coldiretti - si mantenga compatta anche m questa fasc di confronto con il ministero. «La
stesura dei regolamenti attuativi - ha concluso il presidente Ul - rappresenta un percorso
strategico al pari della norme generales,

Scconde Roberto Moncalvo, presidente di Coldirett, il Testo unico & «l risultato di una
lunga mobilitazione per lberare le energic del scttore pmi dinamico del made m lialy
agroalimentare. La semplificazione sostiene la competitivita di un comparto vitale ¢he in
Italia offre opportuniti di lavore a 1,3 milioni di persones.

@3 RIPRODUZIONE RISERVAT A

JAziende in campo

emanuelescarcLblog.isole2dore.com

Emanuele Scarci

20 NOVEMBRE 2016

LE INNOVAZIONI Le
novita: creazione di un
registro dei controlli,
introduzione di
strumenti per la

tracciahilita, snellimento

burocratico
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Legee di bilancio, 11 Dd] approvato alla Camera prevede la possibilita di pagare in modo parziale anche 1l tibuto

Commmitario

Crisi aziendali, transazione sull’Iva

Va garantito un versamento pari al valore dei beni sui cui grava il privilegio a

garanzia

Il disegno di legge di bilancio, approvato dalla Camera, prevede un restyling della
transazione fiscale prevista dall’articolo  182-ter della legge fallimentare.
L'intervento tende ad adeguare 1 caratteri dell'istituto ai principi di diritto comunitario,
garantendo  comunque agh uffici dell’amministrazione finanziaria la possibilita  di
wdisporre dei tributis, anche armoniezat, nell’ambite delle procedure pre-concorsuali.
Inoltre, st punta a rimodulare gl effeui della transazione fiscale sui contenziosi tributari
dell'impresa debirice,

Aftraverso la transazione fiscale, lo imprese che versana in uno stato di crisi possono
presentare, unitamente alla domanda di concordato preventivo o nell’ambito di un piano
di ristrutturazione di cui all'articolo 182-bis della legge fallimentare, una proposta
mdirizzata all’ammmistrazione finanziaria con la quale richiedono di essere ammesse ad
un pagamento parziale ¢/o dilazionato dei debiti tributari.

Riformando Distiluto ¢ aderendo  alle indicazioni provenienti dalla  pursprudensa
comunitaria, il DA] prevede, in primo luoge. la pessibilita di mserre tra 1 debiti per tributi
oggetto della transazione fiscale, e quindi eventualmente soggettl a pagamento parziale,
anche i debiti verso lerario per 'lva (fwolld non prevista nellattuale versione
dellarticolo 182-ter della legge fallimentare), per la quale viene percio meno il principio
dell’indisponibilita del eredito tributario.

La Corte di gustizia con la sentenza del 7 aprile 2016, resa nella causa C-546/14
{sentenza Degano Traporti Sas), ha ritenuto che la discipling italiana della transazione
fiscale, nell’eventualith m cui comporti una soddisfazione parziale dei crediti erariali
relativi all' [va, non sia contraria ai principi comunitari che regolano il tributo se, sull
base dell’accertamente di un esperto indipendente, emerge che tale debno non
riceverchbbe un trattamento migliore nel caso del fallimento del debitore.

In tal senso, la gmrisprudenza comunitaria aveva superato le poswzioni  della
siurisprudenza di legittimita (Cassazione, sezioni | civile, sentenza, 25 giugne 2014, n.
14447y che, al contrario, avevano eschuso la possibilitd di faleidiare 1 creditn Tva
nell’ambito di procedure pre-concorsuali o negoziall di natura prefallimentare.
Cocrentemente a tali principi, 1l testo del Ddl di bilancio, mtroducendo la possibilita di
inserire "lva tra i tributi oggette di transazione fiscale, ha contestualmente previsto
I"obbligo da parte del debitore di depositare, msieme con la proposta di concordato o
nell’ambito delle trattative che precedono la conclusione dell’accordo di rnstrutturazione
di ewi all'articole 182-bis della legge fallimentare, una relazione redatta da un
professionista abilitato {revisore dei contl, commercialista cecetera) da cui risulti che la
soddisfazione del credito erariale proposta dal debitore, nel caso in cui i crediti erariali
abbiano natura privilegiata, non sia inferiore al valore di mercato dei beni gravati dal
privilegio. In smlesi, quindi, pur essendo possibile prevedere il pagamento parziale del
debito Iva, questo non pud essere inferiore al valore di mercato det beni su cut grava
Ieveniuale privilegio che assiste i tributo.

La previsione di un generale limite alla falcidia che possono subire 1 erediti erariali in sede
di concordato prefallimentare e di accordi di risansmento & slala poi cstesa a futti | credi
per tribut, ammmistrati da Agenzie [iscall munmiti di privilegio: anche per tali crediti,
infatti, non potra essere previsto un pagamento inferiore al valore di mercato dei beni su
el gravi 1l privilegio,
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L'ALTRA?
CONSEGUENZA La
riforma consanta di
entare linclusions di

tutle |e pretese erariali e

permette per alcune la
prosecuziana della lite
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La nuova versione della transazione fiscale tende a garantive alle Agenvie [scali di
partecipare fattivamente alle procedure pre-concorsuall, stabilendo con certezza un limite
minimo al di sotto del quale non pud essere proposta la falewdia del credito crarale e
quindi, i sintesi, un limite al di sotto del quale 'amministrazione finanziaria non puo
disporre dei tributi, anche armonizzati.

Allo stesso tempo, dall’articole 182-ter della legge falimentare in fase di approvazione
scomparirebbe il riferimento al “consolidaments™ dei contenziosi fiscali, in virth del guale
— per effetto della transazione fiscale — lutte le pretese erariali formavano ogeetto di
consolidamento, con conseguente cessazione della materia del contendere per tutte le liti
tributaric in corso. Cio potrebbe consentire di non inclidere tutte le pretese erariali
nell’ambito della procedura di transazione fiscale, consentendo per alcune di esse la
prosecuzione del gindizio.

i RIPRODUZIONE RISERVATA

Pietro Piccone Ferrarott
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Fatture, invio telematico trimestrale

E definitivo: dal 2017 cambiano radicalmente gli adempimenti periodici ai fini Tva, con
I'avvio della trasmissione telematica delle fatture emesse ¢ di acquisto registrate. Cen la
conversione i legge del decreto fiscale (DI 193/2016), dal 2017 i soggetti passivi Iva
devone comunicare con cadenza trimestrale 1 dati identificativi di se stessi (soggetto che
ha emessa Ja fatturay e del cliente/committente, data ¢ numero della fattura, base
imponibile, aliquota applicata, imposta e tipologa dell’ operazione.

Se la tipologia della operazione riguarda solamenie la distinzione tra fatture emessc ¢
fatture di acquisto, i dati pggetto della comunicazione coincidono con quelli registrati ai
sensi dellarticolo 23 del Dpr 633/72, relativamente alla fatture attive; per le fatture di
acquisto, larticalo 25 del medesimo Dpr {decreto Iva) non richiede la registrazione del
numero  progressivo  attribuito  dal  fornitore  che  invece wviene richiesto nella
comunicazione, Quindi & opportuno per chi non lo fa, dal prossimo anno. annotare nel
registro acquisti anche il numero progressivo attribuito dal fornitore.

Non € richiesto |'invio dei corrispettivi annotati nell’apposito registro di cui all'articolo 2
del Dpr 63372,

le comunicazioni dovranno csscre effettvate entro Pultime giorno del scecondo mese
successive a ciascun trimestre. Con 'eccezione, pero, del secondo trimestre il cui nvio
dovra avvenire entro il 16 scttembre {anzichc il 31 agosto).

Inoltre. esclusivamente per Panne 2017, la comunicazione relativa al primo semestre
{probabilmente st tralta di un refuso, volendo dire atrimestres, da verilicare sul testo che
andri sulla Gazzeita Ulticiale) dowvra essere mviata entro il 25 luglio 20107 (invece del 31
maggio). Si osscrva che in questo caso, se da un lato viene prevista una proroga per le
comunicazioni del primo trimestre, vi € una anticipazione per quelle del secondo trimestre
2017, che scadrebbero naturalmente il 16 setiembre,

In sede di conversione in legge & stato mirodotto I'obbligo anche per le imprese agricole
in regime di esonero {volume d'affari dell’anno precedente non superiore a Tmila cura)
con la sola esclusione di guelle operanti nelle zone montane situate ad una allitudine
superiore a 700 metri sul livello del mare, L'obbligo per gh agricoltori minmmi dovrebhe
riguardare solo le autolatiure (emesse dagli acquirenti) m quanto per guelle di acquisto
non vi & l'obbligo della registrazione. Analogo adempimento “parziale” dovrebhe
riguardare le assocmazioni senza scope di lucro (legge 398/1991) che emcttono le fatture,
ma che non hanno 'obblige di registrare quelle di acquisto.

Un seconde adempimento che viene mtrodotto dal prossimo anno riguarda la
trasmissione lelematica delle liquidazioni periodiche Iva (anche se a credito), negli stessi
termmi ¢ con le stesse modalita delle comunicazioni delle fatture, In questo caso sono
esonerati dalla trasmissione delle liquidazioni, 1 soggetli esoncrati dalla presentazione della
dichiarazione annuale Iva come ad esempio i soggetti che effettuano esclusivamente
operazioni csenti ma che non abbiano regisirato fatture rientranti nel meccanismo del
reverse charage (esempio che abbiano ricevuto servizi di pulizia degli edifici). La scadenza
per la trasmissione delle liquidazioni periodiche & sempre trimestrale, entro il sccondo
mese successiva {16 settembre per il secondo trimestre) e tale termine ordinario non
vicne prorogato per il primo trimestee 2017,

[ previsto un provvedimento del direttore dell’agenzia delle Entrate per stabilire le
madalita dell’ nvio delle comunicazioni,

La dichiarazione annuale Iva avra una nuova scadenza dall’anno 2018: dal 1% febbraio al
30 aprile di oeni anno,

I nuovi obblighi vengono accompagnati (si veda anche [larticolo a  destra)
dall’climinazione dell’adempimento dello spesometra, dell'invie del modello Intra acquisti
¢ della comunicazione da parte delle societd di leasing ¢ noleggio. Viene meno anche
I"obblign di comun:care le operazioni cffettuate nei confronti di operatori economici con
sede, residenza o domicilio in Pacsi “black list”, anche riguardo alle operazomn effettuate

29 NOVEMBRE 201
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nel 2016,

Prorogato al 19 aprile 2017 obbligo della comunivazione telematica dei corrispettivi per
cessioni di beni ¢ prestazioni di servizi mediante distributori automatici resa obbligatoria
dal Dlgs 1272015,

Imprese e prolessionisti si chiedono se sia opportuna 1'opzione da esercitare entro il 31
dicembre 2016 per I trasmissione telematica delle operazioni Iva {articolo 1, comma 3.
del Dles 127/2015), che assorbe 1 nuovi obblighi, ma c¢he prevede aleuni benefici liscali
(51 veda Narticole i alio),

€ RIPRODUZIONE RISERVATA

CGrian Paolo Tosom
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Sanzioni con doppio tetto

I nuowvi obblighi di comunicazione tclematica delle fatture di acquisto ¢ di vendita, nonché
delle liquidazioni pertodiche sono accompagnati da nuove sanzioni.

Viene introdotto nell'articolo 11 del Dlgs 18 dicembre 1997, n. 471, il comma 2-bis, che
prevede una sanzione in presenza di omissione o di errata trasmissione dei dati delle
fatture emesse ¢ ricevule, La norma prevede che st applichi la sanzione ammmistrativa di
2 euro per ciascuna fattura, comungue entro il Iimite di mille euro per ciascun trmesire,
Questo significa che 1 contribuenti che omettono la comunicazione trimestrale di pid di
500 fatture sono soggetti alla sanzione fissa di mille curo. La norma prevede la riduzione
della sanzione a metd - compreso il imite massimo che si riduce a 500 eure - sc la
trasmissione viene effettuata entro 15 giorni dalla scadenza oppure che entro tale data sia
effettuata la trasmissione corretta dei dati.

La norma slabilisce inoltre che in questo caso non si applica articolo 12 del Digs
472/1997 ¢ quindi nella fattispecie non si rende applicabile il cumulo giuridico.

Viene stabilita ineltre una sanzione, varinbile da curo 500 a 2mila euro, in caso di omessa,
mcompleta o infedele comunicazione dei dati delle liquidazioni periodiche. Anche i
queste caso la sanzione & ridotta alla metd s¢ la trasmissione & effetiuata eniro i 15 giorni
successivi alla scadenza stabilita oppure qualora entro il medesime termine s cffettuata
l trasmissione corretta dei dati.

Quindi nella versione definitiva della norma le sanzioni sono state sensibilmente ridotte in
confronto alla norma origmaria, che prevedeva per la liguidazione periodica una sanzione
fino a S0mila euro.

Mentre la norma  eselude i1 cumulo gundico, quantomeno  relativamente  alle
comunicazioni delle fatture emesse e di acquisto, nulla viene precisato in ordine al
ravvedimento operoso, Ne consegue che 1 contribuenti avranno la facolta di definire
I'importo delle sanzioni versando spontaneamente una percentuale della sanzione mmima
in base allarticolo 13, del Dlgs 472/97.

Quindi. ad escmpio. qualora la comunicazione del terzo trimestre 2007 venga frasmessa
entro il 135 dicembre 2017 anziché entro il 30 novembre, il contribuente polra cffetruare il
ravvedimento operoso versando la somma di un nono di un eure per ogni fattura non
comunicata oppure un nono di 500 curo se la comunicazione ha riguardato pin di 500
fatture. Se la comunicazione verrd eseguita olre il 13 di dicembre ma entro 90 giorni a
decorrere dal 30 novembre, il contribuente potrd ravvedersi versando un nono di due
curo per ogni fattura omessa ovyvero un nono di mille euro se I'omissione ha riguardato
pit di 500 fatture.

Cosi a seguire si possono applicare le altre riduziont di un ottave del minimo se la
trasmissione avverrd entro il termine della dichiarazione relativa all'anno nel quale € stata
commessa |"infrazione ¢ cosi via con la apphicazione di un settimo della sanzione mimma
se il ravvedimento avviene entro il termine della dichiarazione dell’anno successive ed
infine la riduzione ¢ di un sesto se I'adempimento viene cseguito oltre il termme della
dic hiaruzione dellanno successivo.

Siricorda che, tratandosi di adempimento Iva, il termine della dichiarazione, con effetto
dal periodo di imposta 2017, scade 1l 30 aprile dell’anno successivo.

© RIPRODUZIONT. RISERVATA
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Agevolzoni, La decontribuzione per la nuova occupazione al Sud soggetia all autorizazone dell'Inps

Bonus assunzioni con tetto-risorse

Lok alle istanze in base all’ordine cronologico di presentazione

Il premio 2017 fino a 8.060 curo per ¢hi assume m una delle Regioni del Mezzogiorno
con contratto a tempo indelerminato, anche in somministrazione o in part time, &
condizionato all'autorizzazione da parte dell’Inps. Llistituto di previdenza. infatti,
dovra verificare in via preventiva la disponibilta delle risorse; il nullaosta al beneficio ¢
dato «scconde I'ordine cronologico di presentazione delle istanzen. La possibilita di fruire
della nuova decontribuzione su base tlerritoriale termina con il finire del fondo a
disposizione, 300 milioni per le regioni mene sviluppate - Basilicata, Calabria, Campania,
Puglia e Sicilia - ¢ 30 milioni per Abruzzo, Molise e Sardegna, le Regioni classificate «in
transizioney.

E in arrivo il decreto del ministero del Lavoro, “sollecitato™ dall’ Anpal, la nuova agenzia
per le Politiche attive, presieduta da Maurizio Dl Conte (s1 veda «ll Sole 240res del
1 Tnovembre),

[ datori di lavoro privati che, non essendo obbligati da norme e accordi, assumeranno,
nel 2017, a tempe indeterminato giovani tra i 15 ¢ i 24 anni ¢/o lwvoratort con almeno 25
anni, privi - da almeno sei mesi - di impiego regolarmente retribuilo Ticeveranne un
bonus. L'meentive sara di importo pari ai contributi a loro carico (premio Inail escluso) e
comungue noen superiore a 8.060 euro annui. L'agevolazione non spetta se il lavoratore
ha gid intrattenule un rapporto di lavore con la stessa azienda. Sono incentivate inoltre le
trastormazioni a lempo mdeterminato di un rapporto a tempo determinato.

sematoro verde anche per 1 contrattt di apprendistato professionalizzante e per i part
time, Restano fuort | livoratori demestict e 1 lavoro con voucher.

L assunzione deve avvenire nelle Repioni Basticata, Calabria, Campania, Puglia e Sicilia
{(dote finanziaria 500 milioni di curo} ovvero I Abruzzo. Molise e Sardegna
{(stanziamento 30 milioni di euro), A tal fine rileva csclusivamente I'ubicazione della sede
di lavoro. L'incentivo potra essere fruito solo tramite il conguaglio con i contributi dovuti
all'istituto. [1 recupero dovra essere effettuato (a pena di decadenza) entro il 28 febbraio
2019} nelle denunce contributive mensili {flussi Uniemens) che il datore di lvoro
trasmetle all lnps.

Come detto, al fine di garantire Uincentive alle azicnde che assumono, & previsto un
meccansmo molto simile a quello gia sperimentato in passato, per i bonus assunzionl,
meglio conoscuto come “650 euro”, previste dal DI 762013, Anche in guesto caso si
prevede, mlatl che il datore di livoro, che vuole usufruire del bonus, presenti attraverso
una plattalorma telemalica una prenotazione (istanza preliminare).

Probabilmente i module  di prenotazione  dei fondi  sard  inserito  all'interno
delPapplicazionce Dircsco presente net servizl onlme del sito internet www.inps.it. L'Inps
accantonera le somme richicste dalle aziende, in relazione alla data di presentazione di
moltro della prenotazione ¢ non m funzione della data di assunzione (eventualit prevista
solo per quelle che verranno effettuate prima che sia reso disponibile il modulo telematico
dell’istanza preliminare).

Dopo aver ottenuto I"assicurazione dell’esistenza dei fondi, il datore di Javoro ha a
disposizione dieci giorni {decorrenti dalla ricezione della conferma di prenotazione) per
completare 'operazione: sette giorni per procedere all’assunzione (sempre che la stessa
non st g avvenutal ¢ ghoaltrt tre gorni per comunicare all'Inps di averlo fatto, Questa
fase conclusiva permette al datore di avoro di assicurarsi Fincentive: andando olore i 10
giorni previsti, il benelicio si perde.

Come specificato dal decreto ministeriale, si tratta di un incentivo che rientra net limiti del
“de minimis” che potranno essere superati se¢ "assunzione realizza un ncremento netto di
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oCcupazione.

La condizione dell'mcremento occupazionale netlo, ai [ini del superamento del “de
minimis”, non si applica nel caso in cul la riduzione di personale, nei 12 mesi precedenti
I'assunzione, sia dovuta per: dimissioni volontaric, mvalidita, pensionamento per raggiunt
limiti di etd. riduzione volontaria dell’ orario di lavoro ¢ licenziamento per giusta causa,
 RIPRODUZIONE RISERVATA

Maria Carla De Cesart

Giuseppe Maccarone
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Cassazione/|. Per i giudict siapplica il secondo se i primo ¢ mellicace

Legittimo il doppio recesso per motivazioni

diverse

Con la sentenza 24027, depositata il 24 novembre 2106, la Corte di cassazione lorna a
occuparsi delle modalita di calcole delle assenze per malattia del lavoratore al fne di
accertare il superamento del periodo di comporto.

Oggetto del giudizio era o computabilia, accanto ai giorni di effettiva malattia, anche
adei piorni non lavorativi, delle domeniche ¢ delle festivitd preceduti ¢ seguili, senza
soluzione di continuitid, da periodi di malattian, Tnvestita della questione, la Cassazione ha
ribadito il proprio orientamento circa «la necessitd di tener conto, ai fini del caleolo del
comporto, dei giorni non lavorativi cadenti nel periodo di assenza per malattia, dovendosi
presumere la contmuily dell’episodio morbosow {Cassazione 24 scttembre 2014, n
20106; 15 dicembre 2008, n, 29317; 23 gugno 2006, n. 14633; 10 novembre 2001, n.
21385).

La presunzione di continuitd — a giudizio della Corle - opera sia per le festivitd e 1 giori
non lavorativi che cadane nel periodo della certificazione, sia nella diversa ipotesi di
certificati in sequenza di cui il prime attest ki malattia sino all’ultimo giorno lavorativo
che precede i riposo domenicale {ossia fino al venerdi) ¢ il secondo la certifichi dal
primo giorno lavorativo successivo alla demenica {ovvero dal lunedi), sicché « soli
giorni che il lavoratore pud legittimamente richiedere che non swno conteggiati nel
periodo di comporte sono quelli successivi al suo rientro in servizio (in questo senso,
Cassazione 29 dicembre 2008 ., 29317; 10 novembre 2004 n, 21385)».

La sentenza si rivela perd interessante anche per un secondo profilo, Emerge infatti che
«all’oscuro del hcenziamento gid adottato ma non ancora comunicator, il lavoratore si
era recato in azienda per tiprendere servizio e, m quelloccasione, aveva subito un
infortunio che aveva comportato altri giorni d assenza.

Considerando «scorretto e contrario a buona [edew il comportamento in questione, la
datrice di lavoro aveva avviato un procedimento disciplinare conclusosi con 'irrogazione
di un secondo licenziamento, stavolta per glusta causa.

[l dipendente aveva contestato la legittimita del doppio provvedimento  capulsivo,
osservando come o il primo Licenziamento debba intendersi implicitamente revocate o
I'intimazione del secondo licenziamento debba essere preclusa dall’efficacia del primo
atta di recesso.

Fntrambi @ motivi di ricorso vengono pero respinti dalls Cassazione, secondo cui
Iiniziativa disciplinare avviata nei confronti del lavoratore «non solo non era di per se
incompatibile con il prime atto adottate, ma anzi era sintomatica della volonta reiterata di
porre termine al rapporton, Con riferimento, quind, alls possibilitd di un doppio recesso
dell’szienda. la Corte ha ribadito 1l principio secondo cui «il datore di lavoroe, qualora
abbia i mtimato al lavoratore il licenziamento per una determinata causa o motive, pud
legittimamente intimargli un secondo licenziamento, fondato su una diversa causa o
motive, restando quest ultimo del tutto autonomo e distinte rispetto al primos{ Cassazione
20 gennaio 2011, n. 1244).

[.a conseguenza ¢ che entrambi gh atti di recesso sono in sé astratlamente idonet a
raggiungere lo scopo della risoluzione del rapporto: il secondo licenziamento diviene
produttivo di effetti se 1l primo viene riconosciuto invahdo o mefficace.

O RIPRODUZIONE RISERVATA

Angelo Zambelli
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Manovra Via libera alla Camera. I premier: 30-50 euro alle pensioni basse. Berluscont: decidero se lasciare

Voto, le tensioni sulla Borsa

Git dell'1.8% per i timori sulle banche. Mattarella e il referendum: io Iarbitro

Draghi: debito sostenibile.

Iffetto referendum in Bersa: chiude in calo
dellnBr per cento per lallarme banche, Questo
mentre il premier Renzi annuncia: in arriva 30-
50 e alle pensioni basse. Approvata alla Ca
e o manovra finanziada, Mattarella e il re-
ferendum: il capo dello Stato ha il ruolo di arbi-

tro. Berlusconi: dopo il voto del g dicembre de

ciderd se [asciare. da pagina 2 a paging 8

Effetto referendum in Borsa
Pressing sui titoli, git dell 1,81%

roma L'allarme sul sistema
bancario ¢ Iavvicinamento
della seadenza referendaria
innescano und giornata di
vendite a Plasza Alfarl. 1 listi-
no milanese archivia la seduta
con l'indice Fise Mib a -1,81%.
Un tenfo causato dallanda

mento dei dteli bancard allin:

domani dell'svvertimento del
Financial Times (Ft}, che pa-
venta fbrillaziond per Il siste-
ma creditizio lealiano, nel caso
di vittoria del No al referen-
cdhum di domenica prossima. Ft
esplicita che una bocciatura
delle riforme proposte dal go-
verno Renzi metterchbe a ri-
schio «fing a 8 banche ltalia-
ne, quelle con pit problemi,
rischiana di fallires. Nell'elen-
co Meurano Mps, Popolare di
Vicenza, Carige, Veneto Banca,

Banca Etruria, Banea delle
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Marche, CariChieti e CariFer-
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uiil scontando cio che consi-
derano una probabile vittoria
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differenziale spugnolo chiude
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ficile per le horse europee,

Un contesto che il ministro
dell'Economia, Pier Carlo Pa-
doan, riassume spiegando: «F
ovvio che | mercati non amino
lincertesza e stanno valutan-
do con perplessita il fatto che
politiche economiche di rifor-

lFministro

dell' Economia e
della Finanze,
Fier Carlo
Padoan: il
BOVEITIO &
azionista di Mps

me siand messe 0 discussio-
new 1l titolare di Via XX Set-
tembre s sofferma sullallar-
me del P «Le bapche citate
sono casi ben not, non ¢@ no-
lizia. Sono casi diversi da trat-
tare con prospettive diverse,
un articolo che mette insieme
tante cose e, forse, era lunedi e
non avevano altro da dires,
Anche il ministro degli Esterd,
Paole Gentiloni, definisce
sesageratos parlare di disastri
economci in caso di vittoria
del No. La giornata registra,
infine, l'intervento del presi-
dente della Bee, Mario Draghi,
all Buroparlamento. «1 debito
italiano ¢ sostenibiles, dice,
aggiungendo, pero, che «non
& il momento di dormire sugli
allori e hisogna perseverare
con e riformes,

Andrea Ducci

yadoan: il Financtal Times? Non aveva tanle cose da dire

Rt I
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L RETROSCLNA

Renzi e lipotesi
delle dimissioni
anche se vince

cli Maria Teresa Meli dato affidato nel 2014 dal capo
dello Stato. Intanto spunta la
bozza di un nuove Italicam,

1 pagine &

Y Palaeeo Chigl, dove stanna
Loarrivando nuovi sondaged,
si valuta una nuova ipotesi:
ciog che Benzl si dimetta an-
che nel caso di una vittoria del
Si. Con la motvazione che con
le riforme istituzionali 11 go
verno avrebbe esaurito il mun

[potesi dimissioni anche con il Si
I+ 1l premier ha gia un nuovo Italicum

L'idea di rafforzare il governo. Sistema di voto diviso tra uninominale e proporzionale

Il retroscena

di Maria Teresa Meli

roma Cormunague vada a finire
nelle urne, ¢ una noviea per il
dopo referendum: esiste il
una bozza i possibile riforma
dell'ltalicum. Una legoe che
prevede metd seggl assegnati
con i collegi uninominali e
metd con il proporziongle
(senza preferenze ma con an
listino Bloceato), e con un pre-
mic di mageioranea attomo al
15 per cento per la lista o coali-
rione che prende pit voti.

Eun modellosul guale ci si
rebhe il «via liberas anche di
Silvie Berlusconi perché pers
metterebbe allex presidente
del Consiglio, da una parte, di
mettere insieme un'alleanza
von Lega @ Fratelli d'italia e,
dall'altea, di presentare ancora
il simbolo di Forza Ttalia, Denis
Verdind, che di Berlusconi é
stator il braccio destro e sini-

A e, y :
(Telpress) oz = Wansdanirg
e kil

stroy, e che di legei elettoruli s
¢ ocoupato in tulte le sue trat-
tative per conto del Cavaliere
(nella scorsa legislatura con
Pier Luigi Bersani e poi con
Matteo Benzi) & convinto che il
leader di Porza Talin accetterdd
una riforma di questo tpo.
MNel Partito democratico, al
di L delle aperture della de-
stra, ritengond che con un si-
stema elettorale simile il Pd
potrebbe dare vita a untallean-
#icon 1 centristi di Angeling
Alfano e Fler Ferdinando Casi-
ni, con Sceltd civica ed Ala e
con la sinistra di Pisapia e Zed-
da, Nel proporzionale ognunao
andrebbe per conto proprio,
ma sull'uninominale si uni
rebbero le forze, Non solo: nel
Partito democratico sono ¢on-
vinti che, nonostante il pres-
sing elettorale dei Clngue Srel-
le {wiirillo si sente gia capo del
governos, ironizza in questi
glorni Renzi), con questo si
stemit of sarebbero buoniss
me probahilith di conguistare
la mageiomneg. Ma e anche
un'alira novita: a Palazeo Chigl,
dlove stanne arrivando nuovi
sondagei che vengono esami-
nati con grande attenzione, si
sta valutando una nuova ipote
si, Clod che Renzi si dimetta

anche nel caso di una vittoria
del S5, Gig, pure con un risulta
to del genere il premier sareh-
e pronto 4 salire al Quirinale
e a dare le proprie dimissioni,
Con un‘arcomentazione ben
precisa: (questo governo @ na
i, nel 2oy, con il chinm e ine
quivecabile mandato di Napo-
Htano di realizzare una rifor-
ma istituzionale, e ora che la
riforma é realta, lesecutivo
considera esaurito il compito,
E chiaro che in guesto caso
o sarebbers dimissioni per
andarsene, ma plutlaosto per
rafforzare sia il proprio rolo
che il governo con una nuova
fiducia, e per allargare lo mag
gloranzi e mettere nomid nuov
in aleuni dicastert. 11 che non
significa, ovvinmente, che la
componente di Verdini sareb-
be rappresentata nell'esecuti-
vo, ma che farebbe il suo in
gresso uificiale in maggioran-
i, Pert Videa @ quella di «spa
rigliaras, per usare un lermine
caro a Hened, cioé di riaprire i
#lochi anche nelly sinistra,
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guella interna e pure quella di
Sel, dove la linea oltranzista di
Nicala Fratoianni vieng sem-
pre pii criticata, Una vittoria
del 81, secondo | renedani, pro-
vocherebbe uno smottamento
pure in quellare.

Ma il realismo induce Mat-
tea Renzi e | suoi a vagliare an-
che il cosiddetto piano B. In
guesto caso tmtto dipende dal-
le proparzieni della sconfitta,
s dovesse perdere di un'in:
collatura inevitabilmente il
presidente del Consiglio ri
marrebbe al centro della scena
politica. E gli sarebbe difficile
rifiutare un reincarico per co-

stituire un governo che si por-
rebbe come ohiettivo princi-
pale quello di vararve una rifor-
ma elettorale.

el resto, il presidente della
Repubblica Sergio Mattarella
con piit di un interlocutore
non ha mai nascosto il suo
pensiero. secondo i capo del-
I State bisogna arrivare sino
alla fine della legislatura e bi-
soema farlo con guesto gover-
1,

B EEROCUNONE ARERYATA,

Le frasi

@ Ospite di
Faziosu Rai 3,11
13 novermbre
Renzi ha
ammeasso di
avere
erroneamants
personalizzato
Ihwoto sul
referendum,
precisando
pard chein
caso divittoria
del No st
dimetterebbe:
“lno sta al
potere finche
pus cambiare
se dobbiamo
lasciare le cose
corme stanng
vengans altri
che san bravia

wallaggiaras

@17
noverribre, a il
102.5 Renzi si
& detto
mndisponibile a
un goverro di
scopo o tecnico
incasadi
vittoria del Mo
«Se i clttadini
dicono di Mo o
Non posso
essereg guello
the si matte
daccorda con
2l altri partiti
DEr LN Ovarno
di scopooun
aovernicchio, Il
BvEarno
tecnico
I'abbiarno
avuto pil volte
e sono salite le
tassen
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roOMA A pochi siormi dal referen
dum sulle riforme il capo dello
Srato Sergio Mattarella spless i
proprio ruclo & arbitro della
scena politica: «1n compito che
avviene spesso con due attivith:
esortazione e sugwerimentis»,
mi ¢che non si vade, «Perché
non stinterviens con i prockami
int pubiblicos.

Sul voto del 4 dicernbre Mat-

dicembre prendent con calma la
decisione se ritirarmi o meno
daila poditicas, ma al contempo
non vede saltel leader nel cen-
trodestra, ho in mente solo me
shessoes, dungue «Sono ancora
necessarios. Lo sono meno hMe-
loni e salvini, che l'ex premier
considers «imilevintiv,

Alla serione ricorsi alla magi-
straturz sul referencdem si regd-

sugli equilibri del politici in Rai:
il partito di Grillo denuncia l'on-
nipresenz del premier, i pres

dente della Comumissione di vi-
il sulla tv pubblics, Rober-
to Fico, convoca 1 verticd del-
lazienda, che perd vanno in
Parlamento e si dicono orgo-
gliosi dei loro dati e del lavoro
fatto finora, Sia 1o presidente
Monica Maggioni, che il diretto-

- ] . . 14 A\ -
Mattarella e il referendum: io sono L'arbitro
Berlusconi: decidero se restare in campo dopo il risullato del 4 dicembre, La Rai: noi equilibrali
I Veneto: alla Consulta se vinee il Sk, Polemica sulla mozione in Campidoglio a favore del No

1 annunciath oltre che di guelli
respintl, [ presidente del Comi-
tafo del Mo ha annunciato guel-
Iy sul votd allestero se vineesse il
S, ora anche la Begione Veneto
annuncia qualcosa di simibe: si
rivolgerd alla Consulta se passa
[a riforma. Infine Renzi com-
menta cosi Nauspicio grillin di
asservatori iImernazionali a vo-
tov: s Ia de ches,

teo Renzi sottolinea di non esse- — stra che la Cassazione ha ree e generale Antonio Campo Dal- Marco Galluzzo
re preoccupato dalla reazioni  spinto quello del Codacons, di-  T'Orto, sono convinh che «Fequi- % APHODZDHE REZRATA
dei mercati, perom«pensosole  chiarandolo inammissibile. libric & stato rispetiato e abbia-
i quel]j rionalis, E invece felice Nel dibattito politico, tiene mo fato anche une sforzo enor- Intv
perché [ agente sta combiando  ancora banco Peco delle parole mes, ;
e, grazie al tam tom di queste del premier, e in particolare 1o Altra polernica sullimpezno . Ber"m“‘.m'
ore, una dinamica straording-  spauracchio di un governo tec- ded sindaci a favore o conten il negl ik i
rlas. Bente anche Fesigensa A1 pieq aeitato da Renzd in coso di - referendum, Rened ha schierato glorni ha
rispondere a Silvio Berlusconl,  vitwaria del No, ma respinto jeri  quelli del Pd. 1 grillini hanno de- Rataca dal et
che «sta difendendo la burocrs- — gg tytti i partiti di opposizione.  bunciato la cosa definendola ol
Zib», ) o  Roberto Speranza, deputato pd,  grave, ma feri il sindaco di Ro- Bc"'t'ca'. 4
Nel bollettino quotidiano di 4 Comferety si fa portavoce del M, Virginia Raggi, ha pensato B:g::a'ca' o

campagna elettorale entrano di
diritto anche le frasi, in parte
contraddittorie, dell'sx Cavalie-
res su Raiy, dopo aloand batti-
becchi con Bianca Berlinguer,
dlopo aver minacciato di lasciane
loy stucdio tv, dice che «dopao il 4

disagio collettivo: «lrrespons:i-
bile cavaloare la paura, nessuno
di noi ha chiesto a Renzi [e di
missioni in caso di vittoria del
Mo, che sarehbero dungue una
S SO seeltan,
Puntuale anche la polemica

di progrommare un voto del
Campidoglio contro il referen:
dum. «Altro che ergietd, ks deci-
sione della Faggi ¢ comica e gra-
vt allo stesso tempos, la replica
del Id,

e anche Hl capitolo dei ricor

#® Sabato a Rai ® larida
Parlamenta: Blanca
aMi ricandido Berlinguer
dopo |2 «Dopoil4
sertenzadella dicembre
Carte di decido se
Strasburgos continuare o
{sul ricorso in lasciare la
cul contesta politicas
l'applicazione

retroattiva

delia legoe

Sevaring che

e avevs

provocatola

incandidabilita)

D'Urso: «Sono
di nuove in
campoy

e
Tl |
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Bilancio Inps,
cresce 1l rosso
Bracciodi ferro
sindacat-Boeri

VALENTINA CONTE

I bilancio consuntivo

dell' Tnps peril 2015

chinde con un rosso di
_ih 18,3 miliardi, in
peggioramento di 3,8 miliardi
rispettoal 2014, Eil Civ, il
Comitatodiindirizzo e
vigilanza, lo approva a
maggioranza, ma senza il voto
di Cil, Uile Ugl. Uno strappo
chenon pregiudica nulla. Ma
indicativedel clima non
Proprio rasserenatn in casa
Inpsdopo le dimissioni del
direttore generale Massimo
Cinffi, per contrasti col

presidenta Tive Boeri sulla
riforma dell ente. Riforma non
troppo gradita neanche al Civ,
Vorgano internocomposto da
rapprosentati di sindacati e
datori di lavorn, che oltre ad
approvare il bilancio, deve
anche predisporre le lineedi
indirizzo generale e gli
obiettivisirategict dell Inps.
afrerarammea turta la tascia
dirigenziale nei tempi pid
rapidi possibilie
completeremo i rinnovo di
tutte i posizioni dirigenziali
entrol’annas, tira dritte Boeri.
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