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> [l differenziale Btp-Bund tocca 180 punti
> Manovra, Bruxellessalvaicontiitaliani
e annuncia; si alle politiche espansive

ALBERTO DPARGENTO

LY
FRONTO il via libera euro-

peo alla manovra, anche

se condizionato. La Com-

rmissiones, ineltre, chiede una
morataria dell’austerity.
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Il retroscena. Domani arrivano le valutazionisulla legge di Bilancio
ma l'ipotesi di procedura restera sospesa fino all'inizio del 2017. Cisara
solo una richiesta di chiarimenti su spese per migranti e terremoto

[.aUeabbandona l'austenta
e perlamanovradi Roma
arriva ' ok condizionato

ALBERTO YARGENIO

nail tempadi superare il refaren:
dum & allungando i tarmini del

del governo Merkal.
Partando dall'Tralia, la pagella

rinta. B pronto il vialiberasurg-
ped alla manovra, anche secondi-
zionatn, Dopo le polermiche delle
ultime settimane tra Junckar a
Rera, domani la Commissione
L& indichera che la Legge di Bi-
lancio potrebbe non rispettare le
regole suropee su debito e defi-
cir, ma sospenderd il giudizio fi-
no a inizio 2017 dando al gover-

negoziato con Roma, Ma oltre al
le pagelle sulls manovre dei sine
goli paesi, la Commissione su ink
zativa politica diJunchker pubhbl-
cherd una comunicazions di di-
cintin pagine con la quale se non
decrata la fine deil’austericy,
quanto meno ne chiede una mee
ratoria per il biannia 2017-2018
e attacca le scelte economiche

di Bruxelles sulla manovra (in lin-
quagoin tecnico, “Topiniona™)
non chiude la partita ma al mo-
mente & tutto sommato pesitiva,
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La finanziaria 2017 4 Renzi non
wiani bocciata @ per ord non i se
o richisste esplicite 4 manovre
aggruntive, C'8 pert Uincicasio
ne di un risk of non complianee,
swera i rischio che il bilancic
non rispettl e oregole europee.
Per guesta i giudizio finals & -
mandato a inizio 2017 e nel frat-
tampn st chieconas ulterion chia
rirmenti sulla copecture e saran-
no verificate ancora pia a fondo
I spese per migrant e terremo
tache 'Ttalia chiede di non conca:
re nal clefivit,

[m sostanza, Homa nal
20152016 ha beneficiato di 19
miliardi di flessihilicd ma nel
2017 avrebbe dovuts far scenda
ree il deficie dal 2,4% del Pl del
2015 all'l B% promessa lo scorso
marnggio da Padean (cifra che gia
beneficiavadi uno sconto sul riss-
nameanto defla 0,4"%, quasi 7 mi-
liardi). Ma Renzi per via della cre-
seita deludents & dalle circostan
ze accegionali come rifugiati 2 5i-
sma, ha deciso di fermarlo al
2. 3%, cifra cha seconda i caleoli
auroped, fat su parametri pilri-
girli, & addirittura dei 2,4%. Er

go, nel 2017 I'ltalia non risana
minimamenteil deficit il de-
hito arziche calars, come
promesso, silira ancorea al

133, 1%, Ma la Commissio-

ne di Jean-Claude Juncker,
nonostanta la palemiche dat-
rate dalla convinziona di essera
ingiustamenta bersaglio delle
critiche di Benzi, vunle aiutara I'T-
talia, tenendosi pers e mani libe-

Bocciata

=

o]

re per arfrontare qualsiasi scena
i politico post cefarendum. Co-
51 51 andicherd ] rischio di
ron - complicnee e intanto il ne-
foziate sotrotraccia prosegue,

Al mamenta la Cormuimissione 2
pronta a concecdera all Tralia una
sronto di alere tre miliardi sul ri-
sanamenta rispettivamenta per
migranti (Henzi ne chiedeva
4,2) e sisma (la richissta era
4 B). Ma riconosca un areore nea
criteri per il calcolo delle spese
consentite che incideno sul tar-
getdel risanameants (axpendinyg-
re benchmark, che regala all' e
lia circa 3,4 miliardi di ossigenc
(0,2% ). Non basta, stande al oue-
wi eonti dalla Commissione, per
coentrars 'obiettivo mancano co-
mungue circa aleri 3,5 miliardi,
Seda un lato Broxelles dopo il re
ferendum si aspetta una leggera
correziona in Farlamento della
mancvra, dall’alero & pronta a
coneders ancora gualoesa sumi
granti e terramoeto in modo da
far quadrare | conti, S& tucta an-
dra per il meglio, a inizio 2017 la
Cormumissions scrivera l'atteso
rapportn per la vialazione dalla
ragola  del  debito (articolo
126.3) & la castinerd grazie alle
circostanze eccezionali ricono-
sviute al governa. Altrimenti
apriva una procedura ' infrazio
ne & |'Italia sara di fatto commisg-
sariata.

Ma la sceita di Bredelles di te-
nere Roma sulla cordaedi indica-
re: Lng seostamentorispecto all'o-
biettivn che daciders s2 perdona-

re snlo a genondio, ha anche un s-
gnificata politico: tenersi lo mani
libere per ridimensionare Renzl
el casn dopouna vittoria del 5il
pramier decida di sfidare aperta:
mente 'Buropa sui contd. Ma so-
pratutto I'intenziona @ di potar
nastire con la minaccia di una
precedura di infrazione la transi-
zione @ la nascita di un nuove go-
varno nel caso di vittoria dal No e
dimissioni di Renzi {tanto pidin
uno scenario in cui lo spread tor-
naa velare ).

Tutravia 'artaggiamento di
Bruxelles sui conti & decisamen-
ta cambiate, visto che |'Tealia con
una manovrd come gquella in di-
soussions in altrd tempi sarebbe
stata sonoraments bocciata, B lo
testimonia anche i documento
che domani -nonostante oppose
zione dei falchi - sard approvats
sempre daila Commissione che
sagna una svolta nella politica
goonomica  dell’aurczona. To-
wirrds a positive flscal siance for
the euro ared, 2 1l dtola, La squa-
dra di Juncker - che ha gia intro-
clora la lessibilitd nel 2014 - spie-
ga che austericy 2011-2013 {a
Bruxelles c'ara Barroso) & servi
ta a salvare diversi Paesi dal de-
fault ma «ha danneggiato la ore-
scitas. Ora la politica di hilancio
[fsced stance) visne giudicata
nautra, anche s «per dnforzare
la ripresa ed evitare 1a trappola
dilla bassa crescita e bassa infla-
rione sarve una politica di bilan-
cio pin espansivary, D'altra parte
la sola palitica menstaria della

Bra nan & in grade di cilanciase i
reddito dell surozongd, Par que
g0 nel 2017 lo0,5% del Pil dail'a-
raa auro dovrebbe essere usalo
per rilanciare economia (cifra
mediana ra  un  minimo
cell'0,3%: & un massimo, deside-
rabibe ma inviso a diversi governd
rigoristi, deflo 0.8%). Natural
mente guesta politica espansiva
dovrebbe essere accompagnata
dalle riforme g nan potrebbe es-
sere effectuatain tutti | passi alle
sresso mode. Chi ba un alto debi-
to dovrebbe essere pilo cauto,
mrentre chi ha il bilancio in ordi-
ne dovrebbe spenders di pid (in-
vece, nota Jruxelles, paradossal-
mente oggi avviene asatiamen-
te 'opposto), La Commissione fa
ancha i nomi, indica I'Ttalia tra i
paesi che dovrabbars andard pia
o anche se riconosce che nel bre-
va perincdo oar Roma, Pacigi @ Ma-
clrid un po’ di spazio fiscales sarst-
beutile, anche se poi dovrebbers
riprenders a risanars. Chi invece
dovrabibe spendars di pid per i
lanciare [ consumi e |'sconomia
puropea, nonché mondiale, per
la Ue sono Germania, Olanda,
Estonia, Malta e Lussemburgn,

La pagella dell’Europa sull'ltalia
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FERDINANDH) GIUGLIANG

raonocue spread che des

vono far preoccupars

chi ha a cuore le sorti
dell’economia italiana. Il pri-
ma, che gl italiani hanno im-
parato a conescera durante la
crisi del 2011-12, e quellocrat
rencimenti dei nostri tioli di
Statoeibund tedeschi, che ne-
gli ulcirni gicrni & risalito fino

a superare ieri i@ 180 punti
Cuesto spread misura il pre-
mio che 'Ttalio deve pagara
agli investitori par convincerli
a continuare a prestare al no-
stro governa rispetto a quello
tedason.

SEQUE A PAGIMA 2

Rendimenti del Btp e deflazione
cocktail micidiale per1contiitaliani

FERDINAND GIUGLIAND

iU alto & lo spread, pia i
P marcati termono cha 1T

talia sia a rischio de
Fault.

Il secondo, a cul potremma
dover cominciare a guardare
oIl CrEscente artanzions, mi-
sura quanto pi bassa & Uin-
flazione italiana rispetto a
quella detl’surczona. 1 dati
diffusi ieri dall'lstat mostra-
o come 'ltalia sia tornata in
deflaziona ad ottobre, dopo
che | prezzl sono scesi dello
0, 2% risparttio allo steso mese
del 2015, oppure dello 0,1%
usanco 'indice armonizzato
europen, Poiché Uinflagions
nell’surozona nello stesso pe-
ricda & srata delle 0,5%, lo
spread fra i due indicatori ha
raggiunto lo 0,6%, il punto
piu alto nella storia della mo-
neta unica, record condiviso
salo nel novermbes 2007,

Questo secondo spread o
importante quanto i primo
l'inflazione, purché non e
cessiva, offre una buona indi-
cazione delle dinamiche di
sviluppo di un'economia. n
tutta 'eurozopa, la crescita
dei prazel & molto bassa per
colpa del rapidoabbassamen-
to del prezze del petrolio av-
wenuto negl scorsi anni. Ma
il gap fral'ltalia e il resto dal-
la zona suro indica che la ore-
seira da not & melto pig lenta
che altrove, non permetten-

do ai negozianti di alzare i lo-
ro prezzi, né alle aziende di
conceders aumenli galaciali
ai lavoratori,

L'altrn motivo per cul lo
spread dei dati d'inflazione
deve essers guardato con prs
occupazione riguarda la poli-
tica monetaria. La Banca Cen-
trale Buropea deciderd la tra-
iettoria dei tassid'interessa e
il destinc del suo schema di
acouisti di nhbligazioni, il co-
siddetto quantitative sasing,
sulla base dell’andamento
dell'inflazicne dell' surczona.
Maggiore & la differenza tra
ruesta @ la noscra inflazione,
pit forte & il rischio che I'Tra
lia si trovi a convivers con
una politica monetaria trop-
porestrittiva.

Se questa ragionamento
pud sembrare teorico, hasca
guardare i mercati per capire
che non & cosi. L'elezione di
Donald Trump alla Casa Bian-
ca ha spinto molti investitori
a sperare che il presidente
aletto metta in ato le politi-
che di hilancio espansive pro-
messe in campagna elerora
le. La speranza di una “refla
#ione” sta spingando gli inve-
stitort a chiedere rendimenti
pia alti sulle obbligaziani per
compensare il rischio che i
prezzi crescano pid veloce
mentein future, La persisten-
za della deflazione in Italia &,
da questo punteo di vista, una
pessima notizia. Se Uinflazic-

ne europea dovesse risalive
varso 'obbisttive della Boe
appena sotto il 2%, i presi-
dente Mario Draghi & i suol
colleghi a Francoforts avreb-
bero ditficolta ad estendere a
lungo il Qe che é in scadenza
a marzo. Questa divergenza,
che gli investitori chiamano
“decoupling”, finirebbe per
togliere all'Ttalia la spinta mo-
netaria a prestiti ed export in
un momento in cul ne conti-
nusrahhe invecs ad aver biso-
gno.

La combinazione tra i due
spread rischia di essere asso-
luramenta daelateria perl’eco
nomia. [ tassi d'interessi rea-
li, che misurano il costo del
denaro per gosverni, aziends
e consumator al netto dell’in
flazione, sono tornati ad aw-
mentare, Se questo trend do-
wesse continuare, le aziende
AvTANNO pid paura ad investi-
re, perche avranno bisogno
di rendimene pit alti per ripa-
gareiloro prestiti, [ pesa del
dehito pubblico italiano, che
in questi anni di deflazione &
stara se non altro allegqgerito
da rendimenti sul titoli di Sra-
to maolto bassi, rischierabbe
didiventare insostenibile,

I seqnali che vengono dai

!
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ITALIA

EUROZONA

Mmarcati non sonn positivi al
cund hedoge fund bhanno oo
minciata a scommetters in
maniera sofisticata contro i
Brp. Anche aleuni investitord
asiatici pil tradizionali co-
mincianoadare i primi segna-
lidiimpazisnza. La domanda
& cosa faranno | grandi asset
managear quali Blackroclk che
gestiscona migliaia di miliar-
chi cli euro. I Fondo Monetario

Internazicnala avverti nell’ a-
prile 2015 che questi giganti
avrabbero potuto accelerare
la "corsa werso uscita” cal
mercarn delle obbligazioni,
con effetti dirompenti. L'a-

parturadi una fase di instabi-

lita politica dopo il referen-
dum di dicembre o un rialzo
ciei tassi Usa porrebbero asse

apr-12 art-12 apr-13

alt-13 apr-14

ott-14

re il momentadel redde ratio
nerry, Con i noscri due spread,
i sarebbe di che precccupar
5,

inflazione:

il confronto
tra Italia
e Europa
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“Cosllo Stato tornera ad assumere”

Dal Ponte sullo Stretto alla lotteria antievasione. Pioggia di emendamenti per alzare il limite del tum over
nei Comuni e combattere la disoccupazione al Sud. Ma delle 5imila proposte dovranno restame 900

Foglio

VALENTINA CONTE

roMA Piu assunzioni per [ Caomend, wn prang pere
spingora 'occupazinne al Sud, sconti fiscali a sor-
tegrin, i ponte sullo Stretco, Piovono ancora
amendarnanti sulla manovra, sebbene in setti-
mana dovranne ridursi da 5 mila a 9040 per poi es-
sara votatl. [ter rallentate dal bues spuntato iecl
sul decrato fiscale, i| provvedimento costola del-
la manowra.

Aun pasac dal voto di fducia alla Camera, il te-
5o ¢ lornata incommissione Bilancio perché dus
MG N0 AVESYAno Copertura, nonostante il via
libera del ministero deil'Economia (il vicemini-
stro Zanetti) e det Rapport: con il Parlamento
{ministro Boschil, Una sitwazione non nuova, la-
menta il presidenta della commissiona Franoe-
sco Boociaz « Da gui in avanti chisders che ogni ri-
formulazione che abbia una spesa sia Hrmara dal-
la Ragionerias, Anche perché incidenti simili ri-
schiano di far slictare Uapprovazione della mano-
vraalla Camera pravista entro il 4 dicembre, da-
ta del referendum costituzicnala,

[ gruppi parlamentari intanco lavoranc allo
stoltimento degli emendamenti, Guello del B,
che oggi fard il punte con il miniseea dell BEoono-
mii Padoar, ne ha selezionati almenno tra impor-
tanti, Primo, le assunzioni nei Comuni: si chiede
cli aumentars il [imite del curnover dal 25% al
B% nel 2016-2017 2al 75% dal 2018, acdiricin-

9, I L,
Telp_res 5:: Sampe i Aada Mominreg

raal 100 pericencrizottod 10 mila abiranti. Se-
condo, 1l piano assunzioni per il Sucd con sogravi
contributivi coperti da fondi auroped, mirati a gio-
vani e disoocupati (in ballo 530 miliont per il
2017 ). Terzo, il premio alla nascita o all‘adezione
di BOO eurn nen pin legace all'lsee (come in una
prirma proposta, avversata dal ministro della Fa-
miglia Costa e dall'area cattolica del governo),
tranne che nel cumulo col vacchio bonus kabié,
Torna anche il Ponte sullo Stretto, wper rilan-
clare "aconamia dal Suds, propone Arza Popola-
re, Ma spunta anche la curiosa proposta antieva
sione i Brune Tabacel, deputato del Centra de-
macraticn: una lotterta annuale per premiare le
categorie pio propense 4 non fatturare, tra manu-
tenzioni domestiche (idraulici, imbianchini},
servizi alla perscna { parrucchieri, estatista ), pro-
fessinnisti (avvocati, ragioniari ), atberghie risto
ranti, Chi viene estratto vince una detrazione [r-
pef pari al doppio dell'lva versata, Un incentivo
mossn adalla propensions degliicalinni al gioces,
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AHDREA BOWANNE

BRUKILLES. L'allacto combinato
della Brexit & dell'slezions di Do-
nakd Trump alls Casa Bianca ha
pECmEsso jeri al minisori decli
Esterrodella Difesa daila Us dian-
prowarae il programma per il rafor
sawrento dedla iasa comune ea-
mppea. ll piana & srato presentato
call Alto rappresantanta per o po-
litica escera 2 la sicurezza, Federi
oo hingharini, & sira ora sattopo-
stoal vertico o capd di statoe diga-
werna a dicembre. ’

A lunge istacolata dai britanni-
oie dagii est cuwropel, chea tamevia-
nex un indebolimento della Naco,
["ibee di una misgginre meeqragie-
ez ouroped b nateriadi difasa ba
ripresn vigare dopo la Brewit, Co
e Da Spiagano et 0 renisten de-
qit Bsteriitaliann Paolo Gencilond,
Londra ora & Crvoravale ad unq in-
regrazione militare degli suropal,
dal mormanta che non doved ol
farne parte e che progressi i gus
seo senso poirebbare rafforzare i
dizpositivo militare ded" Allasnzn
Atlantica Guanta ai pelacchi, che
#rANG Nattamemente conerart, la
arospeLtiva di una distensions tra
Putin e Troomp, che ba minaccista
di negare lintarranto amaricaco
n difesa deali allzac europe, proe

Il piano. | ministn deil' Unione approvano
il progetto Moghenni: via libera a “battle
groups’, finanziamenti e asselt in comune

L effetto Trump convince i Paesi dell' Est

Difesa europea
la Ue accelera
dopo loshock
perilvoto Usa

hahilroente ha indacto Varsavia a
gquardiry con magoqine interasse
al piano presentato da Federica
Midcrghieriin.

1l progetin presede pass avanti
che tuttl | minisor hanna cefinito
simcdest, oma wnportantis, Le no-
vita pin rilavant soneo tre, La possi-
hilith di ucilizzara | “battie
groups”, unitda mEitar conmposte
da forze multinaionall europss,
per operamon di peace-kooping @
peace-snfarcing al i fuori dei con-
fini Un. Un miaguior coordinamen-
todegli investimenti o oo mi-
litars per evitare doppioni @ octi-
muzzare irisultatl, oltes che la mes
53 in comune di asset stracegic
nel campo dellintelligence, dall o-
tilizza di deond, del trasporo e
re i di altrl settor in oul i sincgeli
Pags: nan sono aotoseHiciant in-
fine la creazione di un "centeo di
pranificazione suropen” delle ope
razions civili @ militar, Quest -
marisiltate & un parziale passa ine
diptze rlisperto al “CQuartier gens-
rale europan” inizialmento propo
sto e Mogherini, che parn malt
consideravans un inucio doppio
ma dal Quartier generale Mato si-
Luato o Mons, in Balgim, (| Centro
di planificazione costituica cormun-
e un embrione che sotrebie es-
sere sriluppate 58 |3 cnoperagionn
con gli americani in sede MNaco dr-
vesse rivelarsi pin difficile con il

Ritaglia =skampa ad

usa aeszlusivrs

dael destinatario,

nuovo presidente.

<L Eurapa deve essore i qrado
il agirs pee tutatare la propria si-
ourezza — ha comamentato H oeu-
stre della  [Jifesa francese,
Jean-¥ves Lo Drian —— e decisiond
prasd aqgi ci consentono i fars
UM PAsS0 VAN varso L antanormia
stratagicas, «Una difesa ewrcpea
piu integrata non &l surrogatoe di
quAlCHSE, Ma 1 Pass0 avanti oo
e, Sa pen dovra ancha surro-
gare qualccsa o vedremos, ha
spiegats il ministro Gentiloni in i
ferimento alle possibeli ditffionlta
chepotrabbors venics all Allasan-
za  Atlantica dalla  presideraa
Trump. Mai confronti della Mato,
omungue, Trump continua ar
CESSCER npagqnatie, ha spiagaio
a1t il presidente arericanc uscan-
ta Obama alla wigilia dai 500 witi-
mia agoioin Burapa.

Loltalia & fortements in fvore
di una “Schengen della [Nfesa”,
ciné i un programma i coapera-
ztomna ralforzata in maceria miliza
rea cuwl partecipano | Paesi cne lo
desiderann, a cominciare da Ia-
lia, Francia e Garmania lar o han-
no ripetiuts sia Gantdon sida mi-
stea dalla Difesa Roberts Finat
. Secandoe Finalr, | Passi dell Est
Europa sdovrebbaro cormunciare a
FEJIONArE 51 quanta ea difas -
roped sia, mguaiche medo, anche
una lors salvaguardine

15-11-20186
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FEDERICO WAMPIN

| monclo sembra impazeto.
Stagniione acolneimica,
Guerrs civili & condlist reli-
gl Terrozismo. E, insieme,
la spettacalare  impotansa
dell'Cocidente o governacrs
guest] shack, o anche soltanto
a Protedqoersi. SemE una gui
e, aboandonace dai loro lea-
der semypre pin insigrificant: e
irrilevanti, e opinieni pubbli-
cheorcidentall cercano rifugio
171 soluslon estre e,
Lawittoria di Brexic nel relz
rendur i Gieaet Bre g na che
hasanciio Muscica dall Unione
ouropes, | messagoi radical: di
Donald Trump, Le derive auto
ritariez in Polonia & Lingherna.
Che s tratt: di fenomeod dure
woll o transitori, passegqger o
ireaversibili, tutt hacno un ele
menlo incomane: ala paura s
risponde con la fuga indiatroo,
verso il recupere diidentita na-
sianall. 5i cerca di alzare il pore-
ta levatoin, [ osolaesi do tetto
il male che viene da «1a fuoris,
F una reazione compransibi
le. B nocmale cercare di proteg-
gers: dall'inaudita violenea di
attentati erraristici di malri
ce islamista sul suelo europen:
un ascalation che dopo Charie
finhdn ha enlpito ancera Parigt

egate da crisie pavrale
Fiegate da crisi e paura e

Rikaglio

Nelnuovo libro di Federco
Rampini un’analisi delle cause
della crescita del populismi

Da Brexita Trump

'Inganno delle élite
ietro alla crisi

dell Occidente

apinioni pubbliche
carcano rifugioin
soluzioni estreme

nel nevembre 2015, Bruxelles
nel mareo 2015, Nizza nel Ju-
glio 2016, L' America non & im-
mune Ed ¢ nonmale cercare
una wig d'uscica dalla stagna
zione econcrmica ultradecen-
nale, che ha reso i gl pi pove-
mickel grERItor.

Irvmnigqrazione e globalizza-
Ziona, sona i doe fenomeni sol
o actusa [ grande teadimen-
todelle lite spinge alla ricerca
i soluzion nuove. . 0opurs an
tichissime. Quel tradimenco a
reiie.

Frraliteintendoun cato pre
vilegiato chie estrao risorse dal
resto della societa, per i pote-
ree Cne ssercita dicelzamente:
politics, Lecnoorar, alti dirigen-
tiulkzhlici nella sfara di gowver-
no: capitalisti, banchieri, top
mianager nella sfera dell'soo-
nomia. Fid colora che hanno
un potare indiretto 2raserso
li farmmaerone delle idea, la dif
fusione i paradigmml idealaot-
o, Vagernonia culturale: intel-
fertuali, pensatori, ooinionst,
ginrnajistl, educatorl. i sone
denroanch’io.

Nraclimento delleelite 2 aw
weniin quando abhbiamo cre
duto al mantra della giobaliz-
zazione, abhiamo eorizcalo @
propagandato | benefic: delle
frontiare ApErts: 8 questi per

|3 maggor parte non sisono
realizzati. Quande abbiamo
continuatn a recitars un’a
skiatta  retorica  europeista
mentre per miliani di persone
V'euro 2 austarity erano sino-
nitri clb un grande tallimento

[1 tradiments dalle alita si &
consumats gquande abbiamo
difeso aollransa ognd forma di
imimigrazinne, san@a weders
anorme minaccio che stava
maturands deocro il monde
islanmiicn, wnostilich implacalbi-
e ai nostri sistemi di valor,

[} tradimenie delle &lite &
continuato praticando 'auto-
colpevolimazions  perminan:
te, una sorta ci riflesso pavlo-
viano ereditato dai tempi in
cui "noi” eravame 'ombelico
chei mondo; come S8 ancore og-
gi ngni mile del nostre tempo
frmse reonducibile all Oceiden-
ta, o guindi rimediabile facen-
doammenda del nostrl erroct.

1! tradiments delle elite ha
giuatificato ogni vielenza con-
trodinei riconducendola ai no-
sLril peccati ancestrali; & cosi
ha illuse cha 1l monco possa
tornare “inordine” seseltanco
I'Oecidenta si penta & imbacca
la retta via.

11 pensiora palitically oor
rect, dormenante fal lecnocra
{i, le ddite & tanca parts della si-
ni=tradi governa, ha coninua
to & recitara la sua devorione a
Tttt el che £ sovranazionale,
Tutiocid cheunisce al dila dal-
e frontiers & stato consider-
o positivo per definizione:

tratbaty di bere scamblo, o
ganizaazioni multilaterali, 50 é
50 OMAQIC SSMECE @ 0VET-
gque alia socield muolistnic,
senza voler ammetters che
[UEstn termine in & non vl
clire cierte: ssccita ol et
cas non cidice qual ail risulta-
1o fipale, il segoe dominan e,
il mix di valari che regolano
witia sacield capaca < assocbi-
re flussl diimmigrazions ore
soanty, Da termpo gli St Uod
ti sono multietnic: lo & Undia:
Io i if Brasile; lo & la Bussia; o
sono i Turchia e Uleag con e
loro Minorands armene o cur-
de E nei, a chi vegliamo asso-
rmigliara?

Fud sembrare anacroresti
ca l'atouaie riscoperta, da e
stra, di un medeilo russo, Ma &
anche questa una consaguien
za del stradimento dells &-
1lien,

Alle paura di un’opinonea
pubiblica angosciaca dalla sta
gnazicne sconomica e dal ter
rarismo, "establishment glo-
balista e otrimnista ha rispasto
recitands a oltranza la stessa
(i beto Ooe: «E dopo aves
re abbattuto le frontiere wisse-
ro per sempre falici @ conten-
Lime,

Seoprmai ol cradona in po-
chi, la colpa non & di Putin, Fio
L generale. por moltl deconni
abhiamo raccontate che in
uesto monco sempre pll cnn-

Ferannis ¢ pardato di

!1:..'..1':1.:.:1.. ETs 0

uso ascluszva  del

deatinatario, non

riproducibila.
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L

europeismo e frontiers
aperta: e sisono chinsi gl
occhi davant al problem

nessn (o Stakonaons ¢ :'1:|.Ip|.“
ratz; @ guindi, inmpticitamen-
te, lo stesse esercizio della so-

06l 1N LIBRERIA

vranita popolara che ovewva
fondate la democrazia su bas
NaFinrAl WiBOe Lo li?.i*.‘l['l alaa
hmitaroda forze superion. Sal-
w0 scoprire che quaste «foree
SUTIREIAET TLOFL 5000 18 DOgetL
ve ng naturali; producens T
seltati che avwantaggiann po-
chi, sampra gl stess. Comne

“INtracimenta® & Fultime lioro di
Federico Ramoini, in Lbreriz oggi

per Mondaden

RBizaglio

stamma

stupirsi, allora. sa una parte di
noy parde fiducia nella demo
Crazia stessa’

«Mon  hanno  dimenticato
nulla, B non hannoo bmparatn
nullas  S1 dice che Char-

les-Maurice de Falleyrand, ce
lebie fiqura della Rivolumicne
francese s del pericodn napnlsn-

Ll 15-11-2016
frogna 0
Faqlin 2/ 2

nica, diede questa defirizione
der nohili esiliati, quande tar-
narcno i natriz con lz Hestau-
rminng del 1815 Evtiama
cha cuella frase finisca per de
scrivers ancha la nostra gene
revaiorte, i s Loo e,

yho & brdti

; AITETNH
" Mondadar

FERTAT O TR

ad  uss

sgcluslys  dal

deatinatario, ooo
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Giulio Tremonti. L ex mirustro: il tnonfo di Trump
sancisce la fine del mercatismo e del socialisimo

‘Il populismo ¢ la nivoluzione

1l centrodestra senza leader

non andra molto lontano”

CARMELD LOPAPA

mROMA oL Lo presa della Basuiglins Nan ara ri-
winlta, come pensa ra Lukn Eah| appena sV
qlict, ma uma rivnlnziene. Heon, qualcha sta av
venendo un pa’ dapperiails sedna chiacs
menta una discontingtd storca: la Ane
dell wltima weologra dal Bovoeconta L fine
e mercacismo s contescialmente dal aociali-
sen, Feguivalante della cadula del Muara di
Ferline, sard piote wncambio ranmaticos ma
vy & oalfateo datto che sia neativn. Ared. So-
o pepniisia’ Ebhenasi, perche na's [ sena-
toca Gicho Trementi disces la sorivan
sun stucio nel centro dl Roma na 17
pretcizta delin studicsn” che et seoi librn {so-
praturto La paure o g speranagd ) aveva vi-
st lumga.

Professor Tremond, dalla Brext alle afe
ziomit Use al mowimentd nazionalisti in Eu-
copa, o persa chir la deciva del popudi-
smi rischi di travolgers le isticuriond, [ta-
lia comprasa, come scriveva giomi fa su
fpeesto qiornale Ezio Maorm?

#losarsl ssrTemAmenta prunenta nella va:
turazione cegli eeenci E ancha dollz aoliuche
Lhe stanna amergendn, Carte, assistiame
all'sclissi gl saciadisti, o'e amersione di for-
ze diverse o crello delle vecchus clusst diri-
AN, 51 f3 un gran pariare di populismo. Ma
e puo Fadoeins st fenomeni comes a
secessione della plebe. B pit seenpli
"affermoazions deliz ragicni degli alt
cpraali claws fara i contis,

Quindi secondo lei ls istituziond, italiane o

HUTDEEE, NOT 5000 0 periceln, tormn & chie-

dorle?

a(osa gono le istitumen siropee? Una
chiusa fraquentata dasonnambel 2 da sacer-
dati che hanoa perso [a feda, [oguesta Eure
4 non cradona pro cemmana lor, Lnians
[ SEa pic o pisclie

Ponsa chevada simancellaca?

wPenza che un'idea prtrebbe sssere una
Coanfederazione di Statl, che si unscano
sull'essenzinla, ad esempio sulla difes, e la-

nle

Gitli Tremont

b6

COLPA DIMONT]
Stdeve al governo Monti

se i Stellesono passati
dal3a2bpercento

FORZE ANTISISTEMA

Non e lasecessione della
plebe, sonosemplicemente
leragioni degli alta

29

sl restoalla sovranita nazinnalas,

Lai érun liberals, sppure il pensisro liberal-

democraticn alla base delle nostre dstinue

riond sta per diventare minoranza, Non la
pracooupa’t

=3 pey farze lneraldemeoracichs st inten
dune gqualla cha hanna generat il governn
konti, ho cualshe @ifficalta adefinirom e,

Che c'esnora Monti?

oF staca 'sspressione massima del pensie
romersatisea apnlicato alia pelitica. 30 cosa
sLarigaloe g2 nan inwn colpe d s0aco 2ost mo-
derna? Leseplont du Girilln e dal MG & figlia di
quella stagione golitica. & allor che Sone pas-
salidal 3-4 al 2% nar cenin, NASCON0 ConE op-
postzions o guel mandos,

Perche & schierato per 1l No?

alnco Mo o ua ciforma sbagliata e s Bene,
passatn dall'infansia alla decadenza politica
transiciuda per La sfortuni abainis
avrd il governo dopo di Jui sard wotate alla
soanfitta, dovendo franteggquars un’smeargsn-
za foanaana drammatios, © sicooms sars
a3 ricdvsso delle elers, indovind chi lavin-
ca? et quelli zha non stanne 2] govermos,

A aropasita, ja descra di Sadvind corme baowe-

e

sizame sidice in Arnarica, por fare un dalla
VUG CROLE CROLESUTIL Lat il i pressio-
: "he SErE G0 ISROer A 0n o Ss50:
wormesela al comande, serva una base coilet-
Lol oL sostegr i Lt

Mo & pit tempo per un nuowe Barlissconi?

s Berluscornd avewa un appariala, ma sopeat-
bastoars nome straovdinarios,

Non ne vede altri all arizzonte?

Il 3U0 sUCeEs Tame o sia ripet:hla, La
lenclarshipoi peo essere, ma dovrd passars ar
triverst dna lase, coma dirs, conperativas

Ma alia fine, led si sonce un populista o na?

sEnLens s, sino A anni che penso e 5cri-
vo cose “populiste”, nuess come Lo raglon
Go popoil Dol reste, se la domanda Fosse s
S0 U naocentrista la risnosea sarahbe no,
RETIEA '

3

A B R

Fitaglio stampa

ad uss 2=ssluzive del deskipatarcio,
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di Federico Fubini

\\ essuno ozgl sa dire
gsattamente verso dove,
mi un punto di svolta @
arrivato, Negli eventi
concentrat nefle ultime o,
ess0 8 ermerso quisi con
vinlenza. Da Alene Barack
Db ha detto che &
interesse di tutel che b Grecla
restl nellares earo,

[ MERCATI

©EUROEVOTO USA

Lo spread sale
Il questa volla
non ¢ (solo)
colpa nostra

Nel frattempao da New York

Donald Tewmp i é Fatto

fotografare insieme a un
nemico givrato dell Unione
Europeq, Nigel Farage,
mentre il suo «stratedias
Stephen Bannon invitava
negli Stati Unit Marion Le
Fen, [ultima teader dellis
dinastia della destra
eurascettica francese.

CALE 2 2agina-9

Spread a quota 180
La (nuova) fragilita
su tassi ed euro

di Federico Fubini
SECLE DALLA PRIMA

Ewvorrd pur dire qualcosa per
[ cmedibilith dell'unione mone
taria che il presidente uscents
deali Stati Uniti fa difenda fino
all'ultim, mentre il presidente
entrante a quanto pare ¢ pi a
sue agio con coloro che vorreb-
bero diseregare UEuropa.

La tenuta dell'euro riparte
anche da qui. Certo non & solo
per questo che ieri | rendimenti
dei Hioli di stato italiani sono
tormaci asalire bruscamenta, in-
sierme g quelli di tureta Europa
del Sud. [ differenziale di ren-
dimento fra titoli tedeschi e lea-
liani 2 scadenze decennali — lo
spread pid sezuito — si é im-
penmito fing a oltre 180 punt
(1,805 ) prima dF colare un po’,
Chngf quelle obbligazioni del Te-
sorn rendono cirea 11 2.0, il
pil di guanto messo in bilancio
dal genverno peril costo dei suoi

finanziamenti a lungo ermine
nel 2017, «Aumenta lo spread:
Onvio, se ¢8 incertern dumen.
ta, Non & ung minaccii, & uni
constataziones, b detto ierd il
premier Matteo Rened,

Non ¢ niente di puramente
unien dellTalia, in guesto crol-
lo dei prezzi e nella corrispon:
depte impennata dei rendi-
menti dei tited di debito pub-
blico e privato. Sta accadendo
in futto i monda, o partice dagli
Stati Uniri. La prospettiva che
Teump espella tre miliont di
stranierd cargl disposti a lvora-
re per pochi dollard, ostacoli
Fimport dal resto del mondo @
finanzi un piano di infrastrot-
ture in deficit fa credere ai mer
cati che in Ameice stia torman-
divun po’ d'inflazione. Poco im-
povta che scelte di questo tipo
risching semmal di esportare
dedlazione verso le alfre econo:
mie, come velatmente notato
ieri dal vicepresidente della
Banca centrale eumpes Vithr
Constaneio: «Dobbiome essers
cit mel Hrare precipilose con-

?'I.';!_lpr'e_;:;;; Zorn il Med a Bleriarrg

clusiont positive — ba detto —
di fronte all'awmento della cre-
scita mel contesto di politiche
che mettono 'America prima di
TuCtoe, Poco ImEre, Comn-
que, perche i titoli di stato ame-
ricani restano le fondamenti
del mercato mondiale del debi-
tor e, se il loro prezzo cala, essi
partiano it ki i resto dell
strutturis Quando i rendimenti
si alzano in America (sui titoli
decennali, dall'y,r5% al 2,22%1n
pochigorni), il costo del debito
sale ovungue nel mondo,
Specificn dellares euro & in-
vere che Faumento dei tassi di
mercito risulta pil forte nei Pa-
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del 2% dopo
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0,31%

il rendimenta

ded 3urd
decarnala
terfesco:
quattre mesi fa,
A luglio 2016,
offriva un tasse
negativo garl a
-0, 7%

-0,4%
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Cui vargana
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Sdizicna dal 15071713

Estratta da

esl consideran pit fragili in fer
mini economict o polifcd: Por-
towgalle, Spar, Frincia, aliae
Grrecia; non ko ned Paesi poren
Flalmente pid vicini 2 un ritor-
nerddi s inflazicne Qi ripresa,
Cermuania o (landa, Per gquanto
omecpaticn, questo & un sini-
mo che gli investicon non sono
conving che lvuro resistert in
bem gl prossimi eventuall choc
£ la freddezza della nuova Casa
Biunca in proposito non fa che
rafforzare i loro dubbi.
Specifico dellTtalia poi ¢ che
qui, meno che guasi ovungue
in buropa e nel mondo, manca-
ne le ragioni positive i un e

[ i el
Scenario

® Lo sprean bra
Hrp dacenrale
IEiann 2
=l
tedleses ha
chlusod 176
punt dopo
agsare saite a
182 aurt

# Afchiviata Iz
alezionillsa
I'attenzicna
ol inuestitar
si carcenled sul
prosaima
FEAUNCAMETYh
i ntevaraa
sistermica: i
refererdun
aostRuzionala
rallanc dal 4
dicamben 0 e

ek o —
alexioniin i
Austnaa 10

Spread e Quantitat

cupern dei tassi di mercato.
Linflazione vinggia sotto zem
(vedi articolo o fanco), o cre-
seitn ben sotto Funo per cento
annue (i termini seali, i costo
artale ded titedi di Stato in sca-
denza [va dieci anni € pit pe-
sante di quaneo fosse 4 meta
anu quando Ultalia fu risucchia
ta rella crisi del debito. Del re-
storda inizio gugno 1 bond
liani hanno perse 7o puntfi-tase
i temeno spelto o quelli spa-
gnoli e die agosto cires 200 pun-
ti rispetto a quelli greci, ogei
sempre molto indietro ma un
po’ meno. Pesa Uincertezza sul
referendum costituzionale @ la

. La parolu

SPREAD

Il termine «spreads — letteralmente
adifferenziales, «premios — & utilizato
per indicare il divarto di rendimento tra
unobblizazione @ un altro tirelo a reddito
fisso preso a riferimento (benchmark),
Tipico parametro di confronto il Bund
tedeseo a diecl anni risperto ol quale si
confrontano ke alire emissiani,

Olanca

TGO [l
alta fa enslone

Im Eurcpa
&l
renaiments @
sk ad 208 %,
dopaun topa
cuala 3,2%, Sui
massi dd un
AN 3 MELTs
Laumento del
tassn el
decennala s
ik in

un ardata di
warndite
gEneralzzats
sul marcatn cl
daata, legats
allan presisine
ciwe la goiitica
BCAPGITICA O
Coevald Trump
Fara risalire
I'eflaziona
randenao | gl
al Bkar un
nurstmentn
TR
CONwETETTE

Tyl T3

12015

stabilitd politica, natuealmente.
Dunque la tensione per ord
continuerd, magari fino a in-
durre alcuni italiani a votare
con il portafoglio,
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Lalinea anti Ue del premier
convince due elettori su lre

Sianche dal 749 dei volant di I'l e dal 61426 di M5S

A scoTsa settimana, nel-
Fargommentare la crescit
di tre puntt del consensa
por il premier, in questa
nubrica si faceva riferimento alla
svoce grossae A Rend contro i
richizmi dellTe nell'=veniualith
ili sforamento del defivit da par-
te dellTtalia. E un' Eurepa che
el wltirmd annd ha visto assot-
liarsi i Aclueia det cittading. Ba
sta leggers | dati di Brroharome
o (primavera 2ondl i 55 dei
cirrding dei 28 Pages] dichiar di
non avers fiduciz nell e, conmo
it 7% che si mostea fducioso.
Siobe i ritlene che Mindone
alig andando nella @iusta dire
ziere (oo una diminuedone del
fice rispelio all wnno precedente ),
E i eittadind lladiand esprimonc
valilaziont maolto simndll. Inoltre,
sopratiurto in thala, sialfievol-
sce il senso di appartenengza (1
A0 5 SeNEE Sl IentTs un
dlteg o & i parers opposie) e
sovo il 239 ritiene che i propria
voce comnd in Buropa, nun Paese
radizionaimente [ile-caropeo
come il nostro la critica allTle
ruo & il un rebin
Lannuncico del premier che Ia
legee di Bilancio, per suslenere
li crescit, non rispetterd i relto
al deficit dchiesto dall e ineon
rrz i favere di una largs miggio-
ramzy, quasi due sy fre (Gesl il
2% & daccordo incondizionata
mente perché ridene che Lo poli-
riche ¢ gusterlth stano crenndo
eravi problemi al Fuese e 0 B
si dice daccordo anche se clie-
de pruderiza per tenerz 1 oostrl
ponl i eodine. I e ribizne -
wecl che Renzi shagli peochd con
Ly debite: publblico come 1 no-

sbro nen possiann permellerc
o sforre. Le opinicni seno solo
in purte guidate dall'orienti-
mentn polition, dato che 1 mag
wicranza G ohi vota Fopposiaie-
e coneern con i premier,

0 consenso presle anwhe o-
suard adle criliche cspresse da
Rened sud Lemna dei migrandd: i
A ritiens che abbia o bene,

perché NEuropa si comporla in
muode egaistice; il o & diccor-
do ma é allrasi convinto che
Tlralia debba adoftare wia podid-
it pity rigorosa (oa gl elefttor
dellopposizione ¢ 41 questo pa
rere il 44 %-1G%) mentre 1 20%
dissente @ auspicn i respingi-
mento dei migrant e una du-
zione delle spese per i sl
{48 o ol eletton della Lewn &
| aEm e quelli di Forza Nalia).
I, ancera, e proposte 3 Renzl
di costringers Mingheria & alti
© Pacsi europed o fspeltare e guo-
te i migrand da accogliers pena
Vadozione di sanaiont ¢ il veto
sut bilane di quest Fuest & vista
i com fvore dal Bos deali itakisni,
mentre i st dissente, perehé
non 5 pue coslringere all'acco-
elienzy, Una posizione che ha il
frvre deli eleniorf di FT(55%) @
dill Lega {54 e i un lerso di
quelli di M55 (335,

Mel complesso o critiche
mosse allBuropa da Renzi ban-
0ol Consenso mageioritacio: il
nam st dichiom molo daccordos
g il 25w abbastanzn, contro M1
poes & i 12s per oulla, Quasi un
plebiscito lea g elettort del 1Pd
(o7 & del centro (g%}, con
senso elevato anche nellopposl-
gione: 740 tra 2l eleror i B,
Gt Eriilin e 525 wa b beghl-
st

AU gueste tema Rensl pare
aver Thmovato una Irasversalit
che semibeava perduta, Mfficile
dire &8 Queslo CONsSeNso posss:
rappresentare una svolla nel
tappotto con lopinione pubbli-
s nppure se sl di un caso
vircoseritte, fvorito dal senil-
ment negativo verso T 51 il
ta i tna sfida non priva di con-
sequenze sul piuno intermo. Se
infart 'Turopsa si mostmsse po-

cor fnncline ad accettars le richie-
ste del governo, Renzi si trove-
rebbxe a o bivio; alzare il fvello
dello scontro o ripicgare, & in
questo ciso fopposizions avreb-
e Taionn goco o covaleare |2 pul-
sioni anficuropese & soslencre
che I nosorn Paess conm poce o
i ol e,

T NPognoncelll

S ARRORUZ GHE IR

55

la percentuale
media neila Le
ded cittadini che
dicora dinen
avere fiducia
riedl Lirnigne

la percentuale
dtitaliari che
dichiaranc di
sentirsi anche
cittadini
BUraper
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Berlusconi: bisogna marciare compatti
I: frena Toti sull'asse con Salvini

Resta la tensione tra il governatore e Parisi. L'ex premier punta al tavolo per la legge elettorale

ROMA «lriovannd, adesso biso-
gha marciare compatt, 1 toni
delia manifestazione della Le-
ga e Sono pleciub. e 0
tre i puntini di sospensions
della considerazione che Silvio
Berluscond rivolge @ Glovannd
Totl, quanda lerd seca se lo o
lrova a cend ad Arcore, ¢ hama
L vogtio del leader Forzista di
lascinrsi alle spalle «senza ul-
rerforl lacerazionds il week-
end delle prove generali dal
centrodestra spaccato. A Ber-
luscond, ovviamente, non ¢
piaciuty Fantoproclimazione a
leader di Sabvind, Come non so-
no piaciuce flno in fondo e
presenze forziste nells piazza
leghista.

Ma linsieme di o quesio,
ad Arcore, non viene conside-
raco un modvo per spesgace il
fronte a poche settimane dal
referendum. Toa Toll, cul i ne-

92

i parlamentari
di Forza 'talia
S0 deputati a
montacitorio 2
42 3anator a
Palazzo
Madama

al

| parlamentari
dulla Legd
MNord; 19
deputati a
Mantecitorio &
12 sanatari a
Palazzo
Madama

mici attribuisenno velleitd da
coordinatore nazionale forzi-
sta, g Parisi, a cui I'ex premier
ha affidato @ compitoe di allar-
gare 1l campo del centredesto,
Berlusconi non pud sceclicre
unc solo rinunciandoe all'altro,
Almenc per adesso. «Dobbis-
mo feners tultl denlros, &
Fadagio pil gettonato a Villa
Sun Martino.

Mlat teners tuttl dentro, a leo-
goere le dichiaraciond che scan-
discono il tempo della faida in-
termi @ Forza [talia, pare davve-
ro complicato. Parisi, intervi
stale jert pomerigeio da Bianca
Perlinguer a “Carta bianca”, &
tornato alla cartca contea i for-
wistl dell’ala pro-Salvini.
« Tistle, purcle dell'ex ad i Fa-
stweh, «ha shagliato ad andare
a Firenze perché 1 Salvind ha
detto che il cenfrodestra non
c®pille che lud @ U eader della
destras. E tutto saveedeva

mente propeio Tob, confidan
dosi con aleuni amici, lanciava
strali contro le parode affidate
iz Parisi allintervists di ferd g
Corriere. «Leggo che Parisi non
ha alcuna vozlia Ji prendere fa
teasera di FL O ha le idee contfu
S¢, Oppure 5'¢ messo in testn
che il suc orizzente 8 un partito
el 2w che faceia concorrenza a
quello di Alfanc, che nfa 5%
arrabbiabo con lub..e. Ui po-
sheione, questa, che verosimil-
mentg il governacore della Li-
zuria ha ribadito anche a Berlu
Se0ni.

Gib, Berluscond, L'ex prember
ha capito che Fundeo modo per
teners lutti unit & scercars yna
atrutegia comune per il 5 di-
cembres, Se vincesse il No, & 1
suo ragicnamaente, sdobbizmo
stare alla larga dal governoe che
arrivera dopo Renel mad sederci
al tavolo della legge elettora-

El.i-:;.& lic

AtAmga

ma aesalusivo
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dal
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lew, I, ma guale legge? Berlu-
senni @ convinro di riuscire a
ITOVITE 1N TeTTe e Come ool
Carraccio partendo da due
ohiettivi. Primea, eliminare il
ballottagsio dell'Tralicum, Se-
condo, concenlrdrsi su un mo-
dello proporzionade. I model
L, su i gli sherps di Arcors
avrebbero gid 'nk di sinistra Pd
e alfaniami, & wn «Mattarellum
rovesciatos con PSes i eletll
su Base proporeionale (e senz
preferenze) @ il a0 coi colledd,
o cambio del diseo vende lo-
ghista, ma questa & la prospet-
v, I numers oo forzista po-
trebbe iniziare a raglonare -
ma senda dirlo apertamente
su uno schema che lasci agli
elettor la scelta del feader del
cenfrodestra che verrd. Se non
proprin «le primarics ancors
jerl auspicate anche du Raffae-
Le Fitle, qualvosa che vl 81 avvi-
cini. Almeno un po'.
Tommaso Labate
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i allo stesso Prodi, @ Giorglo
MNapalitano, Giulinne Amara,
Fier Carlo Padoan, [enasio Vi-
s, la signon Frinea Ciomipi,
i figll deil'ex ministro e Presi-
denre della Bepubblica, ¢ qua-
situth 1 protagonisth di quelly
stuiione, «la crescita del pro-
dotto interno lordo sfiord 1 3
puld ¢ mezzo, anche per effet-
tor dlella pracedente svaharazio
ne della lira, & contrariamente
alle aspettative U'inflazione si
dimezzé, [ rapporto tra il de
hito e il pil scese di quasi o
punti. gquello tra il daricit e i
pil i 4 punti, l'svanzo delie
parlile correnti superd il 3%
del prodotte. Una costellazio-
ne di risultat? posityi mai pii
ripgetutas dice Draghi.

In gran parte merito di
Ciampi, della sus «enorme
credibilita internazionales, e
del sun approceio alla polidea
cooncmica, che per la prima
volla assunse «un respirn di
medic e lungn termine. Una
carutterfstica che fu conside-
rata fondamentale nella valu-
tazione dei requisici per U'in-

rRoma La «libertd dall'emer-
worie, grezie anche al lworn
dei governi precedentd, ¢ la
durata dell'esecutive, perche
la stabilitd «& 2ssenziale per
ture rifprme ben diseonates,
Mo anche l'essere «espressio-
ne diretta di una consultazio-
ne elettorales, e aszenza di
«privhiemi giudiziaris per i
sued ministri. Mario Draghi, ri-
corda i fattord che ventanni fa
consentirono al governo di
Fomano Prodi e Carlo Azeolio
Ciampi i entrare nell'cure ¢
rigFiungere n economia «ri-
sultati che non sl sarebbere
mai @it dpetutis. Fyic i riferi-
menti al presents, ma quella
del presidente della Bee, nel
l'ex sala della Magzioranza del
ministero del Tesore, da lecd
intitolata a Clamd nel corso di
i cerlmenia cwd ha parteci
pale anche il Presidente della
Hepubblica, Sergio Mattarella,
appare una riflessione sulle
condiziond, e non sulle cireo-
stanze di un successo.

Im qued due anni tra 0 iggH
ed il 'od, ricorda Draghi davan-

o L 2VENtO
Il prasidents
della Boe Mario
Dragh aila
cerimania di
COMM2rora-
Zione deal

ks Presidente

Carlo Azepglic

Presidente Ciarngi

Carlo Azalia alTasorg

Ciarmpi

3%

crascita

el Pilitgliano
nel coesodil
Eenric

1996 159598

6

punti
percartuadd
caln de

vieb o Pil raio
stasso perioda

grassn dell' ltalia nell'esuros
che Clampl considerava indi

spensahile per recuperare la
sovrunit monetarii, anche se
condivisa con altri statd mem-
brie dice il presidente deila
Bee, allors diretlore generale
del ministero guidaro da
Ciampi, «Un uomo — ricorda
Dreaghi — che senzy md di

menticore di affermare che L
non éra e politicn, ha restitu

ito alla politica 1 sua dienité
pit altis.

E che aceettd di Bare un pas-
5o indietro, loi che era gia sta-
tre presidente del Consiglic, di-
ce Romano Prodi, squande 21
chicsi di far parte del mico go
vernos, B ohe sguasi sl sdegna
CONL e — raceentd ancor
quando proposi il rientro in
Lealia dei =uvnia, convinmn che
ai dowesse ricostuire it
Iraliana su altte hasi, coudivi-
se. [l suo e un amore di alud
termnpi per 'Italia, cul univa
guelle per FEuropa nells mi-
gliore tmudizione della politica
italiana del depoguerra.
L'Unione — ageiungs Prodi

Draght: la stabilita? Iissenziale per le riforme

Mattarclla, Pacdoan, Viseo, Napolitano, Prodi e Amato alla commemorazione per Ciampi

per lul ers una spalls su cui
podelarsi, un modo per mette
re Tlalia in sicuresza per sem
pri, sapendo clwe Plialia ¢ cre
dibile solo se rispetta gl impe-
ST presis.

Giullano Amato aggiunge
un episedio inediro al ricordo
del suo rapporto di ymicizia
con Clampd, relativo alla famao-
sa notte del prelievo del sei per
mille sui depositi bancari. 11
governo da ol guidaro aveva
ghurato pochi giorni primma ol
Chairinale, LTialia era sullorlo
del precipizio: «0 g settembre
Helmut schlesinger, soverma-
tore della Bundesbank, chia-
mi Ciampi, che era da me a
Falazzo Chigl — riconda Ama-
tex - per comunicargli che dal
lunedi successivo non #mehhe
pli comprate lire contro mar-
chis. I governo al funt dar-
wenzd e varh ln manovra da 3o
mdla miliardi di lire: con 'au
mento dell'erd pensionahile,
I'Ted, il predieve sui deposit, «I]
ministro Giovanni Goria
avrebbe dovarto avvertirlo pri-
™, O Per L Lo (8 me
@ lui, Clampi nen venne senti-
o, Fu lundcs wolta — reorda
Amato — inocui b sigmoe divi
Sl
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Manovra, lZOI‘T’l’d il Ponte sullo Stretto

Tra gli emendamenti anche sgravi retributivi per i nuovi assunti. Oggi esame in Commissione

romA O la richlesta di consi-
derare il Ponte sullo Stretto di
Messing una einfrasirutturn
prieritaria per Finteresse del
Pacsews, avanzata da Ned, T8I
honus Brexit, la possibilitd di
scaricare dalle tasse il 25% ded
costd di «traslovos per le mn
prese che decidono di spostar-
3i nel postre Passe. E ancors
i piano straocdinario di as-
sunzioni neil Comuni, unn
sconto sui contributi per i
nuovi contratti di lavoro nelle
imprese del Mezzogiommo, e
1 avsenco ded fomdi a dispo-
sizlone per  rinnovo del con-
tratto dei dipendenti pubblici,

3,6

chilometri
Lalunghezza
complessiva
el Ponte
sullo Stretta
Con UNga
larghezza
i 503 metr
2 un'altezza
di 400 et

L8 un po' di tutto nell'dlenco
ded q.o62 emendamenti pre-
sentati dai deputari ol disegno
di legze di Bilancio, la vecchia
Finanziaria, In buona parte si
ratta Ai proposte shandiemes,
destinale 1 non essers nem
MEn0 Messe ai vot.

Deerd fa prirma seremmatura da
parte della commissione Bi-
lancio della Camery, che stabi-
lird quali sono ammissibili e
quali no, perché estranei al te-
st originario della manovra,
approvata dal consiglic dei
indnistri e settimane Ea. Alla
fine saranno messe a1 votl solo
g proposte di modifica, co-

Bictaglic

starpa ad

dal

me concordatn nel giormi
seorsi, B il lavoro si concentre-
riy suoguelle seegnalate dal
arippd parlamentari. Starmat-
tina il gruppo del Pd fara il
punto sulle sue proposte nel
corso di una riunione con i
ministro dell'Economia Pler
Carlp Padoan. [ tempi sono
sirettissimi. Anche perché o
il «tappos del decreto Mscale,
guelle che introduce Ty rott-
muzione delle cartelle di Equi-
talia che oggl doveva essere
approvato con il voto & Bducia
ma che prima deve fornare in
commiasione per un proble-
ma di copertura.
I presidente delly comimis

dagtinataris, non

sicne Bilancio, Franceaco Boe-
cla (pd), avverte: «Chiederd
che ogni riformulazione che
abbia una spesa sla fOrmata
dalls Ragioneria senerale del-
lo Statow. Basterd? Lobiettivo
dells mageicranza ¢ del gover
nr & i avere il via libers della
Camers prima del referendum
costituzicnale del 4 dicemlbre.
Per dowmani @ atteso il giudizio
sulla manovra da parte della
commissione europea, I ver-
detto finale, perd, arriver: con
I'Ecofln, la tunione del mini
a0 economici, in programma
a Bruxelles il 5 dicembre, il
giorno dopao i referendurm,
Lorenzo Salvia

DAERONLE DRE RIEEAWATE
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Il riassetto

Unipol, Finsoe verso lo scioglimento
Le quote della compagnia alle coop
Alleanza 3.0 saliraal 20.4%

Dallascatola Finsos a un probabile patto di sindacato che
consantirebbe al variagato mondo dedle cooperative o
mantenera il controllo di Unipal (netla fote fad Carle Cimbrd).
Il consiglio di amrministraziona na date il va libara allo
stioglimento den vercolo Finsce, a monte del gruppo
assicurative con il 31.4% delle quote, il board ha confarito
I'incarico al presidente Adriano Turrini di avwiars questa
semplificazione societaria che dovrebbe essere completata
gntra la fine deal 2017, La lopica, spiegano fant interne al
gruppo, & di consantira uno snellimanto della catena per
consentire flussi di cassa diretti alle cocparative-azicniste
sotto forma di dividendi. Completato Fiter di conversions

delle azicni, | prima azionista di Unipol diventzrebibe Coop
Alleanza 3.0 che inglaba Adriatica, Estense 2 Mord-est g che
saliretibe al 20.4% delle azioni in virtu anche di una
partacipazione diretta fuor la scatola Finsce del 9,61%. Tra
i soci rilevanti resta Holmo che con lo scioglimenta della
scatola Finsce si attasterabbe al 773% delle azioni.

Fabio Savelli
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Spread a 180 punti, ora aumenta
il rischio per Renzi e le banche

[<conomia e credito plLl solidi: costititoli spagnoli fanno meglio dei Btp

pes=o i mercati raginona-
S no con lo seuardo del-

l'nsaervatore  politico.
Llesito del referendum costi-
tuzionale, ad esempio: cosa
accadra se all'alha del 5 di-
cembrs Matteo Benz doves-
ze useire sconfitto dal woto?
Guale sarebbe la maggioran-
za digpesta a sostenere un
cventuale nuove governo? B
cosa accadrebbe se guella
maggioranza faticasse a ha-
seere? Melle ultime settimane
a Rorma e'e stato un viavai di
banchier] in cerca di risposte.
«Fino adicembrei titol italia-
ni sona radicattivis, diceva di
recente I partner di un fonde
americano precceupaco di ca-
pire se scommettere sul rilan-
cio del Monte dei Paschi e
Unicredit. Mal come oggi tat-
ta 51 tiene in un groviglio ine-
stricabile: la governahilith
non & a rischio solo per via del
desting politice del premiser,
ma anche per le consaguenze
di un vote che lascerebbe le
Camere con due leppi eletio-
rali diverse. E dungue, cosa
aceadrebbe alle due grandi
banche italiane che nel frat-

Fondo salva-Stati ewrapes?
wAumentys lo spread italia-
no? Owvvio, o8 incertezzas, di-
ce Renzi. Non ha tutti i torti;
viste da questa prospettiva
non & difficile immaginare la
ragione per la quale ormai da
settimane cresce. Lentamen-
te, ma senza sosta: al primid di
agrasto la forehetta dei Bip ita-
liani con | Bund tadeschi era
poco sopra i ceato punti base,
ieri & schizzato a 182 2 chiuso
zolo gqualche punto pii sotto,
a 176, Varo & che i tassi sono
anmentati in tutta Eurepa, ¢
che parte lo 21 deve alla vittaria
{quazi) a sorpresa di Donald
Trump. Centottanta punti bage
sono niente rispetto ai 570 del
terribile autunno del 2011, ma &
il livello pin alto da oftre due an-
ni a guesta parte. I tassi dei ti-
toll a dieci anni sono tornati a
rendere piit del due per cento:
se non ealeranno, alla fine del-
I"anng saranno costati all'Ttalia
due miliardi di interessi aul de-
bita in pit di quanto prevista fi-
nora. Guel che perd fa impres-
signe oggl non & lo searto con la
Crermania, che pure in autunno
va alle urne con una Merkel in-
debolita dally destea populista,
Si nota di piit un altro spread:
guello con i Bonos spagnoli,

A Madrid e seno voluti mesi
per metters insisme una specia
di maggioranza disposta a con-
fermare Mariano Bajoy alla

ne iberice & al 1948 per cento
cortro PILT italiano. I1 deficit &
al 4,3 per cento, contro il 2.6
dell'Tralia; i1 debito ha appena
sfiorate il cento per cento della
ricchezza prodotia controil 132
per cento dell'Ttalia, Ma quel-
l'sconomia, nonostante la para-
liz1 istituzipnale, corre ad un
ritmo quattro volte pio veloce
di quella italiana. A modo suo
Hajoy ha garantito una conti-
nuita istituzionale che a Renz
potrebbe essere negata da un
giorno all'altro: i Pil quest'anno
& eonfermato in crescita del 8,2
per cento, guello italiano fatiea
a raggiungere il +1 per cento.
Monostante l'ombrallo protetti-
v della Banca centrale eurp-
pea - che pure dovrebbe prose-
guire per tuttn i 2017 - 'talia
soffre ancora di un problema
che in Spagna come in gran
parte d'Europa & stato risolto
con massicee iniezioni di soldi
pubblic; il sistema bancario
appesantito da dieef anni di re-
cassione e stagnazione, Poiché
le banche italiane posseggono
un bel pezza di debito pubblica,
non ¢ difficile capire perché i
mereati diano un prezzo a guel
risihio Mel 20012 gquella fu lara-
gione che imped: al governo
Monti di accetcare | 80 miliard
di aiurl suropei concessi alla
Spagna. Ma & per le stesse ra-
giont che Ttalia og & pid vual-
nerabiie di altrl.

tempo tanteranno di varare Moneloa. Eppure il {"Lui:t?iﬂlchr.-lz Twitter @alexbarbera
due importanti aumenti di ca- caleolano | mereati sui titoli
pitale? Se laventuale vittoria spagnoli & nettamente pia bas-
del no allontanaase gli investi- so di quello italiano: appena 125
tori privati, il governo dimis- punti base. Cosa lo glustifics?
sionario svrebbe la legittima- ~ Leconomia italiana & pi so-
zione politica necessaria a va- lida di gquella spagnola, bast 5,11—
rare un decreto per il loro sal- re che il tasso di discccupazio-
vatagzio o per ricorrere al
) 8)
L] e
per cantn |- I ';"._.._—1..-‘
Il rerdimento TN 1
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Prezziin calo dello 0,2%
7 ; .
Ulstat rivede le sue stime
Aottobretorna la deflazione
mmm E durata appena un mese, a settem-  con l'ultimo mese di Expo 2015, che ave-
bre, I'uscita dell'ltalia della deflazione, & vaportatoa un’imgennata dei prezlzi dg-
ottabre i prezzi sono tornatiin calo, con gl alberghi. Forti ribassi sono stati regi-
una riduzione dello 0,2% rispetto all’'an-  strati a Potenza e Ravenna {-0,6%), Tori-
no precedente, secondo i dati definitivi no, Ancona, Roma e Ealermo {-0,3%). A
dell'lstat. LUistituta ha rivista al ribassa le quesfo punto & dlfFu::!&l che I’|nfla‘_7.rqne
stime preliminari, che avevano previsto  dell'intero anno passa risultare pasitiva,
una riduzione dello 0,1%, e indicato nuo-
ve wtendenze deflazionistiches. || calo
dei prezzi ha raggiunto meta delle grandi

citta e nella ricca Milano ha toccato
I"1,8%, anche per effatto del confronto

F = S S
TE'lp-res«__;/': Sarar A Y ada Meritnerg



Dints 15-11-2016
Sanginm 1
Faghz 1

Alla Camera scoprono che il decreto fiscale e senza coperture e lorinviano
in commissione. E ancoranon hanno iniziato a esaminare la manovra...

Il pasticcio del decreto fiscale
E senza coperture, slitta I'ok

Due emendamenti costosi non finanziati e unerrore mstrfngenc} alritorna in commissione

o MARCD FRANCHI
higdao 1 rinvio in Commissione del decretn
Atiseale per i profili di copertura cegli art
coli 2 his e 7 sexies e perla correzions di un
errore formale al cowma 13 bisdelluicela L7,
T poverorelamre, ildeputato Pd Ginvanni San-
ga haanteiparo il governe, che zia si preparava
a chivdere Fennesime vose di fidusia o un suo
provvedimentao.

CHE SIGHIFICA? 11 sostaniza che i via Hheva al
decrata faeale slirea di aleno nr glorme met-
teido i celsl il calendardo della commizsicns
Bitancio, che deveva cominciars a ocouparsi
dellamoanovra Piingenarale, & 'ennesimo pa-
stiveio di v legpe di Bilaasio che ba messa il
Parlarentn soro il ricarto 1 cemp sorettissimi
pet ssamingre i contl delle race,

I Tesove [ ministro Pler Carlo Padoan Acss

Mel merito, a parte Uerrove fnrmals Cin ri-
chiama legishazivo soaglisee negli avticoli su E-
auitalia), il pateracchinsulle coperure swsiene
sudue aegomenti: il primo ri
auarda i merndi di riscossicne
cei ribut locali; il secande i
crasildeteo regime dei mini-
i [va (chi gnadagna soton u-
e certa soglia pagaun forfair).

g g, iy~ Y
Sottoricatto

| testi della manovra
0N arrivati in ritardo

e, Hisultato: (g 50 borma in commissinne
@ hiE0Ena capire s2 converra corregmere il s
cstraleiars Je pacti “ineriminace” e inflorle nel-
la faagrs o1 Bilancic per appro-
ware i decrelo pid i Cretts,
Fappenail casedi ricordars
che laseelra di fare un decreto
prima el referendum - per la
rotamazions delle cartelle di

Cuestultima, in particelars, o ivar 3lle Camers Eguitalia=il -:n!l;jcn{s sl zoldi
un emendaternto *‘Ieg]| alfa- ) in nern - nan eraun okhlige: &
niani, consencirebbe di cima-  VIENE COMPrasso stata una delizerata sczlta del

nere ned Cminin” anche a chi
avesse slforato perdue anni e

ali ultimi cincue il lmite di reddice pagozda un
aliquatadal 27% sull'zevedensa, Seconmdida Ba-
vionteris generale, Pemendaneno & sericmotal-
muent: male che lealates rischia di allargarsi 2
dismisura cow 2sit impresedibili sul gerto e-

10 anni i elezgonl @roecate -
Cormie sl e il v estern 0

g elwe i cadsato ui na-
tevole ritzrde nella censegma
deiresriin Parlamento, TddiBilarcio g arrivaca
alla Camera aliee v setimana dopo rispetto
agliobblighidilegge, Grazivedeil costodellan

dare dicorsa e il resto dopo il 3 dicembre,
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Stretta Ue contro la slealta nell’aero-filiera
™

Un guadro legislitive europen per le protiche
steall nella filiern agroalimentare, con gli stati
membri che dovrebbero dotarst di un organi-
smo indipendente per far si che (e regole siano
i pite possibile rispettate. E la proposta pit
farte contenuta ned rapporto sul rafforzamento
dlelle posizione deglt agricoltori nella filiera
alimentare, redatto da un grippo di 12 esperti
(per I Ttalia i coordinctore del settore latte delle
caoperative Gianpiern Ceolzolar) su mandato
el commissario eurnpen all‘agricoltura Phil
Hogan e pubblicata jeri. Secondo i presidents
della «task forces, professore alluniversita of
Wageningen ed ex ministro dell’agricoltura
olandese Cees Veerman, (¢ guforitd nozio-
rerli chinmate a vigtlare sulle pratiche sleall
dovranno wavers L denti ¢ molio pite di dees, nel
sensa che devono essare messe in condizione oy
punire la condotta sleale.

Hogon illastrera § contenutt della relazio-
ne ai ministri dellagricoltura riuniti ogat in
Consiglio o Bruxelles. Non tuthl | paesi saran-
no d'accordo con le conclusioni della relazione
(Germania, Danimearce ¢ qlbe sono eondro ognd
ipotesi di norme Ue suld termus), mar il compmis-
sario @ tornalo a insistere sulla «necessita di
rafforzare gl agricelfori nella catena alimen-
tere, perehd abbiono o miusta remunerazions

per § loro prodott,

wNon sl radlo ol bemmd o, ma o essere nuo-
va sembra la determunazione del commissario
a dare seguito o orientamenti polifict emers:
nii volte deal lnvoro del Parlamento ewropegs,
ha commentato Paolo De Castro, coordinato-
re S&D in commissione agricoltura dell suroea-
merc. Le raceomandaziond degli esperti vertonn
anche sul futiro assetto della politica agricola,
can linvito a constderare wno «spostamento ot
risorses did pogamentd divetfi o un sisterma in-
tegrato di gestione del rischio a livello europeo,
I materice i trasparenza nella formazione dei
prezzi sl reccomanda di adottare il sistema, gia
in vigore negli Usa, che obbiiga le imprese pii
grandi dellindustrio alimentare ¢ pubblicars
i dati (prezzi, quantita e alire caratleristiche)

sulle faust sucecessive alla trasformazione,
Angelo Di Mambro,
Bruxelles
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Yongole italiane da 22 mm,
Il si dellEuroparlamento

Il Consiglio dei ministri europei di agricoltura e
pesca ha dato il suo ok al provvedimento che con-
sentira ai pescatort italiani di commercializzare
vongole con tagliac minima di 22 millimetri invece
dei 23 fissati dalle norme U,

St tratte di un passaggio formale necessario per
far sl che le nuove disposizioni, incluse in un atto
edelegaton, diventino operative dal 1° gennaio 2017,
Il Consiglio ha confermato la sua «~non-obieziones,
La vicenda che vedeva contrapposti lg Commissio-
ne europea ¢ le autoritd nazionali e che rischiava
di compromettere un comparto fondamentale dello
pesea ifaliane, 2i & shloceata o metd ottobre.

Dopo mest di negoziato, in seguito alla presenta-
zione di un dossier scientifico da parte dell'ltalia
sulle dimensioni, pit piccole rispetto al passato, in
cui le vongole dell'Adriatico raggiungono la matu-
rité biologice, Uesecutivo dell Unione ha adottato la
misura tecnica che consente ai pescatori italiani di
commercializzare vongole di 22 millimetrt,

Angelo Di Mambro,
Bruxelles
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