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Subordinati e Npl, cosi I’aumento da 8,8 miliardi

La soglia dell’8% del Cet 1 di Mps decisa da Bee sullo stress test comprende un 1%
discrezionale di «margine di sicurezza»

Mel passageio dal mercato allo Stato, "aumento di capitale del Monte dei Paschi di Siena -

ovvern la copertura del deficit di capitale necessaria per fronteggiare |'ipotetico stenario

avverso dello stress test di questa banca che & ora solvente a tuthi ghi efTetti - si & trasformato in INTERVENTO?

una ricapitalizzazione precauzionale da 8.8 miliardi, Questo importo appare lievitato rispetto TEMPORAMNEQ Le risarse

ai 5 miliardi di aumento nell’operazione “idi mercato” ma in realtd gli 8,8 miliardi derivano da immesse dallo Stato in

un modo diverso di valulare ¢ realizzare le operazioni, quando a frma del mercato quando con oladiongalia.. o
, : : i o - conversione dei prestiti

un ruolo dominante dello State. La conversione forzosy delle obhligazioni subordinate entra in subordinati potrabbare

scena solo nella ricapitalizzazione precauzionale mentre nell’operazione di mercato era essere poi coperle con

inizialmente assente poi solo volontaria, Per contro la cartolarizzazione dei non-performing nuowvi bond subordinati

loans, un pilastro dell” operasione i mercato, viene meno con Mingresso dello Stato in guanto

le sofferenze nella ricapitalizzazione precauzionale restano “in pancia™ al Monte, svalutate e

con il dovuto conseguente accantonamento di capilale: questo non toglie che in tuture il Monte

non possa decidere di cedere 1] portaloglio dei Npl. ma il “buco™ derivante dalla vendita de

crediti a un preszo inferiore a quello di libro non avverra pil in quanto il ritoceo del prezzo

vigne lalio ora in bilancia,

L'intervento pubblico, ampiamente regolamentato dalle norme europee sugli aiuti di Stato ¢

dalla direttiva BRRIY ¢ dai requisiti prudenziali della vigilanza bancarta della Bee, st & dunque

trovate in qualche modo costretto a fare i cont, ¢ larst carico, delle diversitd nel due approcel

- mercate e Stato - e fors'anche di una siretla aggiuntiva della Bee nel ratforzamento

patrimoniale post-infervente  pubblico: un giro di vite potrebbe trovare  spicgazione

nell obicttivo di rendere 'ingresso dello Stato in una banca risolutivo oltreché temporanco.

Il percorso che porta agli 8.8 miliardi si articela in diverse tappe, Tutto parte dal Commoen

Equity Tier 1 dell’ 8% , la sogha da raggiungere nello scenario avverse post stress Lest, definita

dalla Bee ¢ composta da un minimo regolamentare del 4,5% al quale st aggiunge il CCB

{conservazione del capitale o capital conservation buffer) del 2.5% ¢ un margine di sicurezza

{aggiuntive e considerato dalle autoritd italiane discrezionale) dell” 1%, Questa soghia dell” 8%

equivale a un fahbisogno di capitale di 6.3 miliardi, Questo importo & formato da due voci:

4.2 miliardi provenienti dal cosiddetto “burden sharing™ e cioé dalla conversione torzosa del

patrimonio di vigilanza AT1 {Additional Tier | capital) e delle obbligazioni subordinate ¢ 1

rimanentt 2,1 milwardi a carico dello Stato.

Lintervente pubblico, tuttavia, & ben pio elevate di 2,1 miliardi. E questo si spiega per due

motivi. In primo luogao, apphicazione del burden sharing {imposta dalla BRRIY e dalle norme

contro gli awt di Stalo nel sistema bancario) azzera gli strumenti patrimoniali i minore

qualitia per cui per raggiungere il Total Capital Ratio dell”11.5% {che tiene conto dell’8% ma

arriva a un minimo regolamentare del 10,5% al quale si aggiunge un 1% di bufter) &

necessaria un ulteriore interione di fondi propri pari a 2,5 miliardi. anche quest a carien dello

Stato, Fin qui, 'intervento pubblico sale a 4,6 miliardi (2,1 — 2,5} ma a questo va aggiunto il

ristoro der solloscrittori retail dell obbligazione subordinata Upper Tier [T 2008-2018 da 2,16

miliardi: se tutti i risparmiator comnvelti dovessero accettare 1'offerta del Monte e riconvertire

le azioni ricevute con la conversione forzosa in obbligazioni semor, 1] Tesoro ha gia Fatlo

sapere che si fard carico di quei 2,16 miliardi di aumento di capitale ex-retail. Ecco allora che

I"intervento dello Stato potrd arvivare fino a 6,7 miliacdi. nello scenario pin estreme,

La ricapitalizzazions precausionale ¢ molto diversa dall operazione precedente con aumento di

capitale a carico del mercato nel trattamento dei crediti deteriorati. Nell'operazione di

mercale, | hon-performing loans venivano ceduti con una cartelarizzazions: con questa

formula, nelle varie tranches dei bond cartolarizzati erano incluse anche 17 cquity pioee, le

senior mezzanine ¢ le mezzanine, le prime due tipologie ricadevano sugli azionisti della banca,

le meszanine sul fonto Atlante. [1 costo della cessione delle sofferenze di MPS nel progetto poi

fallita & pari alla tranche junior destinata agli azionisti (1,6 miliardi), ¢ 1 miliarde di aumento

delle coperture delle sofferenze da cedere. A questi ammontari si sommava poi ["aumento del

coverage delle sofferenze che sarebbero mimaste sul bilancio della banca (2,2 miliardi). La

ricapitalizzazione precausonale dungue non solo fromteggia Peventuale deficit di capriale

nell ipotesi pegeiore dello scenario avverso dello stress test ma in ageiunta svaluta nei libri il

portafoglio dei NPLs ¢ aumnenta il capitale per coprire questa differenza di preszo, anticipando

i costi di un’eventuale cessione delle sotferenze con cartolarizzazione oppure a teral



Font vicine all’operazione, infine, fanno presente che il caleolo del fabbisogno in case di
aumento di capitale con ricorso al mercato & basato su dati attuali, post cessione integrale delle
softferenze ¢ adeguamento der coverage det rimanenty Npl, mentre il calcolo del fabbisegno
nella ricapitalizzazione precausionale con intervento pubblico € basato su “dati prospettici”
dello stress test, con soglic-obictlivo dei ratios specifiche e in aggunta include gli effett della
conversione delle obbligazioni subordinate.

L'intervento dello Stato, che in gquesty operazione di sostegne al Monte dei paschi di Siena pud
raggiungere quota 6,7 miliardi, & tottavia lemporanea, come stabilisce la direttiva BRRD sul
risamancntle ¢ risolugione delle banche: a cominciare dalle risorse immesse dallo State o
copertura della conversione forzosa dei prestiti subordinati (2.5 miliardi) che potrebbero essere
successivamente coperte con una nuova emissione di bond subordinati,
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Mps, nel nuovo piano gli Npl e la scure sui costi

Per tornare sul mercato e restituire il capitale allo Stato la banca dovra raddoppiare gli
utili previsti dal vecchio piano

Quanto pit capitale entra, tanto pin andri remunerato e restituite. Per questo, non ¢ banale il compito che dall’altroiert tocea a
Mps: ricostruire da capo il piano industriale, che nei prossimi giorni andra subito discusso con Bee ¢ Commissione curopea per
poi oltenere I"autorizzazione alla ricapitalizzazione da parte dello Stato. Che, come anticipato ieri da 11 Sole 24 Ore, verserd
materialmente nelle casse della banca cirea 6-6,5 miliardi per avere in cambio una quota intorno al 70%: guello che resta per
arrivare agli 8.8 miliardi totali arriverd dagli obbligazionisti istituzionali, che avranno cirea il 20-25% del capitale della banca,
mentre 1 soci attuali si vedranno diluiti a pochi punti,

La Bee, come si € capitu dalle lettere arrivate u cavallo di Natale, vuole fare abbastanza in fretta. B cosi nei loro ufici
milanesi il ceo Marco Morelli, il cfo Francesco Mele e buona parte della prima linea sono al lavore pancia a terra. St parte,
com’ & ovvio, dal piano elaborato con McKinsey che lo stesso Morelli aveva presentato il 25 ottobre: all epoca =i prevedeva un
approdo a un RoTE pari all’11% enwo il 2019 in cambio di una riduzione lenta ma costante dei costi (-1,5% "anna) e
soprattutte grazie  un ubbattimento del costo del rischio da 168 a 35 punti base, grazie alla cartolarizzazione di 28.5 miliard
di crediti non performing. Una sfida gid ambiziosa di per sé, considerata la erisi di redditivita che altanaglia il settore, Ora |
surdt da fare di pitt per poter tornare sul mercato e far uscire lo Stato, il Maonte dovra mostrarst in grado di remuncrare, a fine
piano, coltre 9 miliardi di capitale, cioé quast 11 doppio. E dunque serviranno melti pil wtili deeli 1,1 miliardi
{ottimisticamente) previsti per i1 2019 nel documento strategice di ottobre. Le leve In mano al virtice, perd, sono poche, Se &
vero che la prioritd restano gli Npl, probabilmente in crescita vista I"ispezione in corso, sard incyitabile anche un nuove lavoro
sui costi {chiusura filiali ¢ useite anticipate), in una terapia-shock che andri discussa con Bee e Commissione . Piano alla
mano, inizierd |interlocuzione con Francoforte ¢ Bruxelles, E a quel punto, gid nelle prossime settimane, il Monte paolri
avvalersi della zaranzia dello Stato, sempre prevista dal decreto salva-risparmio, per emettere nuovi bond volti a puntellare la
liguidita: al riguardo, per ora nessuna richiesta sembra essere stata inoltrata al Tesoro. E proprio a proposito di bond, in teoria
non & escluso che una quota degli 8,8 miliardi di fabbisogno sia coperta con nuovi subardinati; la scelta wecherd al nuovo
proprietario,

Intante, in serata, Moody's ha pusto sotto osservazione il raling Bea di Mps, in vista di un possibile rialzo, La decisione
riflette 1"aspettativa che la banca possa migliorare il profilo di credite dopo la conversione dei bond subordinati ¢ "aggiuntiva
ricapitalizzazione precawzionale del Governo .
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Il rapporto Mel, Il testo mviato i Parlamento

Privatizzazioni: 110 miliardi dal 1994, 15,4 negli

ultimi 4 anni

Dral 1994, anno in ol & stata varata In legee sulle privatizeazions, al 20016 Lo Stato italiano ha
incassato L0 miliardi di ewro dalla cessione di partecipazioni detenute dal ministero
dell’ Economia, MNelle stesso periodo nel fondo di ammortamento dei titoli di Stato, il bacine
da cun attinge 11 mimistero stesso per finanziare il riacquisto sul mercato di titoli pubblici al
fine di ridurre 1] debiw ¢ al guale sono destinad 1 provent di privatizeazdoni ¢ di dividendi
straordinari pagati da controllare pubbliche, sono affluit fondi per 143 miliardi.

[l kilancio & contenuto nella relazione sulle privatizzazioni inviata al Parlamento dal Mef @
resa pubblica jern Dal documente emerge che dal 2002 al 2006 1o State ha incassate 15,4
miliardi da dismissioni. Aggiungende pot if rimborso dei Tremonti ¢ dei Monti bond per
complessivi 7 miliardi si areiva a 224 miliardi. D questi 20 miliardi hanno alimentato il
fondo di ammaortamento, mentre 2,4 miliardi derivanti dalla vendita a Cdp di Sace, Simest ¢
Finteena (che ha Matlo meassare 8.8 miliardi) sone stali destinan al pagamento der debine dello
Stato nei confront dei fornitori.

La relazione consente di riscontrare come, nel corso degli oltre 20 anni in esame, gli incassi
per singole cessiont 51 stano ridolln in moedo consistente. Tra le sociceld che hanne consentilo da
incassare di pin per singale tranche ¢’é 'Enel. Per la quotazione in Borsa nel "99 & stato
realizzato un incasso netto per lo State di 16,2 miliardi. Superiore anche alla privatizzazione
i Telecom g lne ™97 {eon o costituzione del ribattezzate "neccioline semidure”™ di azonisu
privatr per il controllo della socicti), che ha consentito di incassare 11,5 miliardi . La lerea
tranche Enel nel 2004 ha determinato un guadagne di 7.5 miliardi per lo Stato, mentre la terza
tranche di Eni nel "97 ha portat introiti per 6,6 miliardi,

Melle privatizeazioni post 2000 il piate pid riceo, con la vendita sul mercato, & slato garantito
dall'Ipa di Poste [taliane a fine 2013, che ha portato un incasso di 3 miliardi. La vendita
lompo, sempre nel 2015, di una quota di Enel ha fatte ineassare 2,1 miliardi, mentre M'unica
privatizasione significativa del 2006, ovvero lpo di Enav, ha determinato inteoitt per 826
milioni,

Dl 1994 al 2016, a fronte di ncassi lordi per 1118 miliardi, e privatizzazioni sono costate -
anche alle socicla che ne sono state protagoniste - complessivamente 1,5 miliardi,

Le dismissioni dell’ultimo perindo includono il passaggio di Sace, Simest e Fintecna, dalla
qualt lo Stato ha meassato complessivamente circa 8,8 miliardi, di eun 2.4 miliardl come
ricordato utilizzat per pagare 1 debit della Pa verso i fornitori,

el 2014 piceoli incassi, per complessivi 33,6 miliond, sono arrivati anche dalla vendita delle
quote residue detenute dal Met in Generali e in Allianz. Nell"ultimo pericdo sono confluiti nel
fondo di ammortamento anche i proventi, per complessivi 7 milardi {incluse le maggiorazion
di riscatto e gli interessi), del rimborse ded Tremont bond e dei Moot bond solloscrit dal
Met ed emessi da Mps, Credito Valtellinese, Bpm, Banco Fopolare per | primi e ancora Mps
per 1 Monti bond.

O RIPRODUZIONE RISERVATA
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IL BILANCIO Bilancic
dal 2012 a oggi sale a
22 4 miliardi se si
considera anche
rimbarso dei Tramonti &
deil Monti bond



HEAOS] TULEID)

VIVATAST ANOLZNAOHd I w2

L0020 T3 O8] 1T RAQT) TUHRLS

WIRDAP |BP ts00ar oanunlEie ongap ep ol 1 aed @ prgond oo 1aad

MYIUT IELAUDEST OPURNTRL (10 epaodl ta foisanb auewi ey 2eumzneaasd aucizesamidean
gl wezamas u ojeuedn auoely 1 oJed ompodaw ns ouand owons pp mEa p ond ep
SI0]OPUI 2 UOU *3[] BILOME [[op Muwsa (8 2aei)a misessed ons wio a opadfos csioarad |ap
wliag 1op opuswmFunge, | wod foaqgnd cuasLaguL [P IUOSURWIE p OUSWNE | U3UEIAAL
-ﬂ1llﬁ1.“|,; ]:Il] _ILlfI!.K'F!

B[Ap A2IAUT LIEUIPIO PUOG 1 1011 0JU0d [aU 3Jaud] Jad 01quumds o[r JILIRPE 1P OURIA1Fa08
EssaE aesaaun qoaad oo as a1tz v oulp oend ns 21p02W Baop oaosa]
1oaya opey poeodwos oFTessed 0sand) 2leUIpIoqns TUMZESINGO [[ENIE 0J0] 3]0 B0
2UOISIAAU0D B[[2P OILI] TUOIEE 2]]9p O1QLUED U] *TULIEYS UIPUNY 1P IAISS2200S LILL B GUnals |8
rprrml ones oEefggo preaage, ep agoue essed ruorg od opesuad cueapaoens oarpqqnd
UI.I%:‘I'["._\‘UH I "BUMED B !.H{}!.Z'LEZ.‘I'ILLUJ ip {3;L|:]h!.l |l alniian IF‘ {}]ﬂ.]l'!!_i[ﬁ”} ﬂ.-‘l.!:fl'].?!.qﬂl] (A% ‘].[{‘JE]liIJEdS!J
panly dag mUopy (ap RUIPIOONS IWOIEETIGqQo 2] OfSoqulod Ur OUmE ayd LIopsaaul
noamd 1 amezzivuapur, Jad o1ei2op jep o1aaad ara enp B Fupmys uapang o OWSTURIAW
[V ayaue 2 o 2ely Of 1od uaa |8 :'!.I!qu!lluﬁ.'!' " Bl "”'UF!I_”LL'I l'.}li? |i‘3l 4] |133.] ur 2 'I'ZUF"[[E]"L Blep
ALY Al e muapy ap ependes 1 amodi sed ajeins cluaataim J[ap aseq B CIPIRIILE 6y
11 ouIogur BNEEE 15 onerd (NS 20 B GIRWEID 3 01015 O] Y2 Pl B opmmuod opsanb u)
't_‘.ll,]_'li!'[.l-!.ﬂ'l]!l.‘ﬁ'l.ﬂ.ll!. !I['I.-?'!.J.'IJ:'I]Ud !ﬂl'fl BN 1P mIkwn | = .‘-JL':YI!.J'!:'[Dd AEZ2}IaMIT

apns medumiou wd omaaat PR mIEs 8] BN I SS13p 18 202all apuenb Canmsa [ep
uty gjjans weis assa] earpqqnd appumznesasd auorzezzijenden)l e[[2p auorzdo | 2% 2YOUE ORI
aqqages aqepden 1p IxXTw ouFosIgge) |1 Cowsiieddaw 13 osanb a5 a0y B|[op BZUR[ISIA B[P
ol s psanb ur ;peangand vuem (s msodsu o) ousdatds awes speuoznessad sworzezzijmidean
gljap opuswepuo) eddey Cessans 1p vaold  E[[ep  0SI2AAR  OLILUSIS Q[[2p  CHWE,[[2U
ppnzuapiaa eaueg ejep 2eunden opoezuageas v wemmsiu ea oyd peoddneaad gsanb uos g
muaweifaju opsuadil aassa a43p ayd Tdn]

[Eop muattepesuodap 1 aiiodioam ond Uou ‘assatajul p 1SST1 [P OIURWINE,] 2 [1d 9P BImped
B w0 ‘g [ep 18a0 ssans 1Fep nuznod ionb vy 0a01E50d osea (20 2YDUR DINSIE TR EILRG B
DRI I BT s, |1 2eRg W mrjoajey apmiden 1p ouSosigge] (1 asaan foangand oudagsos
(1 uon aenozneseld auotzezzienndedls ejjap oLeUads oj[ap] TSoEE 18 eeunsap aaend
BI3 JOIUND AUdUed] MY E] UOIZEZZLIBIOMED 1p auorendo um uoa “suro) fuuuojed uou @p
3]]3.]%311_]! SULIEEID B[4 {}]'!Tlﬁ:‘l.‘:i E ﬂfR]!dRD 1P GREALINE e {1|B].Iﬁ|:[ ."l{|f|i'fll.-*|.H l‘ﬂl’]'l.ll. '.D].S&l“ﬂ.'.l ]Fflﬂt}
‘01El | 180 [3p ewiuny wgos

ge onadsu o1 [[ep CANUMITER OUBUIIEND 120 LIS B[2U 2JR[OXLIED UL "6 RUOLDLEI]Y
madse 117 ouoSEngE uou IQUIDNRE WY BIA B M p ftuad meusnBasuod U oIRRIELW
ip smode apap ouowen |1odop oueuees 1P ogues jap wZuandasues ¢ viuasaaddes o88essed
Ioays ole] [ep aseq ens ‘esaadios eun BIEMPNIE AUAls UoU [usquines eaooy dad apenden
p EZU?E[SSLHSU Tpa1 I E:E‘ ”Eh_; o e Il]l?llundlu_l‘_l “BUILLLCS LT TELLLGID Y |9 mam]u_:m e
aangand oA

p sraa)a glpgegosds ratpadsord un epaa (2IQUWEN2S XX BLA B EWLISIUOILE B 05124 BN
opoE,] 131 erwoucdy e ouwaiSasonos |1oenb o sad muepy Bp 21saE (mouey 01auas 2
|12 UEUAMA 1P aaw|odog]) 212ua4 NP 2] 0UOE 1D CTUDGLUTRS B0 ud:]p ‘B]1] lzm;.ld Uy oIS ogEls
-’WU?!ZHE!IHQD 1|6 sad a 0IAP |1 opuenb uslarALRSs0 008 @ 15D UL NnjRst e 8ap aearss e eladoo v oddon
MO EE IR R SR R UOL wojeadaun 1pe auorziiado ) aad nsiacad paerpiu ¢ e opadsi U0 NS ouDAIRL [

a0 | cuofumBEe 15 1IN0 : ; e !
cina IPIPJEI|ILL| g|# Gl[_!ls D’!;Q{j [I_J' D]_L[QLI.]['IGJ ;‘{[:‘l IJ]]'I,.L[ [1 “'IJ'L?.'?I.I'IHIJ.!] J."ld OOREL O AT ] |T!['| 'F..'n.'!J.Jﬂ -.'.'I'L'll..!:Zl..'[“:'.l!:hEELj

0|l BJS00 1ISEd SO} EHO2LIIIP Ul
ns ojusAElulL ] OLNOD I ayoueg o amnme ad opmaazeiun 1p azuadisa 2] apny aerFFnuod] v «uaaiyns auaediey o
A[EJER] TP 20 IUL-EA RS 0121220 [P ol Ul EEEaLl U-‘;E]U'I'!;Iﬁﬁﬂ CHL P L IpImE L OE B 20p e

YINOY

orznsade apns
0112514 UNSS2U P SApy 4ad 21Sa1YdLL DU IOG «IPUOIZIISIP» I]IIS 3] PINIPA 04083 1]

«UIANIIINS udwerdwe paeIIw ()7 Bp opuo»

IO HAHHIWEDIT 8T MO FL OS] ONY1d OITHA



POLITICA E SOCIETA Il Sole 24 Ore 28 DICEMBRE 2016

Domani 1] Cdm con le nomine. [ sotlosegretari del governo Renzi resteranno al loro posto, ma il pressing di
Verdini continua

Squadra confermata, «niet» di Gentiloni ad Ala

AIPEconomia nessun cambiamento - Nannicini va al Pd: stop alla «cabina di vegia»

Roma
| sottoscaretari del governo Renzi saranno tutti confermati; al massimo ¢ sard un nuovo
ingresso. La linea concordata tra Palazze Chigi e Largo del Naeareno resta quella della
continuitd, visto che dopo le dimissioni di Matleo Benes da Palazzo Chigl non si é potute fare
quel poverne di responsabilith nazionale proposte dal Pd a causa del rifinto delle alue foree
politiche. B in gueste ore il pressing di Denis Verdini per otlenere almeno due sottosegretari
nel segno di Ala (oltre alla conferma del viceminmistro all’BEeonomia Enrico Zanettl, ex di
Scelta civica che comungue dovrebbe restare a Yia XX settembre) non sembra aver prodoetio
risultuti, Nessun o incontro dell’ex plenipotenziario di Silvio Berlusconi con membrn del
governo, né Luca Lotti né tantomeno con il premier Paclo Gentiloni, 11 quale vuole tenere la
porta ben chiusa,
Al massimo un nuove ingresso, dungue, nel Consiglio dei ministri che domani mattina avra il
compito di completare la squadra di governo, Anche percheé 'intenzione di Gentiloni ¢ quella
di non aumentare il numero dei membri dell’ cseeutive, ¢ 1l solo a lasciare Palazzo Chigi per IL CAMBIO La delega del
andare ad ajutare Renzi al partice sembra essere Tommaso Naonicini, II quale, oltre a docente della Bocooni
riprendere il suo lavoro di decente alla Bocconi di Milano, avri il compito di sepuire la stesura non vema riassegnata. A
del programma del Pd in wvista delle prossime elezioni politiche che il segretario immagina un nugvo membro la
: : g g : : S 2 . compelenza sul servizi
entro gingno, Potrebbe essere proprio un sostitulo di Nannicini come sottosegretario alla segrati
Presidenza del Consiglio il nuove membro del governe, andando cosi ad affiuncare Maria
[lena Boschi insieme a Sandro Gozi, al quale resterehbe la delega agli AlTarn curopei.
Tuttavia la delega di Nannicini, uno dei “Rened boys™ pid vicini all’ex premier durante 1 suol
ultimi mest o Palasay Chigi, era piuttosto ampia al momento della sua noming nel gennaio
scorso, prevedendo «le valutazioni strategiche nella elabormaone ¢ nella realiveazione delle
politiche pubbliche in mmateria economica ¢ sociale, anche in riferimento alle azionn da
intraprendere in tema di ricerca scientifica e tecnologican. Al gruppo di lavoro che ha
accompagnato Nannicini in questi mesi {(la «policy units) ha collaborato una decina di
professionisti, docenti universitari @ tecnie provenient da varie amministrazioni. E nei pochi
mesi di operativitd ha sfornato diverse misure entrate nella Legge di bilancio. a partire dal
pacchetle previdenza, con [attivazione di sei nuovi canali di useita anticipata dal mercato del
lavore, e dal riconoscimento di un aiute cconomico agguntive alle pensioni basse. Si tratta
insomma di quell™idea di “cabma i regia” che Renzi ha provato a insediare a Palazzo Chigi
negli ultimi empi e che con il trasloco di Nannicini al partite dovrebbe scemure, Se e sard un
nuove sottosegretario alla Presidenza del Consigho potrd semmar avere la delega al servizi
segreti, ora nelle mani dello stesso premier. Va poi considerato che due nuovi ministel, Lotb
allo Sport ¢ Claudio De Vincenti al Sud, portano con sé¢ le deleghe che avevano come
sottosceretari a Palazzn Chigi (il primo al Cipe e all’Editoria ¢ 1l secondoe ai Fondi Ue). Per il
testo, la squadra di Pier Carlo Padoan a Via XX Scilembre resta immutata. Al netto della pur
sempre possibile uscita del viceministro Zanetti se la trattativa con Verdini dovesse chiudersi
con una rotlura nella,
Anche sul fronte Pd, oltre all’arrive di Nanmieim, non dovrebbero csserci rivoluzioni. B
comungue si tratta di un pugzle che Bened, in questi giorni in Val Gardena per una vacanza
sulla neve con la famiglia, completera solo a gennaio, 1 vertict di Largo del Nazareno non
saranno  cambiati, a comineiare dal viecscgretarie Lorenso Guerini (ma anche [Malira
vicesegretarin, la governatrice del Friuli Veneeia Giulia Debora Serracchiani, dovrebbe restare
al suo posto). [l segretario sta pensando perd a nuovi imnesti, u partire dall’ex sindaco di
Toring Picro Fassino e dal ministro dell” Agricoltura Maurizio Marting, per una conduzione
politica pin “collegiale™ Possibile poi arrivo in segreteria di aleuni sindaci-simbelo come
quello di Reggio Calabria Giuseppe Falcomati o quello di Ercolano Ciro Bonaiulo, in
omagaio alla necessitd di un rinnovamento della classe politica locale del Pd. Soprattutto al
sud.
i RIPRODUZTONE RISERVATA
Emilia Patta
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Indagine sulla fuga di notizie, 1l ministro indagato per rivelazione di segreto d ufficio

Lotti dai Pm respinge le accuse: «Mai saputo
dell’inchiesta Consip»

ROMA

«Non ho mai saputo dell’inchiesta su appalti illeciti di Consip della Procura di Napolis, Nega

qualsiasi responsabilita il ministro dello Sport Luca Lotti, indagato per il reato di rivelazione IL RAPPORTO CON L'AD
del segreto d'ufficio. imputazione formulata dai magistrali partenopei e pol stralciata per L'ex sottosegretario

smenlisce la ricostruzions

competenza all’ufticio requirente di Roma, j ! HIUZIC
di Marroni ai magistrati:

E stato lo slesso ex soltosceretario del Governo di Matteo Renzi a chiedere di essere ascollato ; e
o g A i R Ry e : aHo incentrato il manager
per chiarire la sua posizione. L'interrogatorio si & svolto nel pomeriggio :.Ju ieri col sostituto Sl diiec e e
procuratore Mario  Palazzi, che curn Uinchicsta col procuratore aggiunte Paolo lelo, istituzionalis
respansabile del pool “reati contro la Pubblica amministrazione™ [l nome di Loth & stato
seritte nel registro delle notizie di reato dai sostituti procuratort partenopei Henry John
Wioodeock, Enrica Parascandolo e Celeste Carranoe, nell ambito di una pit ampia inchiesta su
una sospetta corruzione per appalti i Consip, la centrale acquisti della Pubblica
amministrazione, Con Lotti risultano indagati del medesimo reato anche il comandante
generale dei carabinieri, Tullio Del Sette, e il generale Emanucle Saltamacchia, a capo della
Legione Toscana.
Softo accertamente ¢ (inito Pappalte Fmd, una gara di facility management del valore di 2.7
miliardi bandita nel 2004 ¢ suddivisa in svariati lott, tre der quali destinat alla societd
dell’immabiliarista Alfredo Romeo, il cul nome risulta nel registro degli indagati per
corruzione, Standa all’accusa 'imprenditore avrebbe consegnato delle tangenti al dirigente di
Consip Marco Gasparn, anche lui indagato. I1 16 novembre 1 magistrati hanno sentito Gasparri
sui rapporti con Romeo. Gasparri parla di un diretto coinvelgimenta della vicenda anche
dell’amministratore delegate di Consip, Luigi Marroni. Nel giornl successivl, dopo una
perquisizione domiciliare, 1 magistrati decidono di ascoltare [ad. [l comvolgimento di Lot e
degli alti ufficiali dell’ Arma emerge nel corso di questo verbale, Marroni, infatti, atferma che
we stato il presidente delln Consip Luwgi Ferrara a dirmi che lo aveva messo in puardia il
comindante generale dei carabinieri Tullio Del Settes dell’esistenza di una inchicsta su
Consip, Avrebbe aggiunte che della vicenda erano a conoscenea anche il generale Saltamacchia
e Lotti. L'indagine, cosi, 51 ¢ sostanzialmente spaceala in due. Una parte, quella relativa alle
tangenti per appalt, & rimasta ai magistrati di Napoeli. che procedono contro Romes ¢ alirn. A
Roma, invece, ¢ stata mandata tutta la parte relativa a questa presunla fuga di notizie, TI
fascicolo & giunto sulla scrivania del procuratore capo Giuseppe Pignatone il 23 dicembre.
Sia il mimistre Lot sia il generale Del Sette hanno subito chiesto al magistrati cupitoling di
essere ascollati per chiarire la loro posizione. leri @ stata ln volla di Loli: ha spiegato al
sostituto procuratore Mario Palazzi che anon ero a conoscensa di una inchiesta giudiziaria che
riguardasse appalti ¢ Consipe, Ha aggiunto, inoltre. di aver incontrate "amministratore
delegato Marroni wsolo durante due  incontri istituzionuli=, A chiarire 1 contorni
dell'interrogatorio, durato circa un'ora @ mezza, ¢ state 1l legale di Lotti, Mavvocate France
Coppi. «E stato un incontro molte sereno - ha spicgato -. [l ministro ha negato qualsiasi
responsabilita, fomnende ai magistrat anche dei riscontri alle sue dichiarazioni». Nel tardo
pomeriggio del 23 dicembre, invece, & stato ascoltato anche il comandante generale dell’ Arma
Tullio Del Sette: il generale - ha spiegato un comunicato del Comando generale - € andato
sspantaneamente dai magistrat i Roma. per chiarire I'infondatezza delle notizie gravemente
lesive della sua dignita di uomo e di servitore dello Statos,
O RIPRODUZIONE RISERVATA
Pvan Cimmarusti
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Reddito d'impresa. Vanno compensati i risultati di periodo delle singole societa quindi quelli pregressi della

fiscal unit

Consolidato: prima le perdite dell’anno

L’agenzia delle Entrate: il meccanismo é previsto dalla legge ed é inderogabile

Nel consolidato fiscale 'utilizzo delle perdite pregresse generate dalla fiscal unit s effetiua
solo dopa la compensazione intersoggetliva der risultati di periodo delle singole socicta. Lo
precisa 'agenzia delle Entrate nella risoluzione 121E diftusa jert, La “prededuzione”™ delle
perdite apportate al gruppo da una sacietd in anm precedenti si pone in contrasto con le regole
di funzionamenta della tassazione di gruppo. ma pud peraltro essere applicala negh accordi
interni al tine di stabilire la remuncrazione di quella societa da parte detla consolidante.
Ordine di utilizzo delle perdite

La risoluzione 121/ affronta il caso di un gruppo che ha optato per il consolidato fiscale, nel
quale si intenderebbero regolare con particelari maodalitd @ criteri temporali di wlibizzo delle
perdite. Il caso, ¢ bene procisarlo, non riguarda le perdite formatesi prima dell’ingresso nel
regime (perdite che non possono essere trasterite alla fiscal unit), ma quelle che si sono
generate nella dichiarazione di gruppo in anni in cui il saldo tra redditi e perdite era negativo.
La societd istante fa presente che il meccanismo utilizzato per la compensazione prevede che,
in claseun esercizio, la controllante utilizzi prioritanamente, a ridusacne dei redditl apportar al
aruppo, le perdite formartesi in capo ad altre sociclid nel medesimo anno. Sole se residua un
risultato positivo, la controllante compenserd le perdite di anni precedenti. Cio fa si che,
nell ambito dei rapporti interni, la societd che a suo lempo aveva apportate queste ultime
periite Finisca per oltenere la relativa remunerazione solo in coda rispetto ad altre societi che
hanno invece generato perdite in anni in cui il reddito del gruppo era capiente. Ad csempio, si
ipatizzi un gruppo fscale composto da due societd (Alfa e Beta) in cui, nell’anne “T7, la
prima apporta una perdita di 1.000 e la seconda un risultate pari a zero (perdita di gruppo
|.000 ripartata a nuove), Qualora, nell anno “T—1", Alfa realizzi un reddito di 300 ¢ Beta una
perdita pure i 300, nella dichiarazione di gruppo sara la perdita Beta ad essere compensata
(ner limit dell”80%: risultato fiscale pari a 60 ¢ perdita a nuovo per un uguale ammontarc),
con la conseguenza che Alfa dovri versare una somma pari all'lres su 300 ¢ Bela si vedra
remunerare per una perdita di 240, ancorché formatasi un anno dopo quella di Alfa.

Aceordi di consolidate

La societd chiede alle Entrate di modificare il criterio di utilizzo delle perdite al fine di
garantire un corretto ordine cronologico nella remunerazione delle diverse societd. In
particolare si chicde se la consolidante possa compensare priaritariamente le perdite formatesi
in anni pregressi fine a concorrenza dei redditn apportati al gruppo dalla stessa societd,
rinviando a nuove le perdite di pitl recente formazione, ancorché pencratesi in anni in cui il
gruppo evidenria risultati positivi. Nell'esempio sopra riportato, si tratterebbe di utilizzare
nell’anne “T+1™ la perdita dell’anno “T™ (quella di Alfa) limitatamente all'80% di 200
{reddito generato da Alfa medesima), rinviando interamente a nuovo la perdia di Beta,
L'Agenzia risponde negativamente  allinterpello.  soutolineando che il meccanismo  di
compensazione intersoggettiva delle perdite & previsto dalla legge come obbligatorio e
inderogabile. Solo dopo aver effettuato la compensazione tra redditi e perdite dell’anno, ciog,
la consolidants potra procedere a compensare le perdite riportate a nuovo nel modello CNM da
esereizi precedenti, Nonostante cio, conclude la risoluzione, le societd restano legittimate, nei
propri accordi ad esclusiva valenza interna, a prevedere una diversa imputazione delle perdite
utilizzate al (solo) fine della relutiva remunerazione, Sard dungue possibile, nell’esempio,
considerare utilizzale per prime le perdite di Alfa (anno “T™) ¢ remunerarle, ancorché nella
dichiaraszione, la compensazione infersoggeltiva venga operata come per legre su guelle
dell anno “T+17 {di Betu),

& RIPRODUZIONE RISERVATA

Luca CGalam
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Adempimenti, Entro il 2 gennaio possibile presentare dichiarazioni anche a favore per 'anno d'imposta 2011

L’integrativa taglia i tempi dei rimborsi

[.a dichiarazione integrativa anche a favore pud essere presentata entro i termini per Paccertamento. cosi come il Fisco
pud emettere accertamenti o rettifiche entro lo stesso termine. L'articolo 5 del decreto legge 193/2016 dispone infatti che,
salva applicazione delle sanyioni ¢ ferma restando la riduzione delle stesse a seguito di ravvedimento. le dichiarazioni dei
reddite, dell’lrap ¢ dei sostituti d'imposta possono essere integrate per correggere errori od omissioni con successiva
dichiarazione da presentare entro i termini stabilii per "accertamento. Anche le dichiarazioni annualt lva possono essere
integrate per correggere errori od omissioni mediante successiva dichiarazione da presenlare entro i termini previsti per le
rettifiche o gl accertamenti.

[l 2 gennaio, dunque. scade il termine per le dichirazioni integrative a favore (o a debito) per annualith 2011 {la scadenza
del 31 dicembre slitta intatti al primo giorno leriale successivoo)

L’uso del credito

L eventuale ceredito che risulta dalle dichiarazioni a favore, dei redditi, dell’Trap e dei sostituti d"imposta, pud essere usato in
compensazione con il modelle F24, Se la dichiurazione a lavore & presentata dopo il termine per la presentazione della
dichiarazione relativa al periodo d'imposta successivo, il credito pud essere usato in compensavione, con il modello F24, per
eseguire 11 versamento i debiti maturati a partire dal periodo d'imposta successivo a quello in cui & stata presenlata la
dichiarazione integrativa. Resta ferma in ogni caso per il contribuente la possibilith di fare valere, anche in sede di
accertamento o di givdizio, eventuali errort, i Tatto o di diritte, che hanno incise sull’obbligasione tributaria. Per le
dichiarazioni integrative Iva, salva 'applicazione delle sanzioni e ferma restando la riduzione delle stesse a seguito di
ravvedimento, il credito, che risulta dalle dichiarazioni a favore, presentate entro il termine prescritto per la presentazione
della dichiarazione relativa al periodo d'imposta successivo, puo essere portato in detrazione in sede di liquidazione periodica
o di dichigrazione annuale, o usalo in compensazione, ovvero a rimborso se ricorrona | requisiti per chiederlo, L'eventuale
credito Iva, che risulta dalle dichiarazioni a favore, presentate dopo il termine per la presentazione della dichiarazione relativa
al periodo d'imposta successivo, pud essere chiesto a nimborso se ricorrono i requisiti per chiederlo, ovvero pud essere usato in
compensazione con il modello F24, per i versamenti di debiti maturati a partire dal periodo d'imposta suceessivo a quelle in
cui @ slata presentata la dichiarazione integrativa, Wella dichiarwsione relativa al periodo d'imposta in ¢ ¢ presentata la
dichiarazione integrativa & indicato 1l credito Iva derivante dal minore debite o dal maggiore credito risultante
dall"integrazione,

I termini per 'accertamento

Per le imposte sui redditi, Iva e Irap, fino al periodo d'imposta relative al 2005, & stabilito che gl accertament devono essere
notificati entro il 31 dicembre del gquarto anna suceessive a quelle in cul & stata presentata la dichiarazione, oppure del gquinto
anna successivo a quella in cul la dichiarazione avrebbe dovule essere presentata, nei casi di nullith o di omessa Presenlysime
della dichiarazione. Per gli accertamenti relativi al periodo d’imposta in corso alla data del 31 dicembre 2016 ¢ ai periodi
stccessivi, gli avvisi di accertamento devono essere notificati entro il 31 dicembre del quinto anno successive a quello incui e
stata presentata la dichiarazione. Nei casi di omessa presentazione della dichiarazione o di presentazione di dichiarazione nulla
|"aceertamentio pud essere notificato entro 11 31 dicembre del setlimo anne successivo a quelle in cul la dichiarazione aveebbe
dovuio essere presentata, Percio, dal 1° gennaio 2017 gli uffici non posseno pid notificare accertamenti relativi al 2011 in
caso di dichiarazione regolarmente presentata, o al 2000 in caso di dichiarazione omessa,

Per il perfezionamento della notifica, vale sempre il doppio binario, nel senso che per l'ufficio, vale la data di conscgna
dell’atto all'utficiale giudiziario o all'utficio postale, mentre per il destinatario vale la data di ricezione dell'allo.

i RIPRODUZIONE RISERVATA
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LA RIFORMA DEL DECRETO 139:15

Le componenti straordinarie rivedono Irap e Ires

Bilanci 2016 alla prova dei nuovi Oic. Con i conti in chiusura entra nel vivo il processo di revisione dei principt contabili
nazionali, processo che non & stalo linora coordinato con modifiche alla normativa fiscale.

Il Dgs 1392015 ha modificato anche la struttura degl schemi di bilancio eliminando, tra Paliro, la sezione straordinaria del
conto economico (voei E20 ed E.21), L'climinazione delle poste straordinaric pud avere effetti significativi nella
determinazione della base imponibile [rap: Iarticolo § del Dlgs 4461997 stabilisce infatti che I'imponibile Irap debba essere
determinato come dilTerensa tra il valare e 1 costi della produsione {con Iesclusione di aleune speciliche componenti) «cosi
come risullanti dal conte economicos. A scpuito delle modifiche apportate dal Dlgs 139, le componenti straordinarie verranno
riclassificate nella parte “ordimaria” del conto economico e - in assenza di una indicazione normativa che ne preveda
I'esclusions - cio comporterchhe la rilevanza Irap di tali componenti, incluse le plus‘minusvalenze derivanti da cessione
d aricnda,

Altrettanto significativi potrebbero essere 1 riflessi Ires, ad esempio per il caleolo del risultato operativo lordo (Rol), ai [ini
della determinazione della deducibilit degli interessi passivi, L'articolo 96 del Tuir definisce il Rol come differenza tra le
lettere A) e B} come risultant dal conto economico (con esclusione di accantonamenti @ canoni di leasing), senza prevedere
specifiche variazioni dalle risultanze di bilancio. Anche per tali fattispecie, quindi, i nuovi schemi di bilancio potranno avere
effetti significativi. cosi come per la determinazione del plafond delle spese di rappresentanza deducibili o per la
determinazione dei parametri i redditivita ai fini della discipling dei preza di trasterimento, delle societi di comodo eceetera.
11 Digs 1392015, nell’inwodurre i nuovi principi, non ha fornito chiarimenti sulle conseguenze fiscali delle novitd contabili,
salve affermare il principio generale che dalle nuove regole non derivassero oneri per il bilancio delle State (principio
dell'invarianza di gewtito), La discipling di coordinamento era stata prevista da un emendamento alla legge di bilancio, che
perd ¢ stato ritirato durante la discussione in Commissione e non € stato pin presentate. L'emendamento prevedeva. in
particolare, "applicazione del principio di derivasione rafforzata per | sogpetti che adottano gli Oic e Pirrilevanza delle
componenti straordinarie derivanti du cessioni di aziende e rami ariendal sia ai fini Trap che per la determinazione del Rol (ai
tini dell’articolo 96 del Tuir) e - pitt in generale - per tulle le norme che fanno riferimento ai componenti positivi e negativi
dellarticolo 2425 del Codice civile (spese i rappresentanza, societd di comodo, studi di sellore eccetera).

Se. come prababile, la soluzione individuata dall’emendamento verrd recepita in un nuove provvedimento legislativo, sard
necessario depurare dalle voei “ordinarie” di bilancio le componenti derivanti da cessioni d'azienda sia ai fini Trap che ai fini
delle norme Tres. Le altre componenti riclassificate nella parte alta del conto economico saranno viceversa rilevanti anche ai
fini Trap, in virtd del principio di derivazione, salve quelle poste la cui indeducibilitd prescinde dalla contabilizeasione (s
errori contabili),

2 RIPRODUZIONE RISERVATA
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RACCORDC CERCASI CON?ILYFISCO

Niente «sconto» per le voci solo a patrimonio netto

Una delle fattispecie associate all’aduzione dei nuovi Oic che necessita di coordinamento con le regole fiscali riguarda gl
elementl che non sono pit contahilizzati a conto economico, ma che vanno imputat direttamente a patrimonio netto,

La Fatlispecic pud verilicarsi sia in sede di prima applicazione dei nuovi principi contabili (e quindi nel bilancio 2016), per
cffettn della transizione alle nuove regele, sia a regime in presenza di eventi per i quali 1 nuovi Oig prevedono IMimputazione a
incremento o a diminuzione delle poste del patrimonio netto, senza passaggio per il conto cconomico.

Per entrambe le Tallispecie la dedueibilitd dei costi imputati direllamente a patrimonio nette deve lener conlo con guanto
previsto dall’articolo 109, comma 4 del Tuir secondo 1l quale le spese e gli altri componenti negativi non sono ammesst in
deduzione se e nella misura in cul non risuliano impuatati al conte economice relative all’esercizio di competenza, La norma
aggiunge che si considerano imputati a conto economico 1 componenti imputati direttamente a patrimonio, ma solo sc tale
imputazione avviene per efferto dei principi contabili “internasonali”, senza prevedere i medesimi cffettt per 1 componenti
imputati a parrimonio netto per effetto dei nuovi principi nazionali.

Si pensi alle rettifiche rilevate a scguito dell’identificazione di un errore contabile o ai cambiamenti di principi contabili, in
relazione ai quali i nuovi (e prevedono imputazione diretta a patrimonio netto, alla voce utili/perdite portati a nuova. O
ancort al companenti transitati a conto economico nei periodi d'imposta precedenti che in sede di prima adozione dei nuowvt
principi {bilancio 2016) vengono rettificatl previa imputazione a patrrimonio netto. In assenza di una moditica all’articolo 109,
comma 4 del Tuir, tali componenti non troverebbero riconoscimento fiscale.

1l medesimo scenario si verifica, a maggior ragione, anche ai fini Irap, in virth della “presa direta™ dai valort di bilancio
{articelo 5 Dlgs 446:97), Tale regola prevede la rilevanza di costi e ricavi solo se risultant da specifiche voci del conto
SCONomico,

Anche su queste aspetio era intervenuto ["emendamento (non approvato) alla legge di bilancio, con una proposta di modifica
allarticole 109, comma 4 del Tuir, prevedendo che si considerassero imputati a conte economico lutt gl elementi imputati a
patrimonio netto, a prescindere dai principi contabili adottati {nazionali o mternarionali). La medesima regela era prevista per
i componenti imputati direttamente a patrimonio netto in sede di prima applicazione dei principi contabili (bilancio 20116). sia
ar [inn Ires che ai fint Trap,

Si ritiene che ragionevolments la soluzione individuata dall emendamento sard recepita in via legislativa, e pertanto anche per
I componenti impulati a patrimonio netto — sia in sede di prima applicazione che a regime — 1l requisite della preventiva
imputazione a conto economico sard considerato rispellato,

Restano tuttavia tisealmente irrilevanti quegli eventi per i quab Mimputarione a patrimonio deriva dal nuovi eritert di
gualificazione, classificazione ¢ imputazione temporale. St penst alle operazioni di acquisto di azioni propric, qualificata -
anche fiscalmente - come restituzione deil conlerimenti ai soci con effetti, contabili e [seali, o termini di riduzione del
PALTLMOnLG.

O RIPRODUZIONE RISERVATA
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STEUMENTI] FINANZIARI

Derivati deducibili in misura limitata (al contrario
degli Ias)

La fiscalita degli atrumentd Nnanear dervati ¢ disciplinata dall’articolo 112 del Tuic che prevede - in via generale - la
rilevanza fiscale del componenti positivi e negativi che risultano dalla valutazione delle operazioni «fuori bilancios 1n corso
alla data di chiusura dell”esercizio.

Pid in particolare:

per 1 derivati “speculativi™ © valori positivi e negativi imputati a conte economico godono di pieno riconescimento ai tini
fiscali;

per ©derival “di copertura™ 1 componenti derivanti dalla valutasione o dal realizeo concorrono a formare 1l reddito - entro
determinate condizioni - secondo e stesse disposizioni che disciplinano gli analoght componenti positivi o negativi degli
elementi coperti {principio di simmetria);

per i soggetti Tas adopter, é invece stabilito che non valgono le limitazioni alla deducibilitd dei componenti negativi previsie
per gl (he adopter, in virta del principio di aderivasone rafToreatans.

Le regele fiscali appena richiamale, devono tultavia essere coordinate con le moedifiche al Cedice civile apportate dal Dlas
139, che stabiliscono un generale obbligo di rilevazione degli strumenti derivati.

S1 oparla dioastrumenta finanziario devivatos gquando st & mopresenza di uno strumento DTmanziario avente le seguenti
caratteristiche:

il suo wvalore varia come conseguenza della variazione di un determinato paramerro {tasso di interesse, prezzo di strument
finanaart o d merct, tasso di cambio, indici eccetera);

non richicde un investimento netto miziale o richicde un investimento netto iniziale minore di gquanto sarebbe richiesto per
altri tipd di contratti con efferti similari;

¢ regolato a data futura,

Cile strumentd Gnangart derivan sono dseritte al Cair valoe, delinlo come il presso che €1 percepirebbe o s paghercbhe per il
trasterimento di un'atcivicd o di una passivitd in un'operazione tra operatori di mercato. L'iscrizione al fair value vale anche
per i derivati incorporati in altri strumenti finanziari, che devono essere separati dal contratto primario ¢ contabilizzab
aulonomamaente,

1 derivati sono valutati al fair value sia alla data di rilevazione iniziale, sia a ogni data di chiusura del bilancio, Le variazioni
intercorse nel fair value rispetto all”esercizio precedente sone imputate a conto cconomico,

Tuttavia, in caso di operasioni di copertura di floussi lnansdari le variadoni di valore sono imputaie o una riserva di
patrimonio netto.

Anche su tale fartispecie era intervenuro "emendamento per il coordinamento della discipling fiscale, estendendo ai soggeth
e adopter le regole i derivazione rafforzata proviste per 1 soggett che adottano g Tus, Assumende che la proposta
emendativa verrd recepila legislatvamente, anche per i soggetti Oic i componenti positivi e negativi impurati a conto
economico e derivanti della valutazione dei derivati assumeranne piena rilevanza ai fini fiseali - fatte salve le regole specifiche
previste in sede di prima applicazione - ¢ verranno eliminati 1 hmitt di deducibilict delle valutezion negative degli strumenti
di copertura. La Tinalid i copertura st assume in base alla corretta applicazione dei principi contabili, nazionali o
internazionali, adottati dall’impresa.
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L'ANNOTAZIONE HT.J'..’DU].J.’.R.I_‘(jil.S I'H;I
Il reddito deriva da ricavi e spese realizzati
nell’anno

Cambiano, dal 2017, le regole per la determinazione del reddito delle imprese in regime di contabilitd semplificata, quelle
i servizi con ricavi non superiori a 400mila euro o a 700mila eure per guelle aventi per oggerto altre attivitd, Imprenditor
individuali, enti nen commerciall € socictd di persone, passeranno quindi dal eriterio di competensa al eriterio di cassa. Fatta
salva la possibilita i optare per il regime ordinario, quindi con le regole proprie della competenza economica. oppure per il
eriterio della “registrazione”, le imprese in contabilitd semplificata dovranno annotare cronologicamente in un apposito
registro i ricavi percepiti indicando per clascun incasso: a) il relativo imperto; b} le generalita, indirizzo ¢ il comune di
residenza anagrafica del soggetto che effettua il pagamento: ¢ gli estremi della Fattura v altro documento emesso. Devono
essere, inoltre, annotate cronologicamente, in diverso registro e con riferimento alla data di pagamento, |2 spese soslenule
nell esercixio, fornendo le indicazioni di cul alle lettere by e ).

L'ohhliga delle annotazioni di incassi e pagamenti rimane nella sua interezza per i soggetti che non tengono la contabilita Tva
come, ad esempio, 1 rivenditort di giornali o per le cessioni di generi di monopolio. Infalli, ex comma 4 articolo 18 Dpr
6001973, 1 sogeeili obbligati alla tenuta della contabilitd Iva annotano, st presume entro il termine di presentazione della
dichiarazione dei redditi, | mancati pagamenti ¢ incassi con 'indicazione delle fatture cui le operazioni s niferiscono. [n
sostanza le annotaziont di cassa avvengono per esclusione e riguardano ¢id che non & stalo incassato o pagato al 31 dicembre.
Le annolazion dovranno essere ripetute nel periodo di imposta di efTettivo incasso o pagamento.

In alternativa le imprese minori possono optare, con un vineolo almena triennale, per la determinazione del reddito sulla base
delle registrazioni effettuate ai fini dell’Iva fatte (cosiddetto “criterio delle registrazioni™). L¢ stesse regole doveebbero avere
effetto unche per la determinazione della base imponibile ai fini dell” [rap.

[ ricayi delle imprese in regime di contabilith semplificata sono costituiti dagl incassi, dal valore normale der beni assegnals ai
soci o destinati a finalith estranee all’esercizio ' impresa, dai dividendi, dagli interessi percepiti nel periodo d'imposta e dai
proventl immabiliart, 11 reddite sard uguale alla ditferenza tra 1 ricavi percepiti nell’anne ¢ le spese sostenute nello stesso
anmno, come risultano dai registri Iva, acquistl, corrispettivi ¢ [atture cmesse. Al fini delle determmazione del reddito
d'impresa, rilevano, nel rispetto delle regole finora applicabili, le plusvalenze, le sopravvenienze allive, le sopravvenienze
passive, ¢li ammortamenti, gli accantonamenti di quiescenza e previdenza per 1 dipendenti, le perdite di beni strumentali. le
perdite su crediti e le deduzioni forfettarie previste per particolari categoric di attivid, quali, ad esempio, benzinai ¢ agenti di
commercio.
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LE ALTERNATIVE A DISPOSIZIONE

Possibile adottare il criterio Iva delle registrazioni

[l regime della contabilita semplificata & quello naturale per le imprese di servizi con ricavi non superiori a 40mila euro o
per le imprese aventi per oggetto altre attivita con ricavi non superiori a 700mila euro; tuttavia tabl soggetti possono optare
per un regime contabile superiore, Ad csempio, Uimprenditore individuale, esereente un’impresa di commercio al dettagli,
con ticavi nell’intero 2016, di ammontare non superiore a 700mila curo. e, quindi, in regime “naturale”™ di contabilita
semnplificata, potrd optare, con effetto dal 19 gennaio 2007, per il regime di contabilith ordinaria, L'opzione ha etfetto
dall’inizio del periodo d'imposta nel corso del quale & esercitata tine a quando non & revoeata e, in ogni caso, per il pertodo
stesso ¢ per 1 due successivi, Sotto questo profilo la legge di Bilancio 2017 introduce una novitd in quanto sccondo il
regolamento sulle opzioni (Dpr 442/1997) | opzione per un regime contabile € vineelante per un solo anno.

Aj fini del caleolo dei limiti di ammissione al regime di contabilitd semplificata, s1 deve tenere presente che, per @ rivenditor
in base a contratti estimatori di giornali, di libri e di periodici, anche su supports audiovideomagnetici e per i distributori di
carburanti, i ricavi si assumono al netto del prezzo corrisposto al fornitore di tali beni. Fer la cessione det generi di
monopolio, valori bollati e postali, marche assicurative ¢ valort similari. si considerano ricavi ghi agu spettanti ai rivendirort,
Di conseguenza, per un rivenditore di giornali, libri e periodict, i cul ricavi lordi sono di 800mila euro, e il costo di acquisto
di tali beni & stato di 700mila euro, considerato che i ricavi si assumona al nette del prezzo corrisposto al tornitore, ai lini del
caleolo dei limit di ammissione al regime di contabiliti semplificata 1 ricavi sono pari a [00mila euro,

Poiché la norma sul regime di contabilitd semplificata fa riferimento ai ricavi conseguiti 1 un anne intero, & importante
eseguire il ragguaglio nel caso in cui imprenditore abbia esercitato Mattiviti per un periodo inferiore all’anno, Si pud fars
I"esempio di un commereiante al dettaglio, che ha miziato Pattivita il 17 luglio 2016 con ricavi a fine anno per 450mila euro.
ma che, in sede di inizio attivitd, ha dichisrato un volume d’affari non superiore a 700mila curo, applicando il regime di
contabilita semplificats per |'anno 2016, [n questo caso, |'imprenditore:

ha determinato il reddito del 2016 in regime di conrabilita semplificatu;

& in regime “naturale” di contabilita ordinaria per il 2017 in quanto i ricavi di 450mila euro del periedo 17 luglio - 31
dicembre 2016, ragguagliati ad anno, superano il limite di 700mila euro; infal, 1 450mila euro conseguiti in sei mesi, a
seguito del ragguaglio ad anno, diventano 900mila euro, importo superiore al limite di 700mila euro, che, pertanio, esclude la
pussihilitd di applicare il regime di contabiliti semplificata per 1 2017,

L'opzione per il regime di contabiliti ordinaria. nella generalita dei casi non ¢ conveniente in quanto assal oneroso sotlo il
profile amministrativo, per imprese che fatturano poche decine di mighaia di eure: rali soggetti troveranna pin conveniente il
resime delle registrazioni ai fini dell’lva facendo sostanzialmente coincidere la dichiarazione [va con il quadro "RG™ ai fini
del reddite.
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LE VALUTAZIONI PLR Lﬁt SCELTA
La «competenzay» bilancia gli utili su piu annualita

Gili imprenditort in regime di contabilitd semplificata, con ricavi 2016 sotto le soglie previste dall’articolo 18 del Dpr 600473,
ai fini della determinazione del reddito a decorrere dal 2017, & trovano di fronte a una scelta di convenienza ¢ ciod se entrare
nel regime per cassa o se rimanere nel eriterio di competenza optando per il regime della contabilith ordimaria. Si pud ritenere
che molti piceoli imprenditor sceglicranno la terza via e cioé quella della registragone, assumendo i ricavi ed i costi
registrati nella contabilita dell’va, indipendentemente dalla cassa ¢ dalla competenza.

[n ogni caso in linea di massima il criterio di cassa ¢ di per se favorevole in quante consente di determinare 1l reddito sulla
base dei ricavi ineassaty, meno le spese sostenute; quindi il reddite imponibile & di fato conseguito ¢ le imposte vengono
pagate su un reddito realizzato,

[l eriterio di cassa ha come deterrente la contabibizzazione degli incassi @ pagamenti, che perd a magpor ragione dovrebbe
essere effettuata anche optando per 1l regime della contabilitd ordinaria; tuttavia il comma 4 dellarticolo 18 prevede che 1
contribuenti obbligati alla tenuta della contabilita Iva possono adempiere all’obblige di riportare gli incassi e pagamenti
annotando imporle complessivo del mancati incassi ¢ pagamenti qualora il saldo non sia avvenuto nell’anno della
registrazione, con 'indicazione delle fatture cul 1 mancati incassi e pagamenti 51 riferiscono. In sostanza, "obblige della
annotazione degli incassi e pagamenti avviene al contrario riportando soltanto quelli che non si sono verificati.

Un effetto straordinario ma vantaggioso riguarda il primo anno di applicazione del regime per cassa; infacti il nuovoe regime di
contahilita semplificata prevede la deduzione ntegrale delle rimanenze finali nel primo anno in cui si applica tale eriterio o
quello delle registrazioni. La norma dispone che il reddito & ridotto delle rimanenze finali che hanno concorse a formare 1l
reddito dell’esercizio precedente secondo il criterio di competenza, [ “passaggio™ dal eriterio di competenza a quella di cassa
prevede percid la rilevanza, come componente negative, dell importa delle rimanenze finali che, nella stragrande maggioranza
delle imprese commerciali, determinerd una chiusura in perdita che non potri essere riportata negl anni successivi ma in
deduzione dal reddito complessivo del periodo di imposta.

Il regime di competenza potrd essere adottato solamente mediante Popeione per la contabilita ordinaria. Questo sistema di
determinazione del reddito ha il vantaggio di mantenere equilibrio nella distribuzione del reddito fiscale nel tempo mediante
I"imputazione delle rimanenze finali anche per i lavori eseguiti ¢ non ultimati ¢he assumeranno rilevanza nell’anno della
ultimuzione, Al contrario, nel regime per cassa il reddito potrd essere disomogeneo nei vari anni; si supponga, ad esempio, il
caso di un artigiano che riceve un forte acconlo per una commessa che sviluppera nell’anno successivo anche acquistando
successivamenta 11 matertale; 1] risullaw sard quello di avere un reddito elevate nell’anno dell”acconto ed eventualmente una
perdita Fiscale nell'anno dopo. Lopzione per la contabilita ordinaria comporta costi amministrativi e richiede in primo luogo
la redazione della situazione patrimoniale di partenza (legee 68971974},
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Decreto legge fiscale, Escluse dalla definizione agevolata le cartelle derivanti da contestazioni amministrative
degli ispetton

Sanzioni di lavoro fuori sanatoria

Non sono soggette alla rottamazione neanche le somme per punire il lavoro nero

e sanzioni amministrative irrogate per le violazioni in materia di lavors non rientrane nella
“rottamazionc” delle cartelle esattoriali provista dall’articolo 6 del decreto legge 19372016,
Rientrano. invece, nells “moratoria™ le somme ageiuntive dovute all’Inps in base all’articolo LA NORMA L'ordinanza
116, comma 8, lettere a) ¢ b) della legge 3882000, se si tratta, rispettivamente, di omissione o diingiunziane per il
cvasione contributiva. pagamenta viene

Lrarticole 6, comma 10, lettera o) stabilisce che sono esclusi dalla defimzione agevolata ﬂnnsegna’gaa_r:'qumalla
dopo 30 giorni dalla

{rottamazioned dei carichi affidati agli agenti della riscossione «le multe, le ammende e le notifica (in assenza di
sanzioni pecuniarie dovute a seguito di provvedimenti ¢ sentenye penali di condannas. ficorsa)

Nel caso che qui interessa occorre ricordare che, in materia di lavoro, ispettors che accert
violazioni di legge sulle quali ¢ chiamato a vigilare {orari di lavoro, riposi giomalier ¢
settimanali, feric, prospeld paga, assunzioni, licenziamenti) ¢ per le quali & prevista
Pirrogazione di sanzioni amministrative, diffida il trasgressore a eliminare Uirregolarita (salvo
che non si tratti di illecito istantanco, come per esempio la mancata concessione di ripost) ¢,
contestualmente, lo invita a definire la procedura sanzionatoria mediante 1 pagamento di un
importo part a un terzo del massimo o, se pit favorevole, 1 doppio del minimo della sanzione
prevista dalla legge.

In caso di mancato pagamento della sanzione in forma cosi ridotta, il direttore dell”Ispetiorato
territoriale del lavoro emette il provvedimento che consiste in una ordinanza di ingiunziene al
pagamento della sanzione, ricalcolata con 1 eritent previsti dall’articolo 11 della lepge
AR 1981, Salvo che Dordinanes non venga opposta davanti al tribunale eivile, dopo trenta
morni dalla sua notificazione diviene esecutiva e, pertanto, da quella data, I'ufficio inoltrera il
runlo all’agente della riscossione che cmetterd la relativa cartella esattoriale con le
maggiorazioni di legge,

Tale procedura, come si & anticipato, € esclusa dalla definizione agevolata disciplinata
dall’articolo 6 del decreto legge 193720146

Tale assunto & confermato da quante disposto dall’articolo 6, comma 1, combinalo con il
comma 10, lettera e-bis, quest’ultima introdotta con la legge 22572016 di conversione del
decreto legge,

Infatti il comma 1 stabilisce che possono essere estinte con la procedura agevolativa le sunaoni
g le somme aguntive indicate dall’articolo 27 del Dlgs 461994, il quale riporta a sua volta
alle sansdoni ¢ somme aggiuntive, secondo le dispostsont che le regolane la materia,
attualmente disciplinate dall’articolo 116 della legge 3882000,

Tale disposizione ¢ stata ripresa dalla nuova lettera e-bis del comma [0, in cun, con una frase
non molle lineare, viene stabilito che sono escluse (dalla “rotlamazione™) le altre sanzioni
diverse da quelle irrogate per vielazioni tribularic o per violazioni degli obblight relativi ai
contributi o ai premi dovutl dagli {forse pit esatio, agli} enti previdenziali,

Tutto cio per ribadire ¢id che era gia chiaro e cioé che sono escluse tutte le cartelle relative a
ordimanze riguardantt anche le sanziont sul lavoro nero.
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Assicuraziont. Decreto

Premi Inail, per il 2017 riduzione del 16,48%

F stato pubblicato ieri sul sito internet del ministero del Lavoro il testo del decreto del 9 novemnbre con cui il ministero, di
concerto con il ministero dell’ Economia, ha stabilito ["entitd della riduzione dei premi ¢ contributi Inail per |'assicurazione
contro gli infortuni sul lavoro ¢ le malattic professionali. Per il 2017 la riduzione & stata fissata nella misura del 16,48%, per
un taglio complessivo previsto di 1.2 miliardi annui,

[| deereto ribadisce quanto gia stabilito dal presidente dell”istinto assicurative nella determing numero 307 dell’8 agosto 2016,
con cui I'Inail, nelle more dells revisione wrilfaria, ha provveduto all aggiomamento della riduzione.

i ricorda che la ridusione dei premi e contributi Inail a favore delle asiende era stata decisa con la legge d Stabilita per il
2014 (legge 147:2013), la quale aveva previsto, con cffetto dal 1% gennaio 2014, la riduzione percentuale degli stesst nel
limite di un importo complessive di 1 miliardo per "anno 2014, 1.1 miliardi per il 2015 ¢ 1.2 miliardi a decorrere dal 2016.
Le percentuali di riduzione applicate linora dall’Inail sono state del 14,17% per i1 20104, del 15,38% per il 2015 ¢ del 16.61%
per il 20146,

La ridusone della contribuzione si applica in considerazione dell’andamento antinfortunistico asendale di tutti i settori
economici, comprese quello relativi alla Gestione agricoltura,
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Licenziament. Recesso legitlimo se non viene rispeltato "obbligo di accordo con 1l datore di lavoro .

I dirigenti devono concordare le ferie

Licenziabile il dirigente che si “autocolloca™ in ferie quando il contratto prevede Maccordo con
il datore di lavoro,

Lo ha stabilito la Cassazione, con la sentenea 26464 depositata il 21 dicembre 2006, alla quale LALTERMATIVA |n caso
@ stata rimessa la decisione definitiva sulla giustificatezza del licenziamento intimato a un di impossibilita a fruire dei

dirigente di catene alberghiere che si era autonomamente collocate in ferie senza concordarlo giorni maturall nell anno o
in quelli precedenti si ha

con la societd, o pur essendo consapevole di dover prowvvedere, di Boa pochi giomi, a i s :
; i ; i o diritte all'ingennita
importanti pagamenti per conto dell azienda. S
[l dirigente, licenziato per giusta causa, ha proposto due separati giudizi, 1'uno volto a otteners
il pagamento di crediv retributivt vart, inclusa Mindennita per ferie non godute ¢ Ualtro volto
a impugnare il recesso.

Orttenuto ordine di pagamento per i crediti retributivi, in primo grado il tribunale ha accolta
le doglianze contro il licenziamento, e ha condannato la societi al pagamento sia dell’indennita
sostitutiva del preavviso, sta di quella supplementare prevista dalla contratiazione applicabile
per il caso di licenziamento inginstificato.

La Corte d’appello, perd, ha ritormate parzialmente la decisione, e ha statuite che il
licenziamento, pur non sorretto da gmiusta cansa, @ comungue da considerarsi giustiticato,
considerato che il contratte collettive applicato prevede che o lempi di ruiaoni delle fere
devono essere concordati con il datore di lavoro: al dirigente, quindi, doveva spettare
eselusivamente Mindennita di preavviso,

Inwvestita della questione, la Cassasone ha chiaramente cvidenziato come il potere del dirigente
di scegliere autonomamente 1] periodo di ferie soccomba di fronte a una contraria previsions
del contratto (collettive o individuale) e che non passa neppure essere accolta 'interpretazione
suggerita dal lavoralore sceondoe la quale la clansola prevedente Maceorde debba essere riferita
esclusivamente alle ferie maturate nel corso dell’anno, 2 non invece a quelle arretrate, per il
solo rodimento delle quali egli si sarebbe “autocollocato™ in ferie,

La Corte, sul punte, ha statuile che wse le parti collettive hanno rilenule necessario che il
godimento  delle ferie in wna o pin soluzioni debba essere concordato tra le part
compatilbilmente con le necessitd aziendali, a fortiori cio deve valere per le ferie arretrate.
Proprio perché non godute nell anne solare di riferimento, la loro suceessiva [rulzione non ¢
destinata ai consueti periode dell’anno, e quindi, ha addirittura maggior hizogno di essere
praniticata tra le partis.

Dalla maotivagione s evinee dungue che una cosa ¢ iminunciabilita delle ferie e il diritto
all"indennitd sostitutiva di quelle non godute (che, in elTetti, crano stale pacificamente
liquidate al dirigente), e altro sono 1 tempi e le modalitd di loro fruizione: se & vero che il
dirigente ha tuttoe il diritto di godere le ferie (o di vedersi liquidate quelle non godute), tale
diritto deve essere perd concordato con 1l datore di lavors, quante meno gquandoe tale obbligo
sia previsto dalla contrattazione applicata.

O RIPRODUZIONE RISERVATA

hlassimiliano Biolchini

Serena Fantinelli



NORME F TRIBUTI Il Sele 24 Ore 28 DICEMBRE 2010

Legge di Bilancio, S1 complica il caleolo della base imponibile - Gli effetti variano a seconda dell’elemento
patrimoriale di imputazione

Prelevamenti personali «liberi» ai fini Ace

Per i soggetti Irpef niente vincoli per la destinazione nelle tre parti del patrimonio netto

Mells procedura i ealeolo della nuova base Ace per i soggetti Trpef | imprese individuali e societh di persone e contahilica
ordinaria) applicabile gid dal periodo d'imposta 2006, avranno un particolare significato 1 prelevamenti personali dei soci o
dell'imprenditore. Nella precedente base imponibile I'effetto era pinttosto semplice. nel senso che essendo la base Ace pari al
patrimonie nelte alla fine dell’esereizio era sufficiente ridurre questultimo dato dell'ammeontare dei prelevamenti. Con la
nuova base imponibile le cose si complicane; ricordiamo infatti che Varticolo 1, commi 3530 ¢ 332 della legge di Bilancio 2017
comporta, ai fini del calcolo della base Ace, una stratificazione necessaria del patrimonio netto in tre elementi: lo stock
patrimoniale al 31 dicembre 2010 { che non rileva direttamente nel base Ace), lo stock incrementale del netto dul 31 dicembre
20010 al 31 dicembre 2015 (che rileva quale base Ace perenne) e infine I'incremento patrimoniale gencratosi dal 1% gennai
2016 determinato con e stesse regole dei spogert [res.

Ora & chiaro che gli effeti del prelevamento soci sono diverst o scconda dell'elemento patrimoniale cul gli stessi sono
imputati,

Infalti sc essi sono impulabili al patrimonio esistente al 31 dicembre 2000 non si verifica una riduzione della base Ace relativa
al 2016, poiché in ogni caso quel dato (stock patrimoniale) non sarchbe stuto computato nel caleelo, Al pit si pud ritenere che
il patrimonio netto al 31 dicembre 2010 da confrontare con quello al 31 dicembre 2015 per determinarz il secondo elemento
lo stock incrementale) sia Fammaontare al lordo dei prelevamenti. poiché se cosi non fosse si avrebbe 1'effeto paradossale che
il prelevamento (riducendo 'ammontare del netto al 31 dicembre 2010} incrementa lo stock patrimoniale. Se si conviene con
questa considerazione, 'entitd dello stock patrimoniale al 31 dicembre 2010 non € pil cosi ininfluente | nel senso che pit esso
sard elevato pin vi sard possibility di eseguire prelevaments soci icvilevanti nella base Ace.

I seconda battuta i prelevamenti potrebbe essere imputati allo stock incrementale pari alla differensa tra il netto esistente al
17 gennaio 2011 e al 31 dicembre 2015, Questa imputazione comporta una immediata e divetta riduzione della base Ace,
quindi ipotizzandoe che ad esempio lo stock patrimoeniale sia 10.000 euro e quelle incrementale sia 50,000 euro, se nel 2016
soma stati prelevad 300000 euro, sicuramente si dovrd interessare il netto patrimaoniale 200120015 almeno per 200000 eura. Cio
comporta un effetto immediato e diretto e ciog che la base Ace derivante dallo stock incrementale si riduce dall'iniziale valore
di 50,000 euro al dato di 3000 curo.

[n terza battuta si potrebbe imputare | prelevamenti all” incremento di patrimoenio netto verilicatosi a fac data dal 17 gennaio
2016, Questi prelevamenti riducone direttamente la base Ace csattamente come | dividendi riducono la base Ace delle societd
di capitali. Ora, viste le diverse conseguenze derivanti dall'imputazione dei prelevamenti alle varie parti ideali del patrimonio
nette, resta da chicdersi se la seelta tra queste parti possa essere eseguita liberamente dai soci oppure se esistano taluni vincaoli.
Allo stato attuale non sembra di dover riconoscere nel nostro ordinamento tributarie in materia di soggetti Irpef, norme che
impongana presunzioni di distribuzione prioritaria di aleune parti del patrimonio netto rispetto ad altre con riferimento al
momento inocul le stesse parti §1osone formate. 51 opud notare che nel nuove regime dell'lni ( articolo 55 s del Tuir), &
prevista una presunzione secondo cui i prelevamenti dei soct vanno imputati alle riserve Tormate in esercizl precedenti a quelle
in cui & stata eseguita l'opzione Iri, quindi alle riserve meno recentt, Ma proprio 'inserimento di questa particolare previsione
{peralire funzionale ad un regime nel guale 1] prelevamento assume uno specifico connotato fiscale poiche s tralta di una
somma, a certe condizioni, deducibile dal reddito dell'esercizio), attesta che fuori dal regime I non vi sono norme che
dettano comportamenti vineolanti in materia di imputazione dei prelevamenti a cerle catcgoric di riserve distinte per periodo
di formazione, dal che si pud trarre Lo ragionevole conclusione che la scella sia libera, Al pid sard necessario monitorare con
un prospetto la stratificazione temporale del patrimonio netto, per permettere all'agenzia delle Entrate un controllo puntuale
sulla corretiessa delle imputazioni.
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Martina Soloa studenti ¢ pensionati
«Voucher vietati
per I'edilizia»

di Lorenzo Salvia

3' voucher? «Meglio tenerli solo per pensionati,
L studenti e cassintegratis, Nente, invece, per
il settore delledilizia, I ministro Maurizio Mar-
ting, in un'intervista al Corriere, ricorda, perd,
di essere contrario a unmholizione totale dei
voucher come chiesto dall Ceil.

Apagira 9

Lintervista

Edizizna del. 281216
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«I voucher? Teniamoli per studenti,
pensionali e lavoratori cassintegrati»

[l ministro Martina: 'abolizione complela solo per il settore edilizia

di Lorenzo Salvia

roma «MNon voglio alimentare
una guerra tra favorevoli e
contrari. Preferiseo analizsre
i numeriz. | numeri dicono
che, per una volta, parfare di
boom non & un'esagecazione:
nel 2oo8 di voucher ne veniva-
ner vendut so0 mila, questian

a0 s doveebbe chivdere a 160
milioni. «Gl abusi of sono sta-
ti ¢ i sono ancora, Sarebhe
shagliate negarlo, per questo
biscena affrontare il tema, Ma
piit che un dibattito ideologt-
ro serve un lavoro di analisi,
seftore per settore. Ad esem-
pio circoscrivendo meglio i co-
siddetti requisiti soggertivie,
Cosa indende? «In agricoltura
L stretta o8 wia stata: adesso 1
voucher possono essere utiliz

zali solo per studenti, pensio-
nati e persone incossa inlegra-
rione, Credo sin ung buona
seelta, studiando | numeri po-
Leebybe essere estesd ad altri
compartis, Mauarizio Martina
non ¢ solo 1l ministro del-
I'Agricoltura, sia del governo
Renzi sia di quello Genriloni. E

f@lm ﬁi@

Sesnzl di Kagis Marilonng

anche Fanello di conmiunzione
frie Matteo Henzl e un pezio
della minoranza Pd, Una posi-
#lone privilesiata per sondare
i contenuti di un intervento, la
stretta sui buoni lavoro di die-
¢l euro lora, che dovrebbe ri:
portare proprio (un po’ a sini-
st la linea del governo.

11 referendum della Cgil
chiede la cancellazione totale
dei voucher. Lei come vole-
rebber

«Sono conrrario allshroga-
gione totale. La finalith inizlale
dei voucher era positivia: han-
1o fatlo emergere una fetta di
luvoro nero. Ma pol, con la
progressiva liberalizzazione
introdotta ben prima del go-
vernd Renei, hanno rischiato
oli aegentuare in aleunl settord
la precarizzazione dei rapporti
di lvoro. E su guesta distor-
sione che bisogna intervent-
T,

Ritornando alla versione
originaria dei voucher, uti-
lizzahili solo per i lavorettd
occasionali?

«Serve un lavoro di analisi
sertore per settore, che potre-
mo fare solo quando avremo i
dati commpleti della traceiabili-
fa introdotta, voglio roondar-
lo, proprio ¢ d] governo Rengi.
E poi credo che il caso del
Pagricoltura possa nsegnare
o,

Che cosa?

auel | voucher In agricol-
tura rappresentano meno del
2% rispetto ol totale di gquelli
utilizzatl, Prima eravamo su li-
velli molto pitsald, vicini al i5%
del murismo, al 14% del com-
mercio, al 12 dei servizis.

I cosa ¢ cambiaio per
scendere al 29:.7

«ln anno fa abbiamo circo-
seritto Muso del voucher alle
tree categorie di cud pardavamo
prima: studenti, pensionati,
cussintegratl, Eabbiamo intro-

Paso: 1-4%,9-52%
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dotto un limite annuale, mila
etro, alla somma che il singo
lo pud incassare dallo stesso
hatore Ji Lavoro sotto forma di
poucher. Mon & stato facile, i
comparte non era daccordo,
Ma credo sia stato giusto e
possi essere un modello, An-
che se in alcuni settord si puo
fure di pitls.

Cpuali settori?

«Melledilizia si pud pensare
aun superamento complessi-
vo dei voucher, forse & il setto-
re i maggior rischio di abusis,

Mon servona anche mag-
giori controlli e sanzioni pin
mganti per chi viola le rego-
le?

wiriusto discuterme. Sapen-
o che negli ultimi annd molta
straca & stata fatta; in agricol-
Lura, nel 2018, il gertito ded
contributi previdenziali & au-

Distorsioni

Sono contro
I'abrogazione totale,
bisogna intervenire sulla

@ Il ministro
per le politiche
agricole e
forastali
Maurizio
Martina

® Estato

ricanfermato
alla guida del
dicastero
anche con

il governo
Gentiloni

distorsione del precarialo

mentaro del 75, anche grazie
al maggiori controllis,

Ministro, in ogni caso gue-
sti correttivi lascerebbero in
piedi il referendum sui vou-
cher che ne chiede la totale
cancellazione, Anche con un
voucher riveduto e corretto,
come crede che volerebhero
gli italianiz

ala stretta sui voucher va
futti o preseindere dal releren-
dum. Come voterebbero gli
italiani non 1o s0. T non creda
sia urile ridurre il tutto a un di-
battito pre congressuale del
Pl

E raltro refercndum, guel-
o sull'articolo 182 Daccordo
con il suo ripristing?

ahon credo nel ritorno al
passato. La discussione & stata
fatta ¢ sono convinto che il
contraro a tukele crescenti sio

Lasirettaa
prescindere
lal
referendum
Nion
hisogna
ridorre
fulloa

o elibelLifo
R

# wore et
el buona
che corpisponde:
al comiperss minimag
L ]
li presadiont

la strada giusta, La madre Jdi
tutte le questioni, compresi i
voucher, resta b stessa: rende-
re il lavoro stahile piin vantag-
ginso di gquelle precario, Tor-
N0 LN eseTnpio concrelo: con
gll sgravi contributivi in agri-
coltura, nel 2006 abbiamo avu-
to pit di 5 mila contratel a
aiornata ﬂd tempo determina-
o trasformati in conerarti se-
bili...e.

Un‘ultima cosa, ministro.
Ma per le elezioni politiche
andremo a votare a giugno?

w(Ride) Tanto non le ri-
spondios,

lsalvizfoorriers.it

13%
separata INFS

To%

5%
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Salvini e il «patto» con Renz:
Mattarellum prima della Consulta

«Facciamo subilo la legge elettorale, neanche lui vuole un'ammucchiata»

g

di Marco Cremonesi

MILAND «fo dico a Renzi: andia-
ma in Parlamento e cambiamo
insleme [a legge elettorale, Su-
hito, Senza aspetlare la Con-
sulta, Noi ci siamo, Giorgia
Meloni anche. Se ¢'¢ anche
Frend 51 G la lewoe e s vaa vo-
tare. Pernon far rormene Cltalia
indictro di trenthinnis. Matteo
Salvin st per partire per Alhi-
noy, inoval Serfana: stasera facd
lultimo comizio prima delle
vacale con i figh.

I farto & che | «due Matteos
per 1o prima volta condividono
U0 PEOPoSiio comune: tormare
alle urne 11 prima possibile,
Meglio se con il Mattarellum,
I legee elettorale che Tu in vi-
wore Ane al 2005, Un obiettho
assai diverso da guello dellal-
leato possibile, Silvio Berlu
seoni: il tentativo di scalata o
Mediaset di Vivendi. sconsi-

IDrES-S Semeid Katia Modiloirg
o -:'f

glia a Silvio Berlusconi Uostili-
i frontale verso 1] governo
Gentiloni e gli suzezerisce, al
contrario, di dare tempo alla
lewrislatura, La meta condivisa
di Renzi e Salvini non avrebbe
prartato, per ora, a rapport di

refri: «lo con Rensd ho parlato
in due occasioni soltanto.
GQuando ¢ morto Glanloca
Ruonanno, nel luelio scorso, ¢
alla mascita del suo poverno,
nel febbraio 2014». E confer

prak: e NG O Slamio trovall sim-
paticiz. Salvini smentisce an-
che rapporti indirerti tra lui e
Ve premier, atleaverso emis-
sl wA Natale, anche g1l sher-
[t son i famiglias.

Perd, 'ohiettivo comune
delle urne é nei fatti, E allor
perché non parlarne? «Renzi
hea i snoi problemd, §sued lovo-
gliono tirare scemo, Ci ha
messodel suo, ha fatta il dio in
terra per tre anni. Perd, non
creda possa apprezgare 'am-
mucchiata spaventosa che si
v prreparandos. La soluzione,
per Salvini, & «accelerires,

Prima che la possibilith di ele-
zioni slittd, magari alla scaden-
za naturale della legislatura
nel aonb: « Tuttd, dal P a Forea
Itakian, hanno detto “aspettia-
™. Ma do non capisco perche
la poditica debba attendere 1a
Consulta per fare unyg nuova
lewee elettorale: ci mettiamo
subito, b approviameo ¢ andia-
mia elerioni in primaveras. [l
capo leshista si scalda: «Non
Lo dico perché questo sarebhe
un buon momento per la Legq.
Ma se il Parlamento avesse un
minime di midello si dorebhbe
da fare senia aspettare Ia Con-
sultas, A quel punto, prosegne
il segretario leghlsta, «avrel la
curiosith di vedere con chi gio-
ci Berlusconi, e con Rened o
con Salvini. Stando alle dichia-
raziond riportate dal suo gior-
nale, Berlusconi avrehbe detto
“mai con i lepenisti™. o capi-
seo e sue difficolth azlendali,
ma un conko ¢ Fazienda ¢ un
altro ITealias. Per il segretario
leshista, «una cosa & certa. In
primavers andnimnno g eleziond

Berfusconi In
mti con
i lepenisti?

priniver
anddranno al

Capisco volo lante
le difficolta citta
oo aiendali, ¢ le seelte
S Maun conto !IET{.IHIMIII
eeats ¢ fazienda avranno
geveee e unaltro riflessi su
IThanlia quelle locali
LR L
sl
f3 g TH 2]
Wiarnpera

el

Palaszo kinam
s ke
Wl 21l
Fanpailamin

o slo
couinake d
Kilkrw nel
[0 L] B

tante cittl importanti: sicura-
mente le scelte nazionali un
qualche riflesso sulle scelte lo-
cali lo avrannos.

1 punto, secondo Salvind, é
che wun governo cosl palese-
mente improvvisato ¢ imba-
razzante € un Parlamento cost
delegittimato non possono af-
frontare le emergense, dal-
l'iper tassazione ai casi Dva, Al-
maviva e Alitalia, Il governo ar
lecehing non potea far nulke,
In compenso, «anche Renzl
non credo possa appregaane il
ritorno all'lealia di trentanni
fa. Lammuocchiata che fa so-
gnare Casini e mtto il peggio
della politica di sempres. Ma il
cupo leshista & convinto che
«gli elettori saprabbero cosa
rispondere a quel soenos, E s
spinge a sognare a sua volta:
«AVEVD SCOMIMESs0 Un euro
sulla Brexit e sulla vittoria di
Trump, ¢ li ho vinti. Pensi che
bel G7 sarebbe quello di mag-
gio a Taormina. Con Tramp,
Putin, Le Pen e anche Salvinis,

O RIPRCESSE RIS YA YA
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Governo, Verdini in difficolta. I suoi trattano da soli

A Palazzo Chigi ¢ un «tema superato». Verso la conferma di molti sottosegretari

romaA Tolta qualche probabile
maditica dell’'ultima ora, per
esempio nella compagine del
ministery dell'istruzione, «i
sottosegretart saranno prati-
camente confermati in bloc-
cow. Quante ai verdiniani,
«NON C8 Nessuno scontro in
corso, Verdinl tea 1'altro & un
tema superatos. Dalle comu-
nicazioni dosate col contagoe-
ce cle arrivano da Palazzo Chi-
e, dowe 51 Livora a piena ritmo
dopo L sosta natalizia, ener-
sono due certezze, La prima é
che il pacchetto di mischia del
sottogoverno Gentilond sura
pressoché identico a quello
del governo Renzi. La seconda
¢ che fa stella di Denis Verdind,
uno dei protagonistd assoluti
di questa legislatura, pare de-
stinata g una fase di declino,
Cuella che per Rered era sta-
tauna risorsa vitale, insomma,
per Gentiloni & da archiviare
alla vooe «lema superatos, B
non tanta per fa valorizzazione
ded papabili a una riconferma
nel woverno, come quell’Encl-
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co Zanett che nel governo —a
meen di colpi di scena clamao-
rosi — ¢i tornerd davvero,
Cuanto perché, alla fine, i can-
cliclati o un posto al sole del-
lesecutive fscrirti al gruppo
Ala-Scelta civica stanno trat-
tando per conlo proprio,
bypassando il senatore tosca-
no. E probabilmente raggiun-
geranno lobiettiveo.

Per Verdini gli wltimi giomi
del 216 sono quasi una tormu-
. Tre anni fa, al tramonto del
203, i Capodanno aveva trae
scorso a lavorare al patto del
Mazareno. G ultimi due, di
anni, 11 ha possati prima a si-
glare le carte del divorzio da
Forza Ttalis, poi a scrivere 1o -
forma della Costituzlone nau-
Fragatu il 4 dicembre, Tre anni
da protagonista, sempre ¢ co-
mundgue, nel bene o nel male,
vestendo indifferentementa
ora i panni dellangelo sabviito-
re def numerd al Senato del go-
verno Rened, ora guelli del ne-
mico invizo tanto alla sinistra
pd quanto agli ex compagni di

Forza Ttalia. Adesso tutto ¢
cambiato. E due colpi di scena
dellultima settimana, uniti al-
la sconfitta del 5ial referen-
dum, rischiano di celegare il
senatore toscano nell'ingolo
del Transatlantico dove passa-
no pochissimi palloni giocabi-
1.

I due colpi di scena iman-
dano 4 due dei principazl in-
terlocutori dell'ultimo venten-
nin diverdinismo parlamenta-
re. [l giovane sortosegretario
Luca Lotti che, assorbito dalla
vicenda Consip, smette di s
sere Tinterlocutore naturale
tra i nuovo corso di Palazzo
Chigi e Verdini. E Silvio Beriu-
sconi che, spostando Forza
[talia su una posizione «re-
sponsabiles, si presenta come
L maggions assicuredone sul-
la vita del governo Gentiloni.

svozliamo sapere s¢ siamo
o no in maggioranzds, seandi-
sce fer pormerigeio il deputato
verdiniano fgnazio Abrignani,
precisando che «se lo siamo
rivendichiamo un ruolo nel

34

| parfamentar
werdiniani

tra

Mantecitorio
e Palazzo
Madama:

song 16

i deputati
del sruppe
Scelta clvica-

Ala

alla Camara:
| senatori

5000

invece 18 (tra
guali Yerdini}

governos. E uno dei pochi a
metterct ancora la faccia, Abri-
goant, Dentro il groppo di Ala-
Seelta eivica, pero, ¢e chi am-
mette che «ormal non contia-

ma pils, chi spiega che «con
ta mossa di Berluseoni siumo
sempre pin ininfluentis, chi
miedita se ritomane verso For-
za Italia e chi pensa che — oo-
e vida — «il prolunga-
mento della leglslatuea fine a
seadenza maturale sia oggei i
nosteo principale obiettivos.
Dl vecchio sogno di fare Ta
gamba destra del Partito della
Mazione, in fondo, non resta
che il ricorda.

Tommaso Labate

a
]
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I disegni di legge in Parlamento e Iattesa per il verdetto della Consulta I'll gennaio

(Telpress:

Somnzio be

romMa C'e chi 1i difende, come
Ve ministro Maurizio Saceoni
(Med): «lmpressiona un po’ la
velocitd con cui il governo
prende le distanze da se stes-
s, E chi cavalea il referen-
dum abrogative promasso
dalla Cgil, attaceanda il gover-
no sul fianco opposio, come
Stefano Fassina, dl Sindstra ita-
liana: «MNon basta qualche ag

glustamento a margine per
eviture il referendums, [ vou-
cher, { buond o per pagare i
levaratori che negli ultimi an-
ni si sono dilffusi sempre di
pif, restana il primo terreno
di scontro per la politica, Di-
verse e possiblll modifiche,
ciome da dilrattio degli ultimi
giorni, Difficile tornare il
campo di applicazione origi-
nario intrmdotio nel 2003 @ va-
lida fino al 2008, quando i

121

milioni | buon|
utifizzati cai
datari di lavors
per pagare

le prestazion
occasionali nel
primi dieci mesi
diel 20165 In
crescita del
32% sul 2015

buoni erano utilizzabili solo
Lavorettl occasionali, E la ri-
chiesta di un altro ex ministro,
Cesare Damiang {Pd), che da
presidente della commissione
Lavoro della Camera alla ripre-
sa delle sedute dopo la pausa
natalizia rimetterd mano alla
questione con una serie di di-
segni di legge presentati da di

versl parlomentart. I governo
rigiona, prima di tulto, suuna
limitazione delle categorie di
persone che potrebhero essere
pagate con i buoni, Con Peven-
tuale abbassamento dei tett
per i pagamenti soteo furma di
buoni. ogai fissato o non pil di
7 mila euro Manne, Eun raffor-
samento delle sanziond per chi
violi le regole. Prima i pren-
dere una decisione vera e pro-
pria, perd, il governo dovrehbe
aspettare 1 eisultati del moni-

. La parola

'VOUCHER

toragelo reso possibile dalla
traceiabilith ded voucher, vara-
ta clurante 'estate dal governo
Rengi ¢ pol partita a seltem-
bre. Al di la dei correttivi, pecd,
lit vern & partita & tutta politica.
{1 peferendum della Cail, anco-
i in attesa del verderto della
Corte costituzionale atteso per
11 gennaio, chiede hhroga-
eione totale dei voucher, Mo-
difiche anche sostanziali la-
sterehhero in pledi il quesito.
sempre che prima non arrivi
un altrovoto, guello per le ele-
zioni politiche,

L. Sal.

O voucher Inps ¢ un buono, dal valore
nominale di 1o euro, emesso dall Tnps per
remunerare prestazioni oceasionali,

Tl lavoratore percepisce 7,50 euro, il resto
sl divide tra contributi € copertura Inail

=ha Mooy

—
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Sottosegretari, Verdini resta fuor

GOTFREDO DEMARCHIS

opo la partita d'an-
Dduta sui ministri,
Ala, il gruppa di De-

nis Verdini, esce sconfitto
anche nel ritorno sui sotto-
segretar. Non o saranno
nugve poltrong per loro.
Gantiloni @ Renzi hannode-
ciso di tenerli fuori dalla
maggioranza, almeno uffi-
clalmante, L'altra novité ri-

guarda la Scuola dowve la-
srid il rengiano Faraone de-
stinato al ministers per la
Ceesione territoriale.
APAGINA TG

Paclo Gentiloni

Nuovostop a Verdini
sulsottosegretari
Confermati quasi

GOFFREDO DE MARCHIS

tu tti
stern della Coesione territoria-
le & del Sud, allora verra rim-

in questi giorni acavallo tra Na-
tale e Capadanno, a cambiare il

rondA Dopao la partita d'andata
sui ministri, Ala, il gruppo di De-
nis Verdini, esce sconfitto an-
che nel ritorno sui sottosegreta-
ri. Mon ci saranno nuove poltro-
ne per | verdiniani nella squa-
dra di governo che verra com-
pletata domatting {40 nomine
cormpresi | viceminiseri ). Paolo
Gentiloni @ Matteo Renzi han-
no deciso di tenere fucri dalla
maggicranza, almeno utficial-
meanta, il partiting di responsa-
kili, gia costola del centrode-
stra. Non @ bastara la presenza
# Foma del loro "capo” Verdini,

corso dalle cose,

el resto il governo Gentilo-
ni si prepara a varare un “Renzi
bis senza Renzi® anche per il
team dei sottoseqgretari. Tutti
confermat, in fotocopia, quelli
del precedente esacutivo, L'uni-
ca sorpresa potrebbe arrivare
al ministero della Scuola, pro-
prio com'é avvenuto per la tito-
lars. Stavolta perd il carnbio
non & punitivo, ma legato a un
trasferiments di rualao. S Davi-
de Faraone, deputato renziano
di Palermn, si trasterisce a fare
il wicerninistro dal nuovo mini-

piazzato, E in pista ci sono due
parlamentari dal Pd: Simona
Malpezzi, insegnante, @ Manue-
la Ghizzeni, ricercatrice univer-

Peso; 1-8%,13-44%
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sitaria. Ma nemmane questn
minima cambigamento & sicuro,
Anzi, fino ajori sera Faraone so-
deva al suo posto nell’ufficio di
Viale Trastevere, I seqno che
potrebbe prosecquira il lavoro 1.

Ala-Scelta civica, nella logica
della fotocopia, manterra Enri-
codanetti al ministero dell’ Eco-
normia, Aveva chissto 3 posti: lo
stesso Zanetti, un campanao, do-
v ha la sua base elettorale
magoiore, nella persona di Ciro
Foalanga alla Giustizia e un’al-
ra paltrona per Riccardo Maz-
zoni. s Ma il punto vero & il rico-
noscimento politico di Ala, C'e
hisogno di una dichiarazione uf-
ficiale che certifichi il nostro in-
gressn in maggicranzas, dice
Ignazio Abrignani. Questa di-
chiarazione non vogliono spen-
derla né Gentiloni né Renzi
«Abbiamodimastrato che al Se-

llgoverno

Il retroscena. Gentilonie

lasciano fuori Ala. Domani le nomine
Possibile cambiosolo all'[struzione

Il capo dedlo Stato Sergia Mattarella g il premier Pacla Gentilani

nato questo governo non ha i
mirmeri - dice Saverio Romano,
capogruppoe di Ala alla Camera
= Moi siamo responsabili, 1"abs
hiamo dimostrato anche sul
provvedimento  salva-banche,
Ma il problema é politico. Se sia-
mo indispensabili ¢i diano un
runlo nella maggioranza, allar-
ghine dawwere la base parla-
mentare dell’esecutivo. Se non
siamo indispensabili ci tenga-
o fuoris.

Alla fine la scelta é gquella di
tenerli  fuori,  Un‘apertura
avrebbe complicato piu che il
cammino del governo la traver-
sata di Renzi dentro al Partito
demacratico. Mon sala, Per fare
postoa 3 di Ala cocorreva sacri-
ficare qualcun altra perché il
numero dei membri del gover-
o @ fissatno per lagoa. Nemme-
no il Pd é oggi in condizione dgi

smuovers gli eguilibei delle cor-
renti. Basta una moditica e si
apre il vaso dells rivendicazioni
interne. Parcid, fotocopia é la
parcla d'ordine. La riunione
prevista ngoi, con i capigruppo
Pd, per limare la lista & stata
SCONVOCALa.

Won toccare nulla significa
anche che il segretario dem
Matreo Renzi si concentra sul
Pd puntando a rafforzare la sua
srpuaddra a Largo del Nazareno:
Tommaso Nanninicini entrera
in segreteria. B osoprattutto
guarda all obiettive finale: voto
anticipato enoro giugno.

ICANDIDATI
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Renzi

FARAONE

Dall'lstruzicne
potrebbe trasferirsi
al dicastero dal Sud

MALPELTI

Sirnona Malpexz,
inseqnante, corre
per [struzione

]
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GHIZZONI

Manuela Shizzoni
&|'altra candidata
alla scuola
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Legge elettorale, e gia lite

Forza Italia accusail Pd
“Basta diktat o salta tutto”

Lostop di Zandaal proporzionale scatena la rivolta azzuna
Berlusconi allontana le ume, ma Calderoli apre ai dem

GIOVANNA CASADID

RroMA, aMat a queste condizioni
neppure ci sediamo al tavolo di
una traceativa sulla legge aletto-
rales, Levatadi seudi di Forea s
lia dapo che il capogruppo dem
al Senato, Luigi Zanda, haspiecga-
to a Hepubblivd che quella é una
strada da non percorrere: «5i
condanna il Pagse al I'ingoverna-
hilita=, ha spiegato Zanda nef -
lanciare il Mattarelum, cwvero i
collegi uninominali.

Paola Romani, presidence dei
senatori azzured, nonclsta: «[leas
po dello Stato ha osservate che
serve una larga convercgenzd, i
[EmoeTaticl non possong poree
aleun diktar, la riforma si fard in-
sigme in Parlamentos. Quanda?
«Dopo il 24 gennaie, ovvero do-
po la sentenza della Consultan,
prevede Bomani, che chisece ame

pla condivisione & niente colpi di
mano del Pd o della maggiaran-
#a,

Con Berlusconi gli azzuarri non
hanno fatto ancora il punto, per-
ché l'ex premier ha chissto qual
che giorno prima di affrontare la
guestione . Ma tutta Forza [talia
ieri @ insarta cantro il Pd, accu-
gando Henzl e | renziani di non
avers compreso nulla della bato-
sta al referendum costituziena:
la. Dia Malan a Gasparri, | forzisti
puncana su un modello elattora:
Je proporzicnale con un piccolo
pramio di maggioranza & riten-
gono di pofer contare su una
sponda interna al P, ad asems
pie sulla corrente dei “giovani
turchi®, Masoprattutto dalla rea-
zione di Flun'altra consegquenza
appare chiara: non c'e fretta di
andare a votare.

v Berluscont a me ha detio che

parleremo di legge electorale e
dintorni in questi giorni=, dice
Roberto Calderoli, senatore le
ghista. Salvinl & favorevele al
Mattarellum e lo ha gia detto a
Renzi. Calderolid duro sulle criti-
che foreiste: «Non vorrel fossoro
dettate da interessi di bottega
sui collegi da spartirsi.. .

Il noda legge elettarale resta
ingarbugliato. «5e il diziogo per
FI & atestarsi sul modello pro-
porzionale, & del teito inutile
sprecare tempo: | proporzionale
g gid, & il Consultellum uscito
dailla sentenza della Consulta di
un anno fas, attacea Ertore Rosa-
to, capogruppo dem alla Came-
ra, Aggiunge: «3e Forea Italia ine
SiSte 51 questd posizione certifi-
cal'impossibilica del diaiogos,

Ancheincasadem i malumori
nan mancanao. Non tanto sul mo-
della elertorale, dal meomento

cheil Mattarellum 2.0¢ la propo-
sta della stessa sinistra dem di
Roberto Speranza, Pero & sull'i-
dea che il governo Genotiloni sia
gia in seadenza, che i dissensi in

casa dem crescone. Francesco
Boccla: «Slamo ancora una re-
pubblica parlamentars non l re-
pubblica di Firenze, quella fini
nel 1532, Fino a quando Gentilo
mi avrd la fiducia del Parlamenta
andra avant @ dovra coouparsi
delleeinergenze del passe. 11 Par-
lamento dovra assere all'altezza
di fare una legge electorale con-
divisa, come richiamato da Mat-
tarella. Francamente che miei
auroravoll compagni di partito,
dal segretario al presidente Zan-
da, facciane a gara nel metters
la scacenza al governa, Lo trovo
i gjrave arrare politicos

Boceia: “Assurdo
affrettarsi adare scadenze
aGentiloni, la repubblica
diFirenze ¢ finita...”

Flin rivolta: "Non hanno
capitola lezione del
referendum”. Mala Lega:
“Hanno paura dei collegi’
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F.sugliscontialle banche
divisi il premier e Padoan

[l no del premier
a Unicredit
comesegnale
alla Francia

A PAGINAT

“Basta ajuti al francesi”

smiLano. Ci sarebbe anche un
piccolo sgqarbo del governg a
Unicredit — per avere venduto
legestionidi Pioneer alla france
se Amundi — distro la scompar-
sa dal decreto salva risparmio
del correttivo sulle imposte dif-
ferite attive bancarie. L'assen-
za della misura, un ecniclsmo
da poche centinaia di milioni
studiate per sanare passar bu-
rocratismi, & passata quasi inos
servaALE: (roppa carne sul bracie
ra bancario, tra il salvataggio
del Morte dei Paschi e il resto.
Tuttavia nei palazzi romani
si raceonta che sia stato un pri
e assaggio dolla difforenza di
vedute tra i "tecnici” del Tesor
g "politicd” di Palazeo Chigi. Im-
postazioni diverse ed espresse
ai massimi livelli, rrail presiden-
e del Consiglio, Paolo Gantllo
ni, g linguiling di Via XX ser-
rembra Pier Carlo Padoan, La
norma che avrebbe appianata
la disparita di crattamento tra
gli istituti italianie i rivali in Eu-
ropa — permettendo di calools-
ra nell'acconto fiscale 2015 i ca-
noni sulle "Dra” {deduzioni suk
lostralcio di crediti malati) ver-
sati a luglio e relativi al 2015,
era scritta nel testo del decreto
fino alle otto di sera di giowedi
22. Ma nella seduta del Consi-

glic dei ministri & scomparsa,
Forse, anche per e perorazioni
dei banchiert, rientrera nel pros-
simo decreto Milleproroghe, in
stesura negli ultimi giorni del
2016. O resterd nella penna,
per il dispeito di Palazeo Chigi
alla principale beneficiaria del-
la misura. Che & Unicredit, ban-
caitalo-tedesca guidata con ma-
no forte dal francesa Jean Pier-
re Mustier.

51 racconta che Mustier in
persona abbia fllustrato a suo
tempo a Henzi, poi a Padoan
I'opportunita di una misura che
non ha impatto sui conti pubhbli-
ci, mentre ne avrabbe sooome
sucquelli privaci del colosso mila-
nese che s'appresta a lanciare
un probante aumento di capita-
Ie sul mercato da 13 maliardi in
febbraio; nella modalita “self
help”, che non preveds aiuti
pubblici di soria 11 Tesoro sen
brava favorevole: ma la misura
avrebbe rrovato in extremis
I'opposizione politica del gover-
no, & s racconta che determi-
nante sarebbe stata la voglia di
sdare un segnales alla Francia
che sta assediando U'Talia delle
imprese, Ediieri 'Opa di Lacta-
lis su Parmalat, che completa
I'opera avviata dalla famiglia
Besnier cingue anni fa. ¥ in pie-

no corso la scalata di Vincent
Bollord ramite il colosso Viven-
di alla Mediasat dei Berlusconi.
Ed & calda la vendita di Pioneer
atl Amundi, leader del rispar-
min europen {francese) che il
12 dicembre 8’8 annesso [ 222
miliardi delle gestioni di Unicre-
dir sborsande cuasi 4 miliardi.
Matteo Renzi tra gli ultimi
dossier gestitl da pramier ave-
vit plasmato una cordata alter-
nativa incentrata su Poste o
Celp, checon Anima Sgr facesse
rounofferta in gradoe di battere
guella del polo nato dalla messa
in comune dei portafoglio di Cre-
dit Agricole e SocGen (che tra
I"altre diventa con Fioneer il pri-
mo investitore nei Brp: ne ha
per 80 miliardi). L'impresa si
era presto rivelata superiore ak
le forze degli attori: Armundi,
avencle pin sinergie industriali,
hi potuto offrire condiziond pil
allettanti, e proprio ilgiorno del
la caduta del governo Renz ha
avuto 'esclusiva a mrattare con
Mustier. Negoziato chiuso in sei
giorni, anche parché nel 2010
proprio Mustier e 'ad Amundi
Ywes Perrier furono gli architet-
ti di quel campione nazionale
francese. Por le banche italiane
leimposte differite active valgo-
no sui 30 miliardi. Unicredit ne

Paso: 1-1%,7-38%
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ha circa B,3 miliardi, Mps sui 5
miliardi, Sone tasse pagate in
anticipo, in gran parte per la
norma Tremonti che obbligava
a spalmare su 18 anni Ie detra-
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per evitare l'istructoria antitru-
stspinge le bunche a versar oge
gi un doppio abolo: per il 2015 &
12016, La pezza sulla pezza pe-
radéstoppara dalla Ragion politi-

zioni sulle svalutazioni dei credi-
ti. Vicenda pasticciata, che sot-
to i principi contabili di Basiloa
Ifuenntestata a livello patrime:
niale, mentre ]’ anno scorso Bru-
xelles o intravice possibili aiuti
di Stara. La pesra trovata allora

cit, nel “misenallisma” serpeg-
iantea. fid. gr.d

Il caso Pioneer-Amundi
fa sparire dal DI corvettivi
percentinaia di milioni
sul crediti di imposta

Il retroscena. No di Gentiloni
alle agevolazioni fiscali richieste in
particolare da Unicredit di Mustier

| PROTAGONISTI

Il miristro
dell'Economia Pier
Carlo Padoan (in foto
asimistra). Jean Pierre
Mustier, ad di Unicredit
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