x L ¢ " Unione Nazionale
| :‘*\ Uﬂcll Cooperative Italiane

RASSEGNA STAMPA

del

11 maggio 2016



LRLE Il Soie 24 Cre

FRINMIO PLAND Il Sale 24 Ore

Produzione industriale ferma al palo

Variazione congiunturale nulla - Su base annua crescita dello 0,5% grazie ai

macchinari

Milano

Altrove in Europa non sono messi meglio, anzi. Ma osservare i segni meno di Berlno ¢
Parigi, in cale rispettivamente dell’l 3% e dello 0.3% su base mensile, non ¢ cerlo una
conselazione. In termini strettamente numerici la produzione industriale italiana a marzo ¢
appena un poco pil tonica rispetto a quanto accade in Germania ¢ Francia ma la
fotografia scattata dall’ [stat resta pur sempre deludente.

In termini mensili destagionalizzati la crescita & pari a zero ma solo grazie al progresso
dell'energia, che si contrappone ar segnt meno realizzatt n tutt gl alter comparti, dai beni
di consume a quelh strumentah,

Su base annua, considernndo il diverso calendario della Pasqua, di cun U'lstat tiene conto
Facendo lievilare di quasi un punto 1 dati greezl, il progresso medio di marzo € diappena
lo 0,5%. Performance decisamente inferiore rispelto a gquella dei mest precedenti, con
rialzi annui di quasi quallro punbi 4 gennaio, dell’, 1% il mese successivo, Cosi, nel
primo trimestre i progresso delloutput st smorza all' 1,6%, allo 0,7% nel raffronto con
I'ultimo trimestre del 2015 dato non csaltante, che tuttavia rappresenta il maggior
progresso dal 2000, Passi avanti limitali, che come accade ormai da un anno tengono
inchiodato "indice dell’output poco al di sotto di quota 93, sette punti al di sotto dei livelli
20010, oltre 24 se il confronto & con il picco pre-crisi. L'analisi settoriale offre hmitati
elementi di conforto, evidenziando una vasta area di manifattura in territorio negativo,
ben sette compartl, pit del doppio rispetto al mese precedente.

Miglior risultato & per Parea vasta di macchinari e attrezzature (+7,3%), che coinvolge
una gran parte dellh meccanica, spinta probabilmente dal ko dell"impiantistica anche
dagh meentivi varati dal Governo: Sabatni-bis ¢ superammortamento. (si veda altro
articole n pagma).

PP miutati 1 progressi allrove. con una eresceita nell’ordme del punto percentuale per
gomma-plastica ed elelironica,

Un poco meglio 1 mezzi di trasporto, anche se in netto rallentamento rispetto ai dati dei
mesi scorsi, Dopo la corsa a doppia cilra iniziata nel 2014, 'output del settore auto
(=2,4%) inizia a confrontarsi con mesi “simili” i termini di ripresa produttiva,
appiattendo in modo evidente le curve di crescita. [ livelli raggiunti sono comungue
superiori di oltre il 20% rispetto alla base del 2010, vicini al raddoppio prendendo come
riterimento | minimi toccati nel 2012,

Ad  alcuni  settori fortemente orientati  all’'export, come  tessile-abbiglimento ¢
farmaceutica, non giova evidentemente la frenata del commercio mondiale, appesantito
dalla crisi degli emergenti: nell’analisi [stat | due comparti sono i pii penalizzali ¢ cedono
sel punti percentuali, con un bilancio negativo anche per |'intere trimestre. A completare
un quadro non brillante si registra poi 1l calo di metallurgia, chimica, alimentare ¢ apparati
elettrict Alla luce di questo trend, nelle stime di Intesa SanPaolo, ¢ ancora possibile che i
Pil del prime trimestre cresca dello 0.3% rspetio al periodo precedente, come da
previsioni gia diffuse. Ma per raggiungere i target stimati dal Governo per 'intero anno,
un progresso dell’], 2%, servirebbe un’accelerazione che per I'stituto di credito ancora
non ¢ visibile, con la possibilita, inoltre, di un ulteriore rallentamento nel trimestre
corrente, Aprile, tuttavia, nefle stime del centro studi di Confindustria, dovrebbe vedere
un output in crescita mensile dello (,3%, in un contesto in cui le stime der diretror:
d'acquisto indicane commesse manifatturiere robuste, m particolare dall’estero, La
navigazions a vista conlinua.
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POLITICA 2.0 Economia & Societd

[a fiducia sulle unioni gay ¢ un varca che Renzi si apre verso i voti di sinistra, E anche un’oceasione che Marchini ha
preso al volo per battere sul tempo la Meloni e acereditarsi nel monde cattolico pit conservatore di Roma, La fiducia
che Renzt ha deciso di porre ogg sulle umiont ewvili fimsee per definire meglio la competizione elettorale.

Continua pagina 21 Lina Palmerini

Continua da pagna 1 E azzerd — ahmeno n parte - quelle suggestioni di partito della nazione di cui si ¢ parlato nei casi
dei candidati renziani ma anche di Al Marchini, “benedetto” tardivamente da Berlusconi ma proveniente dal monde
ex comunista che sembra non aver perso simpatia per i, Perche il tema dei dirittt civil, ¢ in gqueste caso delle unioni tra
omosessuali, resiste come classico spartiacque che ancora divide mollo nettamente i campi. Tira una linea chiara
facendo appelle alla mradizione, rendendo riconoscibile appartenenza ¢ agendo come un riflesso condizionato sugh
elettori per cui chi & dalla parte dei gay viene definito — ancora e automaticamente — di sinistra.

E mentre tante altre questioni in politica sono diventate magnatiche ¢ trasversali — dalle lasse allarticolo 18 e,
ultimamente, la difesa della Costituzione - lo schieramento a favore delle battaglie omosessuali resta ancora uno di
guegli ambiti dove eecezione sta il a destra che a sinistra

Non a caso Renzi aveva annunciate il voto di fiducia sulle union gay ma domenica scorsa, nel corso del programma tv
di Fazio su Rai 3, cioe m una platea classicamente di sinistra ¢ pro-diritti, E oggi con il via libera definitivo alla legge -
che tante valte il centrosimistra aveva mancato - riperta 11 Pd e i suoi candidati alle amministrative nella meta del campo
pill “scontata” e riconoscibile. E lo fa con una scelta estrema, la fiducta, proprio per rendere pin eredibile un'identita su
questi temi, Con I'effetto di spiazzare 1 5 Stelle che hanno perso terreno su questo fronte dopo la giravolta improvvisa di
Grillo sulle adozioni del fighastro ¢ aprendosi un varco anche nel voto pii a sinistra di Sel. Questa scelta msomma, di
una mano a Giachetti nei confronti della candidata pentastellata Ragei e non solo. Dopa esclusione delle liste di Fassina
{che ricorrerd al Tar), regala all’aspirante sindaco del Pd un argomento in pil anche per lavorare a un’alleanza con Sel o
strappare consensi eletterali in quell’area,

Ma come scatta il riflesso condizionato a sinistra cosi € scattato a destra,  ulteriore dimostrazione che il posizionamento
sui diritti gay ¢ ancora uno spartiséque in politica, E cosi jeri & arrivato Pannuncio di Altio Marchini che ha scatenato
molte polemiche, tutte a suo vantageio visto che definiscono meglio il suo profilo a destra. «Rispetto 1 dinui gay ma sc
sard sindaco non celebrerd le unioni civilis, ha detto. Un riflesso svelto da poelitico, che ha battuto sul tempo la Meloni e
che parla un linguagmo fortemente in sintonia con un elettorato romano cattolico e conservatore. & come se avesse
nsposto all'stante al “grde di dolore™ di monsignor Galantino che ieri, alla notizia del voto di fidueia”, ha detto che si
tratta di una sconfitta per tutti, Si & ritagliato, insomma, una bella fetta del cumpo o destra togliendwe spario alla Meloni e
mettendosi in diretta competizione con let sui consensi che possono mohilitare il vicariate della Capitale e le parrocchie
rorane,

Alla fine, cid che resta delle polemiche sul voto di fiducia e sulle parole di Marchini ¢ qualeosa che st era dimenticato:
ossia che esistono ancora bandiere che non sono di destra ¢ di smistra ma di destra o di sinistra, Conservatrici o liberal.
Acdispetto di tutte Je alehimic sui partitd della nazione o “pighatutto™.
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Politica ¢ gustizda, 11 Guardasignlh ncontra Massociazione mugsirati; «5ull impegno diretto nella campagna
referendaria questione di opportunias

Orlando: giudici liberi di esprimere opinioni Davigo (Anm):
vale il nostro codice etico

ROMA,

«Credo che non ci sia nessun probleman per | magistrati a esprimere «la propria opiniones, ma ¢'é «una questione di
opportunitis rispetto a un loro «impegno diretto nella campagna referendarias. E la frase, usata en dal Guardasigil
Andres Orlando, per esprimere un’apertura ai contributi delle toghe al dibattito m vista del consultizione d'autunno,
purché rispettost di una autoimposta eriterio di sell restraint.

Reduce da un lungo taceia a faccia pomeridiano a via Arenula, oltre due ore, con la gunta dell’ Anm al completo guidata
da Piercamille Davigo, il ministro precisa che non si é fatto cenno al “casoe Morosini”, il membroe togate del Csm che
con un'intervista (parzialmente smenlita) ha scatenato le polemiche prospettanda I'impegno “attive™ dei magistrati per il
no al Ddl Boschi, Ma le sue parole confermano "allincamento alla campagna del Quirinale per la “leale collaborazione™
lra giustizia ¢ politica. senza colpi bassi. Non a caso, incontro chiesto da Orlando al vicepresidente del Csm. Tissala per
oge, non riguardery le alTermacsoni di Morosmi e le possibih sanziom disciphinar a sue carico che il ministro potrebbe
promuevere. ma le valutazioni del magistrato «sul funzionamento di aleunt organi di rilevanza costituzionales, vedi
Csm. Un modo, anche questo, per gettare acqua sul fuoco.

Archiviato ] tema caldo, il bilancio dell'incontro - una lunga rassegna delle questioni aperte della musizaa, dagh organici
del personale ai tempi all’arretrato del civile ¢ del penale ¢ al problema delle prescrizioni - segna il trionfo dell’approccio
Orlando, che lega la soluzione del contlitto toghe-politica alle riforme. « Al Anm ho chiesto di contribuire o un salto di
qualitd organizeativon, spicg Orlndo, preannunciando alin neontn con associazione per parlare di durata dei
processl, organici, persenale e persino di riforma del Csm. Soddisfatto dell’incontro anche Davigo. che da giorni manda
segmali positnd o via Arenula, «perché & emersa una seria volontd di dialogos e la ereciproca volonta di collaboraziones:
sul nodi strutturali della Giustizia, «Ci auguriamo di aver rimesso sui binari giusti e propri i dialogo tra politica e
giustizian, chiosa il vice segretario Anm, Corrado Cartani,

La gomata der verlict Anm prosegue pol con un allto lunghissimo  mconire g palszzo dei Marescali con o
vicepresidente Lepnmi, Ed ¢ qui che il cerchio st chinde, con intesa che sugh interventl delle toghe sul relerendum
«valgane le regole del codice etico Anm», come sintetizza Davigo. Un documento, valido per gl iscritti, che vieta ai
magistrati I'iserizione at partiti politici o la partecipazione alle loro attiviti, e «qualsiasi coinvolgimento m centn Ji poters
partiticis pena la decadenza, E «lermo il principio di piena libertd di manifestasione del pensieros ., impone ar magistrati
di ispirarsi «a criteri di equilibrio, dignitd ¢ misuras in dichiarazioni e interviste.

La palla, su referendum e manifestazione del proprio pensiere del magistraty, passa gquindi all’ Anm, «che decidera il 21
migeEo quande s runrd  comitate divettivo centrales, conclude un soddisfatto Davige, All'incontro, che sepna una
sorta di divisione der ruoli in campo deontologico tra Csim ¢ Anm, Legnini confierma la messa in stand by del Codice
deontologico per i consiglieri Cam, da lui sellecitate proprio per mettere un freno alle violazioni del “riserbo
stiluzionale”. A deciderlo, in mattinata, era stato un vertice Legnini-rappresentanti deld gruppi, togati e laici. del Cam, in
attesa di un confronto allargato a tutti i consighen, Legnini non cede, ¢ ricorda come il Codice sia necessario perché «se
un consigliere decidesse di partecipare attivamente alla campagna, bisognerebbe veriticare come ['istituzione riuscirebbe
i garantire il corretto esercizio delle funzioni attribuites.
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Monito dell’ Fmi sulle banche tedesche

Ml Fondo monetario accende un Taro sul sistema Minanziario tedesco, critica la scarsa redditvitd delle bunche, soprattutle
delle casse di risparmio e degli istituti pubblic, e sottolinea la necessitd di accelerare Paggiustamento delle banche stesze
e delle compagmie di assicurazione al periodo prolungate di tasst d'interesse bassi, Continua pagina™ 3

Alessandro Merli

francoforte

Continua da pagina 1 Per le assicurazioni del ramo vita, osserva I'Fmi, «la solvibilita viene erosa» dalla diffusione delle
polizze a rendimento garantito, una particolarita del sistema tedesco e di pochi altri Paes.

«F importante mantenere la spinta a trastormare il sistemar, ha detto deri o Francolorte Michacla Trbenova,
responsabile dell'Fsap per la Germania, la venifica dello stato di salute del sistema finanziario che 'Fmi conduce ogni
cingue anni nei Paesi di importanza sistemica, 1] rapporto dei teenici, che andrd all’esame del consigho dell’istituzione di
Washington a fine giugno, sostiene che il passageio alla vigilanza bancaria dell'Ssm, sotto 'egda della Banca Centrale
europes, un anng e mezzo fa, ha avuto wun impatto positivor. Un'osservazione ¢he suona come una critica implicita
alla vigilanza nazionale, dopo che il sistema bancario tedesco ha dovuto ricevere massicee intezioni di denaro pubblico
in seguito alla crisi finanziaria e che la pin grande banca del Paese, Deutsche Bank, ¢ stata comvolta m tutli 1 principali
scandali della finanza globale degh ultimi anni. L'Fmi € tra altro favorevole al completamentn dell'unione bancaria
nell'eurozona, con la ereazione di une schema comune di assicurazione dei depositi, che il Governo tedesco sta
cercando di bloccare.

Le banche tedesche sono le pii attive nel protestare contro la politica dei tassi d’interesse bassi della Bee. ma i bassi
tassi hanno semplicemente portato alla luce, ha sostenuto FErbenova, una serie di inefticienze strutturali di lungo pertodo,
fra cui la bassa redditivitd. un problema particolarmente acuto per le casse di nsparmmio, che hanna costi molto alli. In
alcune banche, inolire, la leva finanziaria resta molto elevata ¢ «ner grandi istitug gh sforzi di ristrutturazione devono
ancora portare frutto ¢ il taglio dei costi resta lentow, due riferimenti che appaiono direttl soprattutte a Deutsche Bank.
Le banche tedesche, dice I'Fmi, devono inoltre adattare pid rapidamente il proprie modelle di business alle nuove regole
¢ al cambiamento tecnologico. Le Landesbanken, pli stituti a controllo regonale, un altro comparto critice del settore
bancario ledesco, coinvolto i lutle le erisi fnanziaric internazionali degli ultimi decenni, hanno bisogno di
ridimensionarsi, aprirsi ai capitali privati e riformare la governance, ha affermato Erbenova,

Complessivamente, peraltro, 'Fmi osserva che le banche tedesche sono sufficientemente capitalizzate e i crediti
deteriorati sono bassi ¢ in calo,

Le conclusioni del lavora del Fondo notano | henefici del passaggio della vigiluzen o bvello curopeo, ma denunciana la
mancanza di dati con un livello sulficiente di dettaglio, il che ostacol la vigilanza ¢ il monitoraggio dei rischi, |
supervisori devono comunmicare alle banche la necessitd di mafforzare 1 ruolo dei consigli di sorveglianza, 1 controll
mterni, le esposizioni verso parti correlate.

Il Fondo monetario dedica anche un capitolo alle assicuraziont del ramo vita, dove 1 lassi d'interesse bassi erodono
Fabilitd delle compagnie di rispettare gl impegni delle polizee o rendimento garantito @ quindi la loro solvibiliti. Le
regole di Solvency 11 prevedono una lunga transizione, ma le autoritd devono sollecitare le compagmie a predisporre
un’adegunata comunicazione. in vista della pubblicazione dei dati il prossimo anno, Nelle vecchie policze il rendimentao
garantite ¢ del 3%, nelle nuove dell’1-2%, ma anche questo ¢ diffieile da rispettare nell’attuale situazione, Solo il 15%
dei nuovi premi ¢ svincolato da queste tipo di garanzie. L'agpiustamento del modello di business andrebbe quindi
accelerato, secondo I'Fmi.

L RIPRODUZIONE RISERVATA

Alessandro Merli

it peiwey. g uotidi ano.l sole2dore comivetrinafedi ool a2dwebied ool a2dweb html Testata= 5248 ssue=20EI51 1 dadizione= 3CLE&sartoag o= 18displavpages=2 - 111



AR ] Il Sode 24 Oro

INMPRESA E TERRITORI 1l Sole 24 Ore | MAGGIO 20106

Grande distribuzione. Ldenticoop ha @a curato 253mila pazen. entro 'anno prevista apertura di sei strutture

Il dentista? Con i punti della Coop

Non solo agromndustria: & i "dentista nel carrella” la shida che  Coop sta per rilbmeiare
all'interno o accante ai sued centri commereial. Le insegne sono quelle di Identicoop
con la veste giuridica agile ¢ innovativa del consorzio, [denfweons, costiluito di recente,
La formula & gid stata sperimentata in Emilia Romagna dove i due anni sono nati 6
ambulatori (tre a Bologna, e uno a Imola, a Ravenna ¢ a Rimini) curando 25mila pazienti,
con un fatturato di 4,95 milioni di euro ¢ oltre 100 occuparti (33 odontoiatri, 11 izienisti e
58 assistenti). Ma ora Coop moltiplica la sfida,

51 purte dal Veneto, a Rovigo, dove sabato prossimo diventa operativo "ambulatorio nel
centro di Santa Maria Maddalena, poi dal raddoppio degli studi di Ravenna con
I"maugurazione, il 21 maggio, di un nuovo punto-cura presso il centro commerciale Fsp.
E ancora toccherd Marche e Abruzzo con investimenti di circa 7 milioni,

«L'obiettive — sottolinea il presidente di Ldenticoop, Gianni Tugnoli - € aprire almeno 6
nuovi studi quest’anno e mantenere il ritmo di circa 10-12 nuove strutture all’anno entro
il 2020%. Tra costi m erescity e ersi dei consumi Ldenticoop ha intercettato una
lendenza gia m oatto tra 1 medici di base: aggregarsi per sfruttare le economie di scala ed
estendere 1 servizt sul territorio nelle fusce serali e nel giorni festivi £ 1 dentisty, pit
avverzl a muaverst sulla spinta del mercalo fuort dal Servizio sanitario nuzionale, sone gia
passafi dalla teorin al falt slrultando le opportuniti der centri commercialn studi
all'avanguardia, servigl cstest 7 glornd su 7, lstind omogenet e sconh per 1 soct Coop
(-13%). «Non siamo un franchising - spiega Tugnob - 11 nostro obretlive & portare 1
valorl, la gualta e la convenienza di Coop in un scttore importante come quello
dell’odontoiatria, offrendo ai pazienti prestazioni ¢ servizi di qualitia a prezzi contenuti, ¢
favorendo la prevenzione e Peducazione sanitarias. A conti fatti, una terza via tra lo
studio tradizionale & 1 creseenti centri low cost.
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Appalit, Lunedi siconclude [a consultazione - Osservizioni su procedure negozite & progettazone

Linee guida Anac, ultime limature

In areive | prontuari sut rating i impresa e fe cause df esclusione

ROMA

Regole pil dettagliate sugli mviti ¢ i sortegy, per evitare abusi nelle procedure negoziate. Una discipling specifica per
alcune materie, come la contabilizzazione dei lavori. Qualche limatura sul tema dei requisiti nella progetazione, T
mterventi di aggiustamente sulle commissioni mudicatnicn & 1 concorst. Sono sole aleuni dei passagal delle linee guida di
attuazione del Codice appalti sui quali associazioni di imprese, stazionl appaltanti @ professionisti 81 preparana a inviare
all’ Anac le lore nchieste. Avrunno tempo fino al 16 maggio per farlo ma, a pochi gorni dalla scadenza del termme,
ormal i temi sul piatto sone chiart.

Una volta completato il quadro delle osservazioni, 1 tempi di lavorazione dell’ Anac saranno stretti; « Contiamo - spiega il
consighers dell’ Autonita, Michele Corradine - di pubblicare tutto entro fine meses. Intanto, sono @i n rampa di lancio
altre tre linee puida. Affronteranno passagei molto importanti: rating di impresy, partenariale pubblico privato ¢ cause di
esclusione degli operatori

Per I'Ance, come spicga il vicepresidente con delegn alle Opere pubbliche. Edoardo Bianchi «e m prime luogo positivo
che queste linge guida siane uscite in tempi cosi strettis. Sarebbe, pero. necessaria qualche integrazione sulle procedure
negoziate, sotto il milione: «L Anac dovrebbe dettagliare - dice Bianchi - 1 eriteri per il sorteggio delle ditte e le regole
per le rotazioni degli invitis. Un invito per una gara da 100mila curo e per una da mezzo milione non possono, ad
esempio, essere messi sullo stesso plano. Ma lintervento pill sostanzioso servirebbe per nivedere i documenti su Rup ¢
direttore lavort Prosegue Bianchi: «Alcune guestioni, come le regole per contabilizzare i lavori o 1 verbali di consegna e
sospensione livorn, andrebbero disciplinate a parte, con linee guida specifiche. per ridurre ln discrezionaliti e rendere
chiara la situazione per tuttis

Spostando Uattenzione sulla progettazione, 1l gudizio generale & positivo, anche se non mancano le richieste di
mtegraziont. Per Andrea Mascoling, dircttore generale dell’Cice, PMassociazione che riunisce le societd di ingepgneria,
esiste una questione di fondo legata all'inquadramento delle linee puida: «Tra i nostn et ¢'¢ 1l tmore che con
I'abrogaziene del vecchio regolamento siano dati troppi poter] discrezionali alle Pa. In questo senso, non € chiaro quanto
le lnee guida saranno cogenti. Sul punto bisognerchbe dare qualche spiegaziones. Qualche chiarimento servirebbe
anche sulla materia dei requisiti; 1 fatturati non dovrebbero essere calcolati su base tmennale ¢ Morganico medio annuo
andrebbe chiesto non solo alle societi, ma anche ai professionisti,

Architett & ingegment vedono la questione in mode diverso. Per il presidente del Cni, Armandoe Zambrano «i document
mdividuano soluzioni che avevamo discusso e che sono positives, 1l capitolo sui requisiti non va modilicate, se non
distinguendo meglio le caratteristiche da dimostrare per gl alTidamenti sopra i 100mila euro e sopra i 2009mila: adesso le
linee guida mettono tutte insieme. Un’agmunta importante potrebbe, invece, arrivare in materia di polizze: «Chiederemo
- spiega il consiglcre tesoriere del Cni, Michele Lapenna - che i requisite del fatturato possa cssere soshituito dal
possesso di una copertura assicurativas. 1| vicepresidente del Consiglio nazionale degh architetts, Rino La Mendola
chiede, mvece, un'mtegrazione sui concorsi: « Presenteremo un documentn specificn che sollecitera maggiori indicaziom
m tema di cencorsi, puntando molto sulle procedure clettroniches, [noltre, sull’offerta economicamente pin vantaggiosa,
«chiederemo una griglia di riferimento pil restrittivas.

Mentre le Regioni. attraverso il tavolo costitulto presso ltaca, presenteranno rilievi su tuttt 1 document, Con
unatlezione particolare su due passage. [1 primo riguarda le commissioni giudicatrici: non pace la seelta di comvolgere
in maodo cosi massiccio ordin professionali e universita nella gestione degli clenchi 1 sceondo ¢ relativo agh alTidamenti
diretti: il dubbio & che I"Anac abbia rrigidito troppo una procedura che dovreebbe restare leggera.
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L'agenda del Mise

Energia, negoziare con la Ue ma valorizziamo i

successi

Fitta & "agenda del nuovoe ministro dello Sviluppo economico Calenda sull’energia. Finito
il pasticcio delle trivelle, nato proprio dalla debolezza politica del suo dicastero, occorre
ripartire da chi oggi detta le politiche energetiche, da Bruxelles, 1 cui uffici proprio il neo
ministro conosce meglio di altri,

Come per le politiche di bilancio, anche per l'energia v commissione ha sempre
lamentato una difficolta di rapportarsi con noi. 11 nuove decreto per le fonti energetiche
rinnovabili € tornato da poche settimane a Roma, dopo essere rimasto bloccato per pua di
un anno, banalmente perché non era stato sufficicnlemente chiarilo che i nuovi meentivi
non verranno sovrapposti ad akri ainti. Sempre bloccato & mvece il provvedimento sul
mercato della capacita elettrica. una forma di supporto alle centrali eletiriche nuove per
rimanere aperte ¢ disponibili anche per poche ore, condizione necessaria per il crescente
ruolo delle rmnovabili che sono intermittenti e che necessitano delle centrali tradizionali
gquando non ¢'¢ sole o ¢'é poco vento. Qui il ritardo & comune ad aliri pacsi. Riguarda
solo ['Hali, mvece, il contenzioso circa il tentative di ridurre | prezzi dei grandi
consumatori mdustriall di eletinicita, partito nel 2012, attraverso un taglio in bolletta degli
onerl pagatt per le rmnovabill. A quattro anni di distanza, emerge chiaramente la nostra
debolezza nel far passare un provvedimento, gid allora urgente per le nostre imprese, che
da sempre paganc un 30% m pin Pelettricitd. In Germanma, altro grande paese
manifatturiero, la stessa norma era gid stata decisa ¢ mposta a Bruxelles nel 2010, La
Ciermania disegna regole in base alle propric esigenze ¢ poi la Commissione ne prende
atto.

Le politiche energetiche sono oggi condizionate dagli ambiziosi obictiivi ambientali, in
linea con quanto stabilite dalla politica a Parigi lo acorso dicembre 2015, L'Europa vuole
confermarsi leader nel mondo, attraverso tre azioni fondamentali; penetrazione delle fonti
rinnovabili, efficienza energetica e commercio dei permessi di emissione di CO2, o
cmission trading system, ETS. Su tutte e tre 'ltalia pud vantare di avere fatto pi degli
alirt. Per le rmnovabili abbramo raggiunto nel 2014 gli obiettivi del 17% sui consumi finali
fissati per o 2020, con una guota sulla sela produzione elettrica al 40%, soglia
impensabile fino a qualche anno Fa. Lo sforzo i termint di meentivi, circa 13 miliardi
all'anno, oggi stabilizzati, non ha pari m Europa rispetto al Pil e alla popolazione. Siamo il
primo paese al mondo per fotovoltaico con un 9% sul totale della produzione, prima
anche della Germania che & al 3%, Germania che Ta il 40% dell’elettric ita con il carbone e
un altro 13% con 1 nucleare, Sull’efficienzs cnergeticy i nostro sistemy der certificuli
bianchi, uno dei punti qualificanti delle riforme dell’elettricith e del gas di 16 anni fa,
dovrd essere adottato dal resto d"Furopa ¢, in termini di contenuto di energia per unita di
Pil, stamo sempre fra i piti efficienti, grazie, anche, purtroppo, alla deindustrializzazione,
Sulla CO2 abbiame abbattuto le nostre emissioni rispetto al 1990 del 20%, a fronte di un
obettivo Kyoto del meno 6,5%., e siamo gid abbondantemente sotto il target del 2020 ¢
praticamente viemi a guello del 2030 Occorre che il nostro pacsc si attivi per far
aumentare 1 preza della COZ. oggi troppe bassi a 6 €tonnellata, in guanto non
penalizzane sufficicniemente i sistema elettrico tedesco. che usa ancora tantissimo
carbone, mentre noi abbiamo emissiont per chilowattora prodotto inferiort del 30%,
grazic al gas ¢ alle rmnovabili non valorzzate. La nostra politica ha an’ottima occasione
nell’energia per aumentare il proprio profile, all'interno come all estero,
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L attrazionie di capitali. Ogin il piano al Comitato mterministeriale; obietlivo 20 miliardi aggiuntivi

Intese con le Regioni per gli investimenti esteri

ROMA

Accordi con tutte le Regioni per attrarre nuovi investimenti esteri. [l governa ci prova o
conta di raggungere Pobiettivo entro I'anno, replicando 1 protocolll gt avviali con
Lombardia e Toscana.

L'appuntamento decisivo & fissato per oz al ministere dello Sviluppo cconomica, con la
prima riunione del Comitato investimenti estert aperta o tutte e Regiont. Sitenta in altre
parole di atluare fnalmente smergie m ung materia che, noatlesa della riforma del Titolo
Vodella Costituzione, ¢ ancora condizionata dalla legislzione concorrente. 11 Comitato
mterministeriale, previste dal decreto Sblocca ltalin del 2014, sard presicduto dal
sottosegretario delly Sviluppy Dvan Scallarotlo, ed & prevedibile che lo stumento sard
rafforzato nei prossimi mesi dal ncoministro Carlo Calenda che gid da vice negli anni
scorst aveva coordinato fa materia degli investimenti csteri. Oltre a tutte le Regioni, oggi
parteciperanno 1" Agenzia per la coesione territoriale ¢ una delegazione di Confindustria.

Il protocello d'intesa che sard sottoposte alle Regioni prevede sinergie pit forti con il
[Ypartimento per gli investimenti esteri dell’lce ¢ si compone di tre parti La prima
riguarda la promozione: scelta coordinata dei settort e dei Paesi prioritari di intervento,
strategia promozionale senza sovrapposizioni, piano operativo annuale. 1l secondo
capitolo ruota intorno all'offerta, con l'identificazione congunta delle opportunita di
investimento e la condivisione di un sistema informativo sulle normative e gl meentivi
Infine, il supporto: assistenza agli investitori stranieri gia presenti sul lerritorwo della
Regione, scambio di mformazioni sulle attivith gia svolte e quelle m programma attraverso
un sistema condiviso di customer relationship munagement. La maggiore mlesa governo-
regioni, oltre che a procaccire nuovi myvestilory, dovrebbe essere finalizzata anche ad
espandere nveslimenti gd attivi sul lerrtorio (oggl 4 60% delle operazioni estere sono
reinvestimenti). Ad esempio, in alcuni casi si puntera a trasformare insediamenti di tipo
gimmalerialer come vendita ¢ marketing in attivita pin strutturate con logistica,
produzione, ricerca ¢ sviluppo, A questo scopo saranno individuate 25 aziende target alle
quali proporre incentivi per 'ampliamento della presenza in Ttalia,

A livello centrale la regia dell'lee ha gia posto sotto monitoraggio circa 6,5 miliardi di
mvestimenti, in alcuni casi impantanati per veti di vario tipo. [ primo progetto esammato
dal Comitato & stato 'investimento Westfield a Milano, per 1.3 miliardi totali, In queste
scttimane si sta nvece negoziando una grossa operazione con un nvestitore stranero
nell'industria della carta, per un valore di cwea 350 milont, La slessa Agensa Toc st é
organizzata con una struttura di 20 persone m [talia e una rete di 10 desk all’estero, in via
di completamento (per ora € attivo lstanbul i fase di contrattualizzazione Tokyo,
Singapore, Dubai, Londra, New York). 1l plano prevede anche di promuovere la vetrina
onling Invest in [taly e il suo canale per il real estate che viaggia a circa 2rmila visitatori al
giorni: il prime immobile, in via della Spiga a Milano, ¢ stato venduto a 37 milioni rispetto
a una hase d’asta di 24,3 milioni,

L'ambizione ¢ sempre quella di ridurre un divario con i nostri diretti competitor
misurabile in quasi 20 miliardi di investimenti, Scallarotto, che aprira la riunione di oggl
nella sala degli Arazzi del ministero, ricorda che ad alcune ritorme avviate per I'economia
pid da diversi mesi si & impostata «la riorganizzazione della governance dellattrazione
investimenti, con Pobiettivo primario di creare un punto di contatto unificato a livello
nazionale, in grado di dialogare con I'investitore e favorire una mighore collaborazione
can I"amministrazione pubblicas.
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Verso ok Ue sulla flessibilita, partita aperta sul debito

Probabili raccomandazioni paviicolarmente cimpegnatives per {'fralia ma senza Uapertura di una
procedura

Bruxelles
La Commissione Ue ha tenute ieri una prima riunione sulle sue prossime decisioni di politica economica. Bruxelles deve

pubblicare la settimana prossima nuove raccomandazioni-paese @ la sua valutazione delly Stabilith 2016, Landamento
del debite ftaliane rmmane Tonte di perplessita, tanto che 1 ministero dell'Bconomia ha deciso di inviare una letiers @
Bruxelles per sottolineare quanto gh sviluppi del debito simo negativamente infuenzati dalla congiuntura,

Secondo le informazioni raceolte a Bruxelles, dalla riunione tra | commissar & emersa una doppia analisi. Da un lato, la
Commissiong europen guarda tendenzialmente con tavore alla richiesta taliana di godere di clausole di flessibilita di
bilancio. 1l governo Renei ha Gille allke autorild comunilarie nchieste ambiziose, pari allo 0,8% del Pil, associando le
richieste all'introduzione di nuove riforme cconomiche ¢ all’adozione di nuovi investimenti infrastrutturali.

Regole europee prevedono che le richieste di flessibiliti non possano superare lo 0.75% del Pil. E ancora presto per
dirle con cerlezza, ma 1 segnall provenients dalla Commussione fanno pensare che Brusclles sia pronta a essere
accomaodante su questo fronte, tanto pid che IMesecutiv comunitario si @ gid detto pronto a valutare con flessibilitd ex
post anche le spese dedicate all’emergenza sicurezza e alla crisi migratoria (51 veda [l Sole 24 Ore del 21 aprile).

Pil meerta appare la stluazione ilaliana alla luce dell’ andamento del debito pubblice, Le ultime prevision economiche
della Commissione maostrano un debito stabile nel 2006, nspette al 2005, al 132.7% del Pil, cosi come un
peggioramentn del saldo strutturale di bilancio di oltre mezzo punto percentuale (si veda [1 Sole 24 Ore del 4 maggio).
Le regole curopee prevedono che U ltabia riduca il debito pubblice in media su tre anni di un ventesimo all’anne dal 2016
it pof.

Melle discussiont di ierl, secondo le mformazioni raccoltz, sono emerse almeno due diverse considerazioni. Alcuni
comimissari hanne notate i mtardo taliune nel ndure il debito pubblico, soltolineato la necessitd di rallare equamenie
tutti i paesi membri, ricordato che I"applicazione ferrea del Patto di Stabilita e Crescita rassicura sia | mercati finanziari
che 1 paes pin esigentl m termini di risanamento dei contl pubblici.

YWiceversa altrl commissart hanne Gatto notare la diffeile sitwazione geopolitica nel vicmato curopeo, gh sfored taliani di
politica cconomica, ¢ la necessitd di evitare che scelie comunitaric troppo controverse proveching wna nuova ondata di
reazioni eurescettiche in Italia. «[ prossimi giorni saranno decisivi — spiega un esponente comunitario — I'ltalia ha una
seflimany per argomentare by sua posizione e Tar pendere la bilancia dalla sua partes, Non per altro, in una leltera datata
9 maggio e inviata allo stesso Dombrovskis ¢ al commissario agli affari monetari Pierre Moscovich, i1 ministro
dell’Economia Pier Carlo Padoan ha sottolineatn che la situazione deflazionistica complica I"'impegno alla riduzione del
debite, che I'lalin ba comungue un disavanze sotto al 3% del Pil, ¢ che poltiche di bilancio ancor pit nigorose nschiano
di provocare il rallentaments di un’cconomia che sista lentamente riprendendo dopo una lunga recessione,

Ancora una volta, Bruxelles & chiamata a trovare un giusto equilibrio tra rispetto delle regole e opportunita politica,
consapevole che tra il Nord e 1 Sud dell’Europa gh stessi Stati membni hanno visioni diverse, Forse un possibile
compromesao, al nette della situazione di alln pacst curoped, potrebbe essere quella di evitare procedure per debito
cccessivo, pubblicando sempre la settimana prossima raccomandazioni-paese particolarmente didascaliche, precise e
impegnative.
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Subito il ricambio a Bruxelles, scelto Massari

I Cdm ha nominate ex ambasciatore in Egitto naovo vappresentante alla Ue - Calenda ha giarato al
Colle

RIOMA

Carlo Calenda ¢ il nuovo miistre dello Sviluppo economico. ler ha gurato al Qurinale davanti al presidente della
Repubblica, Sergio Mattarella, @ alla presenza del premicr Mattee Renzi, Poi il primoe consiglio dei ministri, un debutto
ufticiale i attesa di entrare nel vivo dei dossier da portare avanti per 'industria.

Culendu sard oz o Bruxelles per preparare gl ultimi document i vista del passamzo di consegme al prossimo
rappresentante permancente dell’Tralia presso "Unione curopea, che come annunciato derl da Renzi sard Maurizio
Massari, attuale ambasciatore italiano al Cairo {51 veda 11 Sole 24 Ore di iert). Renz ha fatto riferimento anche al
delicato caso Regeni. «Allo stesso tempo - ha detto - per evitare che la sede del Caire rimanga anche simbolicamente
senza ambasciatore, considerando L situazione particolare - anche se oge registriamo le dichiarazioni del procuratore
capo Pignatone, a cul siamo totalmente affidati per le indagini - per evitare anche un solo giorno di mancanza di
ambasciatore abbiamoe individuato in Giampaolo Cantind, grande esperto di Nord-Africa, nuove ambusciatore in Egttos.
Le nomine in Cdm sono stale completate con il passaggio o Maria Elena Boschi della delega alle Pari opportunita e della
presidenza della caommissione per le adozioni internazionali.

Quante a Calenda, proprio a Bruxelles aved venerdi un primo appuntaments di valore stralegmeo, il Consiglio Affan
esteri con all’ordine del gomoe 1 negozitt con gh Stan Unid sul partenariato fransatlantico per il commercio ¢ gh
investimenti (Ttip) e la erisi dell’industria sulerurgica con Uinevitabile corollario della discussione sulla concessione alla
Cina dello status di economia di mercato. Al «non netto e rigoroso al riconoscimento dells Cing come economia di
mereato sialTancs il sostegno al trattato Trp, seppure con la convingone che per andare avann gl Stat Unine dovranno
fare maggiori concessioni e abbassare le loro pretese,

Calenda, che ha volute ringraziare la squadra della Rappresentanza italiana a Bruxelles, gid ieri ha debuttato nel grande
palazzo di via Venelo m qualit di mimstro, Qualche firma urgente per dare continuita formale ad alcuni atti, primissimi
incontri con i responsabili delle strutture, per altro gia conosciuti durante 'esperienza di viceministro, E possibile che
Calenda decida di apportare qualche cambiamento nel gabimetto ma bisogneri attendere qualche gomo per avere
elementt certt. Tra gh ulimissim mnest, precedente comungue kv nomma del noove ministre, quelle di un pm
nell'ufficio legislative: Antonia Giammaria, sostituto procuratore presso la procura generale della Corte d*Appello di
Roma.

Il neommisiro & alleso du una lungas serie i decisiond per rivilalizzare i ministere, con dossier ¢he ineludona 1 plano
Industria 4.0, la viorganizzazione degli incentivi, norme per attrarre investitori estert, la conclusione della cessione Ihva,
la legge concorrenza il cul esame riprende ogel in commissione Industria al Senato dopo un lungo stop. A breve
dovrebbe molire essere Tormalizzaty la nomina del nuovoe presadente dell'lee, Marco Simoni, che subentrerd a Riceardo
Momti,

«La mia attenzione prioritaria sard capire se i processi che ¢l sono e le persone che ¢i sono stanno dando risultati - ha
detto Calenda i confersnza stampa al termine del suo primo consiglio det minisio -, Non vogliamo sprechi di nsoese,
Punterd poi sulla internazionalizzazione delle aziende ¢ Uindustria 4.0, partita fondamentale per il nostro manifatturicro.
Sara una gestione del ministera il pit possibile di squadra, percheé si tratta di un dicastero complesso che va guidato con
spirito di squadra @ con una panching lungas.

Mel contempe Calenda presidiera con costanza Bruxelles sui temi di diretta competenza, come forse non accaduto in
passato con altri ministri, «Parteciperd a wtti | Consigli Ue» ha gia detto, chiarendo che la presenza all’appuntamento di
venerdi sul commercio estero sard solo la prima di una lunga serie.

& RIPRODUZIONE RISERVATA

Carmine Fotina

hitp e quotidianoilsol e2dore combetrinafedicolaZdwed’edicolazdwet. himi Pestata= 524&izsue=201600 11 Sedi ziore=50LEAstaripag e= 1&dsplaypages=2 - 111



TNSE206 Il Sole 24 Ora

PRIMO P1ANO I Sole 24 Ore

Mercati. Anche la Borsa di Atene (—3,15%) benelicia del flusso di notrae

Crollano i tassi dei titoli di Stato greci

[ dettagh sulle misure di allegrermento del debite greco ntziano a Alivare suglh organ di
stampa (vedi articolo in paginad ¢ 1 mercato, che martedi aveva reagito timidumente al
nuove scambio di aiutl o cambie di austerily a Atene ¢ 1 suo creditors, ha pio di un
maotivo per speculare su un’evoluzione del collogui postliva per 1l Pacse.

(Juesta almeno ¢ sembrata essere la scommessa di molti ieri sui mercati che sono tornati
a puntare su titoli di Stato e Borsa di Atene. leri i rendimenti dei governativi sono crollat
su tutte le scadenze. In particolare quelle brevi come dimosira la discesa del tasso
biennale di Atene che. dopo un’apertura oltre il 9%, ha toccato un minimo di seduta al
7.23% per poi chiudere gli scambi poco sopra '8 per cento. Forti ribassi si sono wvisti
anche sulle scadenze pi unghe con il titolo decennale che, dall’8,45% della chivsura di
martedi, ieri ha toceato un minime di giornata al 7,59% per chiudere gli scambi al 7,76
per cento. E stata una giornata decisamente postiva per la Borsa di Atene che ha
guadagnato 1 3. 15% sull'indice Athex Composite.

La corsa m titoli di State greei sulla scommessa di un alleggerimento del debito ha avuto
Peffetto, almene nells prima parte della seduta. di far abbassare di molto rendimenti e
spread der ol di Stalo deir Paesi periferict anche se. nel finale di seduta. questo
movimento si ¢ riassorbito, [ differenziale di rendimentoe tra Bl'p italiano decennale e
I'analogo titolo tedesco nelle prime ore di contrattazioni si & fortemente ridimensonato
passando dai 133 punt della chiusura di martedi ad un minmo di 128 punti. Col passare
delle ore tuttavia gl investitord hanne mizato o vendere okl taliam ¢ o comprare tlok
tedeschi. Morale: al termine degli scambi il copione della mattinata ha subito un radicale
stravolgimento con lo spread che, per effetto di un tasso tedesco sceso allo 0,12% ¢ un
tasso italiano risalito all’ 1,51, ha chiuso gli scambi in rialzo a quota 139 punti base, Idem
per la Spagna il cuil spread ha chmso a 151 punti base e per il Portogallo il cui
differenziale nispetto al Bund ha chiuso gl scambi a 323 punti.

Nonostante 'exploil di ter1 1 titoli di Stato greci restano terreno di caccia per il trader
mordi e fuggi. Merce da speculatort che di giorno i giorne s muovono in base agli
spunti di gornata, Una scommessa di lungo periodo necessita di certezze riguardo la
sostenabilitd del Tardelle che grava sulle fnuneze pubbliche di Atene. Oggl come oggl la
sostenibiitd del debite & una chimera, Lo stesso documento che ha Tornito o base delle
discussioni tra 1 creditort melle nero su blanco questa considerazione. Premessa
ndispensabile per iniziare & discutere sulla possibilita di un alleggermmento che permetta,
per dirla con le parole del ministro delle finanze greco Buklid Taskalotos, «al Pacse di
uscire dall'angolo». Bisognera vedere a quale compromesso si potrd arrivare il 24
maggio, data indicata dalle parti in causa come termine ultimo per un accordo. Sc sard un
compromesso pm favorevole ad Atene, come auspica il Fondo monetario mternazionale,
o se alla fine le concessioni saranno minime, come auspicano i custodi del rigore
tedeschi. Selo allora si potrd capire se, per gli investitori, ¢i sono motivazioni per
riposizionarsi su titoli di Stato e Borsa di Atene in maniera pit decisa. I non solo sulla
scommessa di oscillazioni di giornata,
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Cosi I’Europa ridurra il debito greco

Scadenze pia lunghe, taglio dei tassi e tetto ai rimborsi annuali le opzioni principali

bruxelles

Saranno due settimane di intense tratlative quelle tra qui e il 24 maggmo. quando si terra o prossima riunione dei ministri
delle Finanze della zona euro. L'incontra dovrebbe servire o dare il via libera a una nuova trunche di ati alla Grecia, e
soprattutto a trovare un primo accordo su un possibile alleggerimento del debito pubblico. Su questo [ronte, la partita
con il Fondo manetario internazionale non sard facile; sul tavolo ci sono le linee-guida preparate dal Meccanismo
europeo di Stabilita.

aFer la prima volta ¢'¢ stato un dibattito aperto ¢ costrultivo sul debilos greco m seno all’ Burogruppo, ha detto ieri a
strashurgo il commissario agh affar monetari Pierre Moscovicl, riferendosi alla riunione dei ministei di lunedi (51 veda 1l
Sole 24 Ore di ieri). L'uomo politico si ¢ detto d’accordo con 'idea di «trattare il problema del debito nel breve termine
senzg cambiire il programma e senza tagli al valore nominales ¢ poi nel medio termne di vedere se «waltre misure

Nel 2012, e ancora nel 2015, i credilor si erano impegnati con la Grecia a valutare un alleggerimento del debito
pubblico nel momento in cui il pagse avrebbe registralo un attivo primario di bilancio. L'obiettive raggiunto, Atene é
tornata all’attaceo, oltenendo lunedi dai suoi creditori la promessa di una prima valutazione teenica, Lobiettivo,
secondo 1 ministr, é di facilitare accesso al mercato, smussare la curva deil rimbarsi, incentivare la modernizzazione
dell’ econonia,

Prime riunioni tecniche si terranno nella seconda metd di questa settimana, sulla base di un rapporto presentato al
ministri dai vertici del Meccanismo europeo di Stabilitd (neto con 'acronimoe inglese Esm). 1l documento contiene due
partl. La prima & un’analisi-scenario per scenario della sostenibilita del debito preco da qui al 2060. La seconda é un
elenco delle possibili musure per alleggerire il debito, tenuto conto che per ora & esclusa qualiasi riduzione del valore
nominale.

Lo scenario pia probabile considera che il debito pubblice greco dovrebbe toceare un pece nel 2016 al 182,9%; del Pil,
per poi scendere gradualmente al 104,9%; del Pil nel 2060. Lo scenario peggiore si basa invece su una croscita pin bassa
e su un attivo primario di bilancio mene clevato; prevede quindi un netto aumento del debito pubblico, fino a toccare il
258,3% del Pil nel 20060, Altri due scenari si basano su previsioni economiche pid ottimistiche.

Cuanto alle misure per alleggerire il debito, queste sono quelle anticipate Tunedi sera dall’Eurogruppe: un ulteriore
allungamento delle scadenze dei prestiti (ogg la media é di 32 anni): una ulteriore riduziona dei tassi d'infercsse,
introducendo un tetto del 2,00 limitare | rimborsi annu all’ 1% del Pil; i rasfenmento alla Greeia del profitti sui titoli
greci detenuti dalla Banca centrale europea; 'uso - per rimborsare 'Fmi - del denaro messo a disposizione alla Grecia
dall’Esm, ma mai utilizzato.

| ministri 51 sono accordati per misure di breve wrmine (da ntrodurre ora), di medio termine (alla fine dell’attuale terzo
programma di agmustamento nell’estate del 2018), e di lungo termine. Nel comunicato pubblicato lunedi sera si precisa
che qualsiasi misura & condizionata al pieno rispetto del piano di politica economica concordato tra Alene ¢ Bruxelles,
La trattativa sull’alleggerimento del debito metllerd a confronto soprattulto I'Fmi e i partner europei della Grecia,

L organizzazione internazionale chiede gencrose misure di alleggenmento del debito, Adcuni paesi sono restii a
concederle, ma spesso questi governi sono gli stessi che vogliono assolutamente che il Fondo partecipi al programma di
amti da 86 miliardi di euro. «lLa riunwone dell’Eurogruppo di lunedi sera — spiega un partecipante — & slala
sorprendentemente costruttiva, Vediamo se i prossimi giomi conlermeranno un cambio di atmosferan,

€ RIPRODUZIONE RISERVATA

Beda Romano

hittpoifaen quotidiano. | sole2dore combvetrinaedicoiaZhwebiadicola@dwen, htrml Hestata=Sd8issue= 26051 1&edizione=S0LESstarpag e= 1&d solmpagas=2 11



THAENG II'Fole 24 Ora

CONMNMENTL EINCHIESTE 1 Sole 24 Ore LD MAGGIO 2006

Obama andra a Hiroshima

Sard il primo presidente Usa a farlo. Ma non chiedera scusa per Uatomica

Barack Obama, ancora una volta, fa storia: sard, ha annunciato ieri la Casa Bianca, il primo presidente americanno in
carica a vistare Hiroshima, teatro della tragica e controversa esplosione delly prima delle due bombe atormiche — e la
prima al mondo in assoluto — sganciate dagli acrei statunilensi sul Ciappone al finire della Scconda Guerra Mondiale,
L'obiettivo: sottolneare. pagando tributo all'orrore di allora. Uimpegno odierne a favore della non proliterazione, del
dhisarmao nucleare, pin i penerale delly pace, E rafforzare, forse e soprattutto, aceanto agl appelli morah gl invitt politici
a solfocare nuovi, potensiali focoly di pravi erist mlernazionali, dall'mportanza del successo dell’aceordo nucleare con
I'Iran alla minaccia dei missili nordcoreani, fino alle tensioni militari nel Mar Cinese Meridionale dove nelle ultime ore
vaseell dells maring stalunitense e cinese si sono nuovamente merociati al largo di isele rivendicate da Pechino.
Hiroshima per Obama, al tramonto delly sua presidenza. € il smmbolo di quells che vorrebbe losse una delle sue
“legacy ™. delle sue durature ereditd politiche. Ol & una ¢ittd rinata dalle devastaziond, con oltee un milione di abitanti.
Rinata senza poter € voler mai dimenticare perdy il 6 agosto del 1943, quando alle 8:15 del mattino “Little Boy”,
Pardigno a bordo del B-29 dell’aviszione militare statunitense Enola Gay, portd dal cielo morte ¢ distruzione —
dimezzando una papelazione allora di 340.000 persone — che sarcbbero riverberate per generazioni. Ogai 'Hiroshima
Peace Memorial Park nel cuore della citta & occasione di deloraso omaggio alle vittime, per tutti come per Obama, ma
ricotda ancora a nueve generazioni omoere di contnue corsa agh armamenti e aghi arsenali nucleart,

Ohama, hanno detto | suol consiglicn, non rsolverd i dibattito storico sulls necessitd ¢ le ragionn di quelly bomba, Non
sl scuserd, cioe, per il passato. un “rischio” che per mesi ha diviso gli stessi strerti collabaratori del presidente
sull’opportunita della visita, «MNon riesaminera la decisione di usare o bomba atomica — ha dichiarato il vice-consigliere
per la sicurezza nazionale Ben Rhodes — OfTtrd puttosto una visione per il nostro comune futuros, Un futuro, ha
chiarito la Casa Bianca, che agli occhi dell’amministrazione deve aperseguire la pace e la sicurezza globali senza arsenali
nuclearts, Obama «accenderd 1 riflettort sul terribile costo umane delle puerres,

Il Primo ministro giapponese Shinzo Abe, che accompagnera Obama nella visita alla cittd-simbole 1l 27 maggo, ha
dccoelto i messaggio del presidente. evitando a sua volta accuratamente di chiedere o suggerire scuse che aprann nuove
ferite; «Il Giappone ¢ 1l selo Pacse o cssere stato colpito da una bomba atomica — ha Tatte sapere — Abbiamo una
responsahilitd di assicurare che quella termbile esperienza non venga mai pin ripetuta da nessuna parte, Vorrel compiere
ogni sforzo assieme al Presidente Obama a favore dell’avvento di un mondo senza armi atomiche e abbiamo
I"apportunitd di ralTorzare questa missiones . Anche se il sindaco di Hiroshima & stato meno magnanime: dal presidente
americano ha detto di desiderare ¢ aspettarst nuovi passi conereli di denuclearizzazione m occasione del suo arrivo,

L amministrazione (bama & stata di sicure artefice, durante due mandati, di nuove politiche sul nucleare militare. Nelle
seorse sellmane Obama ha ospitato a Washington ultima edizione del summit internazionale sul tema da lei
inaugurato: davanti a oltre 30 leader mondual ha rivendicato Fimportaneza di alTrontare b nuova, difficle shda di lenere
materiali e armi atemiche fuori dalle mani di organizzazioni terroristiche. una minaccia resa urgente da Isis, oppure di
paest malfidabili,. Ma anche 1 limuti della sua azione sono parsi evidenti al cospetto di assenze eccellenti
all’appuntamento, a cominciare dalla Russia.

Né mancano all'interno degli Stati Unit discussion sulle pid recenti, se spesso poco appariscenti, steategic alomiche
statunitensi; I'amministrazione ha avviato il pid grande progetto di ammodernamento di questi armamenti sperimentando
nuove generaziom di piccole bombe di precsione e gudate. Sul fronte domestico, moltre, Pavanzata di Donald Tramp
come candidate repubblicano alla presidenza a novembre ha portato alla ribalta Je sue dichiarazioni su un eventuale
ricorse ad armi atomiche in Europa e in Asia.

Obama ha tuttavia una lunga stocia o Tvore della non proliferszione nucleare che probabilmente lascerd traceia 1l suo
Fremio Mebel per la pace del 2009, in parte, venne gid maotivato con la sua attivitd in questo ambito. Né& 1l signifieatoe
della prossima visity — che avverrd al termine di un viaggio asiatico che lo portera dal Vietnam il 21 maggio al Giappone
¢ dal G7 appunto a Hiroshina — pud essere sottovalutato, 1l lungo trauma, umano ¢ politico, dells bomba per molti anni
ha tenuto lontano i dignitari americani da Tliroshima ¢ Nagasaki, Tra le poche eccerioni I'ex presidente democratico
Jimmy Carter nel 19584 ¢ lo Speaker della Camera Nancy Pelosi nel 2008, Un silenzio diplomatico utficiale che & stato
tatta, proprio dall’amministrazione Obama, nel 2010 con Pallors ambasciatore a Tokio John Ross ¢ poi con il suo
successore Caroline Kennedy. 11 Segretario di Stato John Kerry ha partecipato a una cerimonia nella citta il mese
scorso. Finehe, tra qualche setlimana, sard Obama o spezzare Uullimoe tibu, a diventare il primo Commander n Chiet
degli Stati Uniti a esporsi in prima linea alla memoria tittora radicattiva di “Little Bow™,
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Effetto Bee, boom di bond aziendali

In attesa del programma d&f acquisti sui (ftoli corporate, emissioni recovd: 52 miliardi a marzo
prog i o s

MILANO

Non si ferma la corsa dei corporate bond in attesa dell’avvio del nuovo programma di Quantitative easing della Bee con
ali emittenti che sperane di rientrare dal prossimo mese nella shopping hst di Draghi, Approfitiando der lasst di mteresse
at minimi storicl, da gennaio le societd curopee hanno messo a segno una raccolta di 135 miliardi i euro, poco sopra
128 mihardi del 2015, recuperande da un pessimo inizio d'anno, grazie alla spinta della Bee, con il mese di marzo che
ha toceato il record di 52 miliardi di euro,

Anche gli emittenti Usa attendono la Bee

La novita di questi primi mesi & Uaffollamento di multinazionali americane decise a finanziarsi in euro: la statunitense
Kellogg, famosa per i cereali e biscotti, ieri ha annunciato un bond da 600 milion di euro, mentre Johnson & Johnson é
pronta a collocare il sue prima ol o eure dopo un’assenza di ol anni, MeDonnald’s la scorsa settimana ha collocato
un jumbe bond da 2.5 miliardi di eurp raccogliendo una domanda di 14 miliardi di euro, T ancora FedEx, Apple.
Microsofl @ Google, Coca-Cola tutti colossi americani con subsidary europee. Una presenza massiccia quella delle
mullinazionali a stelle ¢ strisce che da gennaio hinne collocato 30 miliardi di cure (compresa guella record di Ab Imbey
per 13,2 miliardi) superando i volumi del 20105 di 27,6 miliardi di suro,

Tutti titeli destinati a fare parte potenzialmente della shopping list della Bee la quale pud acquistare sia sul mercato
primario sid su quello secondano bond di societa nell’area euro anche se emessi dalle divisioni europee di societd extra-
Ue. Secondo le regole di Francoforte, la Bee pud spingersi line al 70% di ogni singola croissione, ¢ questo vuol dire che
una parte dei finanziamenti potrebbero finire nelle casse di societd non europee.

Raffica di bond italiani

Gili emittenti italiani che quest’anno devono rifinanziare titoli in scadenza per 18 miliardi di euro, hanno contribuito ad
atfollare il mercato nonostante una partenza d'anno in sordina. Soltanto ieri Eni (1.5 miliardi e una domanda di 4,6
mibiardi), Coh (300 miionr) cd Exeor (riapertura de 200 nulions) hanne collocate complessivamente 2.2 miliardi. Al
mamento non ¢ chiaro se tnomi “state related” come Eni, Enel, Terna e Ferrovie potranno essere acquistabili dalla Bee
anche sul primane o come avviene ora solo sul secondario in quanto fanno gid parte del primo programma Qe dei titohi
di Slte, Le grandn assenti sono le banche escluse dal piano Bee che tuttavia hanno un fabbisopno di rifinanziamento per
il 2016 in obbligazioni in scadenza per circa 127 miliardi La scorsa settimana Ubi, prima tra le banche italiane, ha
collocato una emissione subordinata da 750 milioni di euro raccogliendo ordini per 1,5 miliardi. Un test superato dopo la
crisi scoppiala sulle banche waliune alla fine dello scorso anno e i un momento m el U govemoe tenla di imprimere una
svolta ai problemi degli stituti di credito, ma il avore da fare & ancora molto,

Cedole vicino allo zero

Limmissione di lguiditd da parte della Bee sta deprimendo 1 tassi al punte che le cedole det bond investiment grade
sono sempre pio viene all’| per cento, C'¢ chi ¢ andato olire come Ja mullinazionale Unilever, la prima ad emetiere un
bond scadenza quattro anni a cedola zern, ciné con un costa per il finanziamento nulle. Secondo un report di Titch, sul
fromte dei ttoli governativi 1 tassi negativi costeranno agh mvestitort 24 miliardi di euro Uanno, una proxy che pud valere
anche per il mercato corporale che st sta avvicimando velocemente o queslo scenario,

i RIPRODUZIONTE RISCRVATA

Mara Monti
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Previdenza. [l ministro Polett punta a definire e procedure per il pensionamento attivo entro il 20 maggio

Pensioni, regole sul part time quasi pronte

Sulla flessibilita in uscita va trovato il punto di equita e 'equilibrio di bilancio

NAPOLI

Fart time per chi vuole nvecchiare rimanendo attivo; le norme dovrebbero essere pronte
entro il 20 maggio, Sull’anticipo delle pensioni, il governo lavora per trovare un punto di
equilibrie tra csigenze sociali e di bilancio, e soprattutto di equitd. Gl annunei del ministro
del Lavoro. Giuliano Polettr, che ieri & intervenuto con un video messageio alla “Giomatla
nazionale della prevideneza™ che si tiene in questi giorni a Napoli ¢ di persona all’assemblea
di Rete Tmprese Dialia,

all 20 maggio partird 'operazione sperimentale del part-lime agevalato per 1 lavoratori
prossimi alla pensione, cosi come previsto dalla Legge di Stabilita — ha detto — Vedremo
se quest’iniziativa piaceri alle mprese e ai lavoratoris. In realtd per il 20 maggio saranno
defmite tutte le procedure, ma per la piena operativitd sard necessaria la pubblicazione in
«Ciazzetta Utficiales a cul doveanno seguire i canonici |5 giorni,

Sul tema della flessibilita in uscita, poi il mmistro del Lavoro ha parlato di «una misura
strutturale che sara valida per fasce triecnnali di etdc ogni anno ci sard chi matura 1 requisiti
per ['uscitas,

Ma sul tema ¢’¢ ancora molto da chiarire. «L’Fsecutive — ha precisato Poletti
mtervenendo all’assemblea di Rete impresce Italin — punta a costruire un intervento
equilibrato: da una parte bisogna fare i conti con il bikmcio dello Stato, dall’altra non
possiamo taghare tutti allo stesso modo». Poi ha chiarito: «Servono soluziont socialmente
Cque,

Infine, a proposito di un possibile intervento sulle pensioni pin alle per Nnanzare la
flessibilita in uscita, Poletll ha ricordato: «c’é gid il contributo di solidarietd oggetto di
verifica da parte della Corle costituzionale. Bisogna quindi capire prima se € leaittimons,

Il ministro ha assicurato che sul dossier pensioni ¢’é massima collaborazione sia con la
cabina di regia istitnita a Palazeo Chigl e guidata dal sottosegretario alla presidenza del
Consiglio. Temmaso Nannicini. che con il presidente dell’lnps Tito Boeri.

Yaccordo con Boeri anche sulla opporluniti che 1 trattamenti pensionistici dei politici
siano uguali a quelle di wtti gli alin cittading, [ presidente dell’Inps nei giorni scorsi ha
proprio suggerite "equiparazione dei vitalizi dei politict alle pensioni dei cittadin,

E deri, a Nupolh, alla Giornata nazionale della previdenza ha nibadito: «Siamo disponibili a
collaborare. Attendiamo che qualcuno cf chieda di fare 1 conti Sappiamo che se 1.4
cittading attivi contribuiscono per un pensionato, nel caso dei parlamentari il rapporto é di
tre vitalizi per un contribuente e ad oggi si contana 150 miliont di disavanzos.

Entrambi ministro e presidente dell'Inps si sono soffermati a giudicare lo scandalo delle
mnprese che hanno  beneficiato  indebitamente della decontribusone prevista per i
contratto di lavoro a tutele crescenti introdotto dal Jobs act. Rassicurando che le somme
percepite indebilamente saranno restitwite. Intine, sui voucher: «Saranno tracciabili — ha
detto Poletti — ogni impresa prima dovrd inviare un sms all’ispettorato del lavoros.

A Napoli oggi, nelllambito della Giornata nazionale della previdenza, la Cassa dei
ragionieri terra un incontro su «Nuove opportunitd per gli esperti contabilin.

i RIPRODUZIONDE RISERVATA

Wera Viola
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LA?RASSICURAZIONE
La cabina di ragia della
presidenza del
Consiglio lavora in
stretto contatto con
minislero e Inps
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Controlli, Dopo i sentenza 858716 cresce la possibilita di contestare autorizzazione della Procura

Segreto professionale, doppia tutela

I vicorso va af gindice ordinario guando esula da questioni fiscafi

Se il professionista ritiene illegittima auntorizzazione del pubblico ministero che autorizza 1 verificatoni fiscali a
proseguire il controllo nonostante opposizione del segreto professionale, pud proporre ricorso alla Commissione
tributaria provinciale allorché verrd emanato Matto impositivo, nel caso invece non siano contestate violazioni fiscali
potra rivelgersi al gudice ordinarie, Sono gueste, in sintesi, gli strumenti difensivi offertt dall’ordinamento al
protessionista che ritiene violato 1l proprio segreto professionale nel corso di un ¢ontrollo fiscale o seguito dells recente
pronuncia delle Seziont Unite della Corte di cassazione. Ma vediamo m conereto 1 termini defla delicata problematica,
Segreto professionale

Il professionista per legge deve coprire le notizie (spesso anche delicate) riguardantt 1 propri clhienti. La disciplinag del
segrelo siricava, sul plane penerale, dall’articolo 200 del Codice di procedura penale, sceconde 1] quale | profiessionisii
non passono cssere obbligati a deporre su quanta hanne conosciute per ragione della propria professione.

La vinlazione & penalmente sanzionata in capo al protessionista stesso, a querela della persona offesa (articolo 622 del
Codice penale), con o reclusione fne o un anno o con b multa da 300 516 curo,

In tale conteste cccorre considerare che aleune informasiont gestite dal professionista potrebbero venire a connscenza
dell’amministrazione finanziaria nel corso di un controllo nei propri controntl, Si pensi, ad esempie, al caso frequente di
verifica tiscale durante la quale i controllori potrebbero riteners importante esaminure 1 Fiscicoli cartacei o telematici dei
clienti del professionisla per poi riscontrare la regolare emissione di fattura per le prestazioni eseguite, venendo cosi a
conoacenza di problematiche di interesse del cliente estranee al controlla del professionista (rinvenimento di lettere. mail
eceetera). Fermo restando che gl appartenenti all'amministrazione fmanziana sondg tenuli ¢ loro vola al rspette del
segreta, ¢ innegabile che i dubbio che aleune delle informazioni cosi acquisite possano poi essere utilizzate contro il
cliente del professionista per effettuare anche nei suoi confronti un controllo fiscale, rimane.

L autorizzazione dell’ Autorith giudiziaria

In tali ipotesi, 'unica tutela consiste nell'cccepire il segreto professionale che impedisee sia 'esame dei documenti, sia
["acquisizione di notizie da parte dei terzi. E infatti larticole 52 del Dpr 633/72 prevede, a questo proposito, che net casi
in cui & opposto il segreto professionale 1 verificatori possono procedere solo in seguito al riliscio dell’avlorizzazone
della Procura ovvere da parte dellautontd gudiziana pin viema.

CQualora il professionista opponga tale segreto la dichiarazione va debitamente verbalizzata e | funzionari devono
richiedere IMautorizzazione dell’autoritd gudiziaria per procedere all’esame. Lautorizzazione ha valenza procedurale,
non essendo necessar speeilict requisit per ko relativa concessione.

Sitratta cosi di una sorta di benestare, forse anche liberatorio per o stesso professionista, che consente “'accesso” o
fascicoli coperti da segreto.

Tuttvia. fino a qualche gomao G, di Gado, i professionista che subiva delle violazioni i tal sense non aveva una
conereta tutela poiché, secondo una pronuncia delle Sezioni unite del 2000 (11082/10). selo impugnando la pretesa
tributaria, successiva alla verifica, era possibile eceepire dinanzi ally commissione tributaria la violazione subita,

Ne conseguiva, perd, che negli altri casi in cui non era proposto ricorso (ributario la vielazione rimaneva priva di ogm
CONSCUUCNZ,

Le Sezioni Unite. con la sentenza B387/16 del 2 maggio scorso (51 veda «ll Sole 24 Oven del 3 maggio), pur
confermando ls competenza pieny ed esclusiva del gudice tributine non solo sull’mpupazione del provvedimento
impositive, ma anche sulla legittimitd di win g awi del relativo procedimento, w1 compresa "autorizzazione
sullopposizione del segreto professionale, hanno espressamente chiarito che se la verifica non sfocia n un atto
impositivo ovvero quande tale provvedimento non sia ogeetto di nicorsa, Fautorizeagione in questione & aulonomamente
inpugnabile dinanzi al gindice ordinario,

i3 RIPRODUZIONE RISERVATA

Laura Ambrosi
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Acquisti di beni, T incentive mirodotto dalla Jegee i Stabalich 2006 @ Tavore degl utilizzatori di un contratio di

locazione finanziaria

Leasing con maxi ammortamento

Lo sconto del 140% funziona senza recapture in caso di mancata opzione finale di acquisto

Super-ammaortameanta per 1 beni in leasing senza meccanismi di recapture in case di mancato esercizio dell’opeione
finale di acquisto. E una conseguenza diretta del funzionamento dellincentive introdotto dalla legge di Stabilita 2016
(legge 28 dicembre 2015, n. 208), che presenta diverse peculanita per gl acquistl lnnnile leasing, La maggiorazione del
40% vale con nferimento «ally delerminazione delle quote di ammonamento ¢ dei canom di locazione linanzaris, o
quest'ultimo caso 'agevolazione spetta all'utilizzatore, a condizione che il contratto sia qualificabile come leasing
finunziario. Per i soggett che adottano 1 principi contabili nazionali rentrano nella locazione fnanziaria soltanto quei
contratti caralierizzati da un’opzione finale di sequisto (nseluzione 175E del 2003). In assenes di opzione fmale, 1
contrattn  sard  gualificabile come leasing operative o noleggio, e in questo case 'agevolazione spetta al
proprietirio/locatore.

| sopgetti che redigono il bilancio secondo 1 prineipi contabill mlemicional, myveee, dovranno Gire riferimento allo las
17, che qualifica il leasing come financial quando «iraslerisce sostanzialmente wutti | rischi ¢ 1 benefier derivanti dalla
proprieta del benes. Secondo lo las 17 'operazione & rappresentata alla stregua di un finanziamento: il bene in leasing &
seritto nel bilancio dellvtibzzatore (a fronte di un debite net confronti del concedente) e assoggettato  ad
ammortamento. Pertanto, per i soggett las la magmorazione si caleola sulle quote di ammortamento ¢ non sui canoni di
leasing. Per i sogeetti che adottano i principi nazionali, poiché Magevolazione comporta una maggiorazione del costo
[iscale del bene, appare corretto distribuire il maggior valore sia sui canom, Imtatamente alla quota capitale, si sul
prezzo di riscatto. 1l maggior valore imputato al prezzo di riscatto sard recuperato attraverso ln procedura di
ammaortaments, una volta esercitata opzione finale di acquisto, mentre il mageior valore imputabile ai canoni sard
deducibile lungo By durata “Hscale™ del contratto di leasmg, A differenza di quanto previsto nelle precedenti agevolazioni
“Tremonti”, nella disciplina del super-ammartamento non ¢? previste aleun meccanismao di recapiure del henelicio i
caso di mancato esercizio dell’opzione finale di acquisto e non sono previsth meccanismi di revoca in caso di cessione
antwpala del bene acquisiale in proprictd, Alle stesso modo sioliene non applcabile alcuna revoca i case di
risoluzione anticipata del contratio i leasing con oeonsegna del bene alla societd concedente, ipotesi per certl vers
assimilabile alla cessione del bene a terzifacquistato in propricta) prima della conclusione del processo di
ammertimento.

Peranto, 1 “super-canont’ gia dedottn fino alla risoluzione restano acquisiti, mentre nessun benelicio spelteri sut canon
residul. Anche in caso di riscatto anticipato del bene non dovrebbe verificarsi aleun meccanisme di recapture in
relazione i “super-canoni” @i dedotti; inoaggiunta, Mutilizzatore potrd dedurre 1 “super-ammortamenti’” i relazione
all'mlere pregeo pattuito per il nscalle anticipato, Queste dovrebbe corrispondere al valove dell’opeione fnale di
acquisto “originaria”, maggiorato dei canoni attualizzati al tasso contrattualmente previsto. In caso di riscatto anticipato,
I'intero valore di acquisto del bene resta agevolabile, ma 'incentivo si “trasferisce™ dail canoni di leasing alle quote di
ammortamento, Tale conclusione appare coerente con Pinguadramento “unitario” dell’operazione. Ulleriore vicenda
modificativa del contratto di leasing & la cessione del contratto stesso ad altro utilizzatore (nella prassi “subentro™),
Anche in tale ipotesi (che nella Tremonti-his comportava la revoca del beneticin)si ritiene che non si verifichi nessun
recapture degh “exira-canonit™ gia dedotti dal cedente, Tuttavia né il cedente né il cessionarie potranno conbinuare
nsufruire dell’agevolazione in relazione ai canoni resubui ¢ all’ammortamento del prezzo di riseatto, in analogia a quanto
avverrebbe in caso di cessione dal bene acquisito in praprieta prima del termine del processo di ammortamento.

& RIPRODUZIONE RISERVATA

Giscomo Albano
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Filelizzazione, Tmport o servizn a tassazione zero per Ldipendenti per i benefl di struzione ¢ di assizstensa agh
anzian

Welftare con rimborso in busta paga

Con accordo, per Puzienda le somme erogate sono sempie deducibili al 100%

Somme i denare completamente detassate ¢ neppure sogmetle all'imposta sostitutiva del 10% per i premi di risultato
canvertiti nei benetit indicati dalle lettere f<his e feter, comma 2, articolo 51, del testo unico delle imposte sui redditi
{Dpr 917/1986) .

Il rimborso

La novitd non ¢ di poco conto perché conviene alle imprese che hanno un ritorno in termini di produttivita, ai dipenden
che possono fruire di servizi welfare, come le scuocle per i figh, i centri estivi, 'assistenza domiciliare ai familiari anziani,
senza neppure aggravio di tasse o contributt. Non solo, ma in questi casi & consentito anche il rimborse in busta paga
di tali spese, con ulterion benefici per il dipendente che le ha sostenute ¢ che cosi pud liberamente sceglicre le strutlure
di suo gradimento. Queste sulla base della normativa generale del welfare, che & valida a prescinders dalla conversione
dei premi.

Altro ¢ non meno importants aspello positive @ che L gestione dei rimborst & estremamente pin [acile da organezare
per il datore di lavora rispetto a un qualsiasi piano wellare tradizionale, dove 'erogazione di beni o servizi deve avvenire
invece madiante convenzioni da sottascrivere con societd terze o tramite lo stanziamento di significative risorse interna.
Con la conseguensa che le novita, sia per snellezza operativa che per i benefici sopra elencati, consentono un pin facile
accesso al welfare aziendale anche da parte delle piccole ¢ medie imprese, come peraltro & nelle mtenzioni del
legislatore.

Le regole dei premi

Naturalmente si deve trattare dei premi agevolat previsti dall’articolo |, comma 182, della 2082015, ossia quell
corrispostt a1 dipendenti del settore privato per incrementi di performance. Le somme agevolate non devono eccedere i
2milt curo lordi anno o 2,500 qualora vi sia il comvelgimento paritetico dei lavoritor ¢ possong essere [ruile da qued
lavaratori che non abbiano avuto redditi di lavore dipendente superiori a 3hmila eurn nell’anno precedente alla
percezione del premio.

Inolre opportunita di scelta della conversione det premi i welfure deve essére previsia in un accordo territoniale o
aziendale, stipulato dalle associaziom sindacal comparativamente pit rappresentative sul piano nazionale, o dalle loro
rappresentanze sindacali aziendali o dalla rappresentanza sindacale unitaria. Tuttavia, ove prevista, opzione pud essere
esercituty liberamente dal solo lavoratore.

Per quanto riguarda i benefit contenuti nella lettera =his dell"articolo 31, la nuova formulazione & certamente pill ampia
rispette a quella precedente, includendn in modo esplicito anche la scuola materna, m passato esclusa dalla
giurisprudenza. Cundi allo state attuale la disposizione ricomprende tutto i percorse scolustico a partive dall’asilo nido
[ino all universitd.

Al di 1a di aleune wtili indicazioni che 'amministrazione finanziaria potrd fornire sulla definizione di sogeetti non
autosufficient] oppure anziani, non si rilevano particolari eriticita nell’applicazione della lettera f~ter,

Le differenze

Con riferimento alla modalita di crogazione di somme in denaro per Nutilizzazione dei benefit, la detassazione completa
opera a patto che siano osservate tutte le condizioni richieste dalla disciplina (s1 veda tabella a fianco) e «qualora il
datore di lavoro acquisisea ¢ conservi la documentazione comprovante utilizze delle somme da parte del dipendente
coerentemente con fe finalitd per le quali sono state comispostes (rnsoluzione 378/ del 2007 ¢ circolare 238/F del 2000
delle Entrate).

Per i benelt indicad dal comma 2, lettera £, comma 2 dell’articole 51 non ¢ invece consentito procedere al imborso dei
casti sostenuti dal dipendente, se si vuole fruire della detassazione. Tuttavia, anche per questi compensi i natura &
possibile fornwre ai lavoratort documenti di legittimazione, in formato cartaceo o elettronico (voucher), n base alla nuova
previsione ¢ontenuta al comma 3-bis, comma 2, articolo 51 del Tuir ¢ articole 6 del deereto del 25 murzo scorso.

& RIPRODUZIONE RISERVATA

Stefano Sirocchi
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