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Reterendum. La veplica dell'ex premier: gl taliom non si faranno mbroglare - Loty «E accecato dall’ odio per
poltroncina mancatas

Renzi: la riforma ¢ futuro, D’Alema passato

If Tar del Lazio decidera il 17 ottobre sulla legittimiti del quesito

roma
La decisione del Tar del Lazio sul ricorse presentato da M3s e Sinistra italiana contro il quesito referendario arriverd il
17 ottobre, Nell'atlesa protagonista della campagna elettorale € sempre pitt lo scontro tra Matteo Renzi ¢ Massimo
[ Alema, [] premier continua o mostrarsi ottimista, convinto che alla fine prevarrd «il buon sense e b sageezzay degli
italiani; «Ci sard un fraceo di gente della Legn ¢ di M3s che voterd sin. Tutti tranne D" Alema. «Lut non lo
convinclamos, ronizza Renzi che relega 'ex premier a una rappresentazione del passato: «Non lascio a lui o ad alin la
possibilith i bloceare 1l futuro del Paeses. Anche [PAlema non fa sconti attacca il quesito «wchiaramente
propagandisticos ¢ prevede un ulteriore warretramentos del partite nel caso i una vittoria del Si perche il Pd
diventerebbe sempre di pil il «partito di Renzis, Dura reazione del sottosegretario alla presidenza del Consiglio, Luca
Laotti. fedelssimo di Renzi, che definisce D" Alema un uomo waccecato dalla rabbia e dall'odio personale per non aver
ottenuto la sua polironcnar, con rifermento allt mancata nomma alla commissione Ue,

La partita che si prepara nelle aule giudiziarie non & perd meno accesa. Tra [0 giorni il Tar del Lazio si pronuncera sul
ricorso contro il quesito di M3 e 5i. Attorne al 20 poi arrivera anche la decisione del tribunale di Milano ai quali & stato
chiesto di sollevare I questione i lepittimitd costituzionale delly legre sul referendum, anche qui con riferimento alla
tormulazione del quesite. L' Avvocatura dello Stato ¢ gid al lavoro sulla memoria difensiva da presentare al Tar, Non e
da escludere che tra le ragioni indicate per respingere il ricorso venga sottolineata |'incoerenza dei proponenti, A
rappresentare lo ragiont di M3s ¢ Si ¢ infani Giuseppe Bozzi, presidente del comitato « Liberali per il No». Lo stesso
Bozzi che perd nulla aveva eccepito quando assieme ad altri aveva presentato il 9 giugno n Cassazione la richiesta per
promuovere ki raccolta firme per il referendum sul medesimo quesito oggl invece contestato, A riportarlo nero su hianco
¢ la Gazzetta Ufficiale del 10 giugno. Anche I mancata indicazione nel quesito degli articoli della Costituzione oggetto
di revisione ¢ ritenuto dall’ Avvocarura un elemento dehole, non essendoci alcuna prescrizione legislativa, tant'é che
unche negh ulinm 2 referendum costituzionali (2001 e 2006) si riporta soltanto il titolo della legge sottoposta al voto cosd
come avverrd per by consultnzione del 4 dicembre (51 veda Lo scheda qui o flanco). In ogni caso prima ancora di entrare
nel merite. ovvero accogliere o meno il ficorso, il Tar dovra deculere se questo rentra nella sua gunsdizone ovvero se
U PrOnUNCErst.

Sivedrd, La campagna elettorale in opni ¢aso @ destinata o diventare sempre pit incandescente. Tutti si lanciano nel
prospettare gli scenari post referendum, Adesso & il fronte del No a dare per scontata la Ane del Governo Renzi in caso
la rifbrma venisse bocciata. 1 5 stelle con Luigi Di Maio escludono perd gqualingue ipotesi di governi di scopo
(s« Toghetevelo dalla testax), Fi mlanto s1 organizza per promuovers manifestazioni in giro per 1'ltalia a tavore del No.
Teri ¢’e stata una riunione nella sede azzurea 9 Plazea San Lorenezo o Loucma tra i big del partito in attesa del rientro di
Silvie Berlusconi dagli Stati Uniti. Un modo per tacitare quanti continlano a sospettare un atleggiamento lroppo licpido
da parte del Cavaliere con cui Renzi vorrebbe sostenere 'ultimo confronto televisivo prima del vota. 11 premier si
prepara al rush finale, che sard linciato alla Leopolda (dal 4 al 6 novembre), Nel frattempo tende la mano alla
minoranza sulla riforma elettorale lasciando capire che non si oppone neppure all'eventuale eliminazione del ballottageio
qualora in Parlumente ¢i fossero 1 numeri. Una disponibilita che sard rilanciata lunedi in occasione della Direzione del
Pd dalla quale perd nen uscird una proposta ma piattoste b disponibilits & confrontarsi fin da ora con le altre forze
politiche.

C RIPRODUZIONE RISERVATA

Barbara Fiammeri
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Dove nasce la lista, L mclusione della tv pubbhica dovuta al manuale dell’ Eurostat

07 OTTOBRE 20|

L’Istat ha applicato un regolamento Ue Rischio

di tagli di spesa sulla tv pubblica

|."Istat ha applicato un Regolamento del Parlamento e del Consigho europeo, interpretato
da un manuale di bBurostat, per includere la Rai pell’elenco «delle umta wstituzionali
appartenenti alla Pubblica Ammimistraziones, Sulla base del Sistema Europeo dei conti
(SEC 2010), I'lstat predispone Uelenco di tal unitd stitwzionah. Le quali sono inserite nel
conte economico  consoldato che por conflusce negh aggregab trasmesst alla
Commussione e da clascun paese.

[ ¢riteri sono di nalura statslica-economicy, ma Plstat & tenuta a compiare tale lista da
una legge dello Stato. la 196 del 2009 {legee di conlabldith e Nnaneza pubblica). Nel caso
det servizi pubblicl, i Manuale di Eurostat ne impone I'melusione quando pia del 30% dei
ricavi non derwvi da vendita di servizt (pubblicita o pay tv) E appunto il caso della Rai e
I'[talia & I primo paese dove la lista e stata pubblicata m Gazzetta UlTicale.

La natura giuridica della societa non conta: nell elenco ci sono altre spa come la Consip,
la Sogei, il Gestore dei servizi energetici La Rai ¢ inclusa tra gli enti produttori di servizi
cultural,. Un primo effetto; leggendo la legge di stabilita 2016, approvata alla fine dello
scarso anno, le norme di contenimento delle spese st applicano a tutti 1 soggett nclus
nell’elenco dell’lstat Tranne a chi ne viene esentato, come le Federaziont del Coni e
I"Enit, dal comma 474 o la Fondazione MAXXI. dal comma 981 Qui sta 1l punto pohtico:
il Governo dovrebbe esplicitamente esentare la Rar, nella prossima legge di stabilia, dalle
misure come la centralizzazione degll acquisti per razonalizzare le spese. Nella stabilita
2016, comma 313, le soceta inserite nell’elenco lstat devono provvedere ar propri
approvvigienament esclusivamente tramite la Consip.

Secondo possibile effetlo. | canone, n gquanto tassa, rischia di essere ncluso nelle spese
della Pubblica Ammmstrazione ¢ di subrne gh eventuali tagli lineari, Replicano 1 servizl
pubblici; «Il canane lo pagano i cittadini». E vero, perd nell’ultimo Bilancio dello Stato si
¢ inserito uno stanziamento predeterminato (circa 1,7 miliardi) quale finanziamento
pubblico della Rai 1 cittadini pagano il canone in bolletta ¢ lextragettito oltre quella cifra
viene ripartito tra Rai e Stato, ma il rischio ¢’¢. Cipro non & 'ltaha. ma la tv pubblica
cipriota, mserita dal Governo nella Pubblica Amministrazione e controllata dal Mimstero
dell’Interno, sta da due anni e mezzo senza direttore generale, la cw nomma dev’essere
autorizzata dal Mmistro (proprietario di una tv commerciale). bra la tv leader di ascolto
nel 2014, & scesa al terzo posto nel 2013

L'Italia, si spera. non & Cipro

L RIFRODUZIONE RISERVATA

Ma M.
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LA REGOLA
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Bufera sul Campidoglio. 1l necassessore Mazzillo: «Non siamo vicini al disseston - E accusa il Pd che replica: basta
scancabanle

Roma, per i conti il nodo partecipate

Raggi presenta | due nuovi assessori - Resta aperto il caso Muravo: «Non mi dimetton

ROMA

«1 conti non sono i ordines, soprattutto per quello squilibrio di un miliardo di euro tra Uente centrale e ke partecipate
messe nero su bianco dal ragioniere cape del Campidoglio. La sindaca di Roma, debuttando m assemblea capilolng con
il “Ragm bis” che suggelln Andrea Mazzille al Bilincio ¢ Massimo Colombun alle Partecipate, non nasconde che il
quadro contahile di Roma Capitale & «in grande sofferenzan. F per la prima vaolta, ringraziando i romani per «la fiducia
& la pazienza», fa mea culpa: «Sarebhbe ipocrita negarle: in questi primi mesi abbiamo avuto qualche difficolta. Ma ci
hanno aiutato a cresceres.

si riparte, dungue. Con il tandem Magzzillo-Colomban incaricato di «lare ordine» nel bilancio ¢ nella giungla delle
partecipate. che costa al comune 1,67 miliardi di euro, '80% det quali assorbiti da trasporti e rifiuri. Raggi ha ricerdato il
curriculum del suoc necassessore al Bilancio: «Dottore commercialista, abilitate ma non scntto all’albo perche
dipendente m aspettativa di Equitiline. Uno dei fedehssimi della sindaca, nsieme al vicesindaco Danicle Frongia, al
capo segretecia Salvatore Romeo e al responsahile del Personale Raffaele Marra, «Fino a poco fa - ha ricordato Raggi -
& stato il mio capo staft’ (nominate ad agosto con uno strascico di polemiche a causa del compenso di quasi 90mila
eurc,nar). Ha partecipato al lavoro delln commissione Spending review durante la scorsa constliatura, presieduta da
Fromgia, contribuendo a trovare un “tesoretto”™ di sprechi da 1,2 miliardi di euro, Ha ineltre collaborato con attuale
presidente dell’ Aula e allora consigliere, Marcello De Vito, al tavolo cittadino sul hilancio del M35S».

Rispondende all'interrogazione di Michela Di Biase . capogruppo PPd m assemblea. sullo stato delle casse capitoline,
Mazzillo ha sottelineato che il saldo presso la Banca d'Tialia al 30 setiembre 2006 ¢ superiore a 630 milioni. Mentre il
saldo finanziario di Roma Capitale, all'ultima variazione approvata al 30 settembre, & superiore di 4 milioni. Il comune
potrebbe inoltre ricorrere anche ad anticipazioni di circa 1,3 miliardi dalle banche tesoriere. Ergo, «le tension finanziarie
appaiono sconguriles,

Sui rapporti con le partecipate, Mazzillo ha riconosciutoe che Uattivita di raccordo con il Campidoglio «non sia stata
portata avanti in via ordinarias» e che € mancata una coerente gestione degli uffici, tra cui quello di auditing «non
coerentemente implementatos, Un punto su cut pra s interverrd per apervenive alla chiareezn der saldi di bilancios, Ma
pui Mazzille ha attaceato: «Le conseguenye negative evidenzitle sono frutte di scelte Ta cui riferibilitd politica non &
estranea all’interrogante stessas. E qui sono partite le scintille, perché Di Biase ha rammentato il passato di Mazzillo nel
Pd {era stato candidato a Ostia in una lista civica a sostegno di Veltroni & aveva sostenuto Zingaretti alle primarie per la
sepreteris delln Bemone Lazio); «Ma noi non eraviuno compagni di parite? Basta scaricabaries, A difenderlo & sceso in
campo il vicepresidente della Camera, Luigi [ Maio: «Noi abbiamo un programima e ci avvaliame di tatte le persone
che vogliono portarlo avantis, Pin tardl, in conferenza stampa, Mazzillo ha annuneiato Lo volontd di mettere a reddito
el immenso patrimonie del comunes ¢ ha scongurilo disastr «Non stamo assolutamente viemi al dissesto Ananziaries,
Il piano di rientro «¢ rispettaton, il debito ¢ «coperto da finanziamenti, un debito finanziario che oltretutto serve per
adempiere ad obblighl normatrel e che &1 aggira intorne a 1,2 miliardi di euron. Poi c'é il debite storico da 13 miliardi
lunedi Mazzillo dovrebbe mcontrare la commissaria Silvia Scozzese, E Raggm in settimana sard al Mef: vedra il
sottosegretano Clhodio De Vineent per la questione del salarnio accessorio congelato da maggo per 23mika dipendenti
comunali,

Resta intanto aperta la posizione dell’assessora all’Ambiente Paola Muraro, indagata o Roma per gestione non
autorzzata der it e abuso d'ufficw, La smdaca tene 1 punto ma la base pentastellata Treme, dal municip parte la
richiesta di un sondaggio. Muraro, ospite ieri sera a Piazzapulita su La7 ha ribadito: «Non ho intenzione di dimettermi.
[To subito un attacco mediatico senza precedenti, Sono un tecnico, ho lavorato in Ama con sette amministratori di
destra e di sinistrax. Ha «smentito calegoricamenter la relzione con Pex de Fiscon che le ¢ stata attribuita da aleuni
mornall. E 1 rapport con il ras der cfiott Manlio Cerroni? «F stato 'alibi di 1anta politica: I'ha usata, come i politic
hanno usato Jui. Moi non siamo cosi. E diame tastidios.

CRIPRODUZIONE RISERVATA

Sanuela Perrone
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L’mchiesta. Per 1 Pm Buzz poco «attendibiles

07 OTTOUBRE 2016

Mafia capitale, il Pm chiede ’archiviazione per

116 indagati

Tecnicamente le richieste di archviazione nell’inchiesta Mafia Capitale riguardano 116
posizioni, Ma net fatti escono in 84, mentre sotto accusa restano una settanting, tra
mputati al processo mmediato, abbreviato, patteggiamenti e a una nuova chiusura delle
mndagmi prelimmart, prossima alla notifica per una ventina di nuovi indagat,

Questo 1l guadro del vasto procedimento della Procura di Roma, che ha fatto luce su una
presunta associazone per delinquere di tipo mafiosa che avrebbe tenuto sotto scacco la
Capiale. La richiesta di archivizzione riguarda anche alcunt reatt non dimostrats, che
sarebbero stati commessi da svariati personagei sotto processo con altre mputazioni. E il
caso di una richesta di archiviazione per Massimo Carminat, comunque sospettato di
essere 1l wpadrmes di guesta presunta organezazione ramilcata ¢ meancrenita nel lessulo
mprenditorale ¢ della PPa di Roma Llstanza, formalizzate al godiee per le mdagmi
prelimmary, arriva proprio mentre i@ maxi processo, o corso all’aula bunker di Rebibbia,
giunge a una fase delicata. Perché si ritiene che gia prima dell’estate possa giungere la
sentenza, [l gip dovra stabilire se accoglere la richesta della Procura che riguarda, olure
al governatore della Regione Lazio Nicola Zingaretti, anche altri politic: ¥Yincenzo Piso,
parlamentare ex Pdl ora al gruppo Misto, a cul ¢ contestato 1l reato di finanziamento
illecito. Sotto Ianalisi del giudice, anche la posizione di Daniele Leodor:, presidente del
Consigho regionale del Lazio (turbativa d’asta), 'ex consiglere comunale con delega per
liy sport soltto la gunta Alemanno, Alessandro Cochi (turbativa dasta), lex braccio
destro e l'ex capo segreteria di Alemanno, Riccardo Mancini e Antonio Lucarelli
{associone mahosa) Tra gh mprenditor Luca Parnast (corruzione). Por Gennaro
Mokbel (riciclaggio). Chiesta Ularchiviazione anche per Ernesto Dhotallevi (associazione
mafiosa), personaggio di spieco della mala romana legato alla Banda della Magliana
Infine i pubblici ministeri hanno chiesto Narchiviazione anche per gli avvecati Paolo
Dell’ Anno. Domenico Leto ¢ Michelangelo Curtl, i quali non avrebbero compiuto aleun
tipe di reato. La maggior parte era stata indagata dopo le parole di Buzzi Dichiarazion,
serivono 1 pm nella rnichiesta di archiviazione, sapparse sospette e ancorate a una precisa
strategia ditensiva, proiettata a dimostrare la propria estraneita all’associazione di tipo
mafioso contestatagliy. Aggiungono che le sue accuse «sono state spesso il frutto di
notizie raccolte “de relato™ oppure non sono risultate corroborate o suffragabil da idonei
riscontrl. La reticenza di Buzzi sui fatti da lui commessi e su alcuni soggetti - concludono
I pm - incide negativamente sulla sua attendibility intrnseca, per cui le sue dichiarazioni
vanno vagliate con particolare attenzione ¢ prudenzas. [l difensore di Buzai, "avvocato
Alessandro Diddi, ritiene che «la richiesta di archiviazione non & in grado di offrire
smentita ad alcuna delle dicharazion rese da Buzziz Aggunge che «ci dispiace non
poter essere parlt allive di questo procedmento nel quale, certamente. avremmo
sicuramente potulo Tornire al gip le numervse conferme alle dichiarazioni rese olire che
nel corso degh interrogatort anche nel dibattimento che st sta celebrandos .

£ RIPRODUZIONE RISERVATA

Ivan Cimmarusti

I NOMI Si va dai politici
come Zingarett & Piso
all'ex braccio desfro di
Alemanno Mancini agli
imprenditori Parmmasie
Mockbel

hitp s quoti diara ilsole2dore combhetrinaedicol a2dvebiediool a2dveb htimiAestatas S24&adizione= S0LE&issue=20161007 &staripag e= 1adisplaypages = 2

11



TG Il Saale 24 Ore

PRIMA PAGINA Il Sole 24 Ore. 07 OTTOERE 202 A

Contenzioso. Per la Cassazione, in contraste con ['agenzia delle Entrate. il differimento quinguennale degh effen
estintivi decorre dal 13 dicembre 2014

Societa estinte, subentro non automatico

Prima della riforma gli atti di accertamento notificati all Tmpresa canceflata ¢ non ai soci sono invalidi

Le maodifiche alla normativa sulle societa estinte introdotte dal 2015, non possona avere portata retroattiva poiché
introducono nuove tegole sulle prove, la cui produzione potrebbe comportare 'accoglimento ovvero il rigetto del
gdizio, B questo Porientamento dellay gunsprodenza di legttimitd sul punte ¢he conlinug cost a conlermare a nulhita
degli atti emessi in violazione della pregressa disciplina.

La norma ante modifiche

Llarticolo 2945 del Codice civile déd valenza costitutiva all’estimzione della societd; Uente perde la propria personalitd
giuridica e i diritti e doveri a prescindere dall’esistenza di eventuali rapporti di debito-credito, La conseguenza di questo
gvento determmna il subentro dei soci nei rapporti debitori & creditori nella misura prevista nel precedente rapporto,
Tultavia, affinche cid possa avvenire, & necessurio nolificare gl atti al socl. e non alla societa estinta o al legale
rappresentante. Legittimati a impugnare ["allo sono cosi solamente © soci, i guali deyvone dimostrare di non aver ricevuto
beni o denaro nelfa fase di riparto dell’attivo nel caso di secieta di capitali, e durante la vita dell’ente nel caso di socicta
di persone, Le Sceioni unile con le sentenze 4060, 4061, 4062 del 20180 avevano chiarito che Uestinzione della societd &
prevista sia per le socictd di personc sia per le societa dh capitali; dall’estinzione derivava il subentro ner rapportt di
debito credito dei soci. Con la sentenza 6070:2013 1 gindici di legittimitd specificavano che la responsabilita & nella
misura previsti nel precedente rapporto societario. Ne consegue che per le societd di capitali il limite & pari al totale di
quanto incassato dai seci dal eiparto dell’ative di igquidazione (articole 2495 del Codice eivile) menlre per le societa di
persone 1 soci ne rispondono illimitatamente con il proprio patrimonio.

Le modifiche

Il Dlgs 1752014, modificando la norma, ha previste che ai soli lind Nscali ¢ contributivi 1 soci debbano nspondere, entro
1 eingue anni dall’estinzione della societd, dei relativi debiti. L'agenzia delle Entrate, in due documenti di prassi
feircolare 31/2004 ¢ 672015), ha rtenute retroattiva la nuova previsione e quindi applicabile per tutti casi di estinziona di
enti anche se avvenuti prima defl'entrata in vigore della norma, Pl in particolare, secondo tale mlerpretazione, si
tratterebbe di norma procedurale, che trova applicazione anche per sattivita di controllo fiscale rifenite a socicti che
hanno @ma chiesio o concellazione dul registro delle imprese o gid cancellate dallo stesso registro prima della data di
entrata in vigore del decreton.

La giurisprudenza

La Corte i Cassazione, con un orientamento ormai costante.ha ritenuto che il differimento quinguennale degli effetti
dellestinzione & previsto solamente net cast m eul bt richiesta di cancellazione & presentata dall’entrata in vigore del Dlgs
1752014, ossia dal 13 dicembre 2014, A cid consegue che in vigenza delle pregressa disciphing, kv cancellazione dal
regisiro delle mprese dells societd, prima della notifica dell’avviso di accertamento e dell’instaurazione del giudizio di
primo grado, determm il difete della sun capacita processuale ¢ di conseguenza Uillegittimita a rappresentarla da parte
dell’ex liguidatore. 1. estinzione, tuttavia, non determina anche Uestinzione dei debiti insoddisfatti nei confront det terz,
verificandosi un fenomeno di tipe successorio, per il quale & necessario avanzare la pretesa ai diretti responsabill. Va
mling segnalie che con lo pronuncie [9142/2006 la Suprema Corte, tra le righe, ha affermato che la perdita della
capacitd giuridica prevista dalla norma (ante modiliche) mguardi non solo le socictd, ma anche le associazion! non
riconoscitte. In un passaggio, infatti. afferma testualmente che 'efficacia estintiva vale “a diverse tipologic di eni
collettivi | 11 chianmento ¢ mportante poiche sine ad ora non esistevano precedenti i tal senso,

= RIPRODUZIONT RISFRVAT A

Antonio lono
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Gli ettettr. 1 liquadatori rispondeno in proprio se non hanno soddisfatte ©erediti tributart prima dell’ assegrazione di
bemn:

Responsabilita chiara per gli amministratori

La giurisprudenza di legittimitd (da ultimo Cassazione [9142:2016) con riguardo alla pregressd normativa, ha aftermato
che Lo cancellazione dal registro delle imprese costituisee il presupposte delly proponibiliti dell™weione ner confront
dei soci, nei imiti di due circostanze:

la reale percerione delle somme nel corso dei due perindi di imposta precedentt alla messa m liquidazione ovvero
durante il tempo della liquidazione;

Pentitd delle somme percepite du cliseuno,

Con le maodifiche introdotte dal Dlgs 1752014, invece, & stato invertito Ponere probatorio  trasferendolo
dall’amministrazione ai soci e liquidatori. [l nuove articolo36 del Dpr 602/73 prevede che 1 liqudator delle societa che
non adempiono all’obblige di pagare, con le attvita della hguidazione, e mposte dovate per il penedo della hquidasione
medesima e per quelli anieriory, rispondono in proprie del pagamento delle imposte se non provann di aver soddislatto |
crediti tributari prima dell’assegnazione di beni ai soci o associati, ovvero di avere soddistatto crediti di ordine superiore
a quell inbutar. La responsabilith & commisurata all'imperto dei eredin d'imposta che avrebbere rovato capenza
sede di graduazione dei ereditl, Le Entrate (circolare 6/2015) hanno precisato che sebbene non esista un preciso ordine
di graduazione dei crediti, possone valere le regole dell’articolo 2777 codice civile. Ne consegue che 1 liquidatort, per
non risponders in proprio degli obblight tributari della societa estinta, dovranno dimostrare di aver rispettato tale ordine
di preferenza nel soddisfacimento dei erediton sociali.

Con riferimento, invece. ai soci, la norma, prescrive che chi ha ricevuto nel corso degli ultimi due perindi dimposta
precedentt alln messa m liguidazione danaro o alin beni social i assemazione da amministrator o Lhquidatorl, €
responsabile del pagamento delle mposte della societa estinta nei limiti del valore dei beni stessi, 11 Dlgs 175/2014 ha
pol previsto che il valore del denarn e dei beni sociall ricevuti in assegnazione si presume proporzionale alla quota di
capitale detenura dal socio o associto, salva la prova contraria. Ne consepue che per escluders la responsabilit,
DECOITErd non aver percepilo somme in asseanazione. Tutlavia nellipotesi in cul la contestazione dell’uwlTicio rignardi
presuntl incassi in “nere”, sara complesso fornire una prova in tal senso.

[l socio, nfaui, deve dimostrare di essere estraneo alla percezione di quel “nero™, Le Entrate hanno affermato 1 soci
potranio provare i non aver pereepito le somume contestale con omi mezzo di prova a disposizione, secondo e
ordinarie regole previste dall’ordinamento wibutario, [ evidente perd che risulta ditficile provare in senso negativo
Fomessu percezione di ung somma che, al contrario si presume erogata dally societd ai soci, Va da sé che il socio sard
cosi costretto a provare 'inesistenya del maggior reddito in cape alla societh al fine de evitare Molleriore presunzione di
percezione di tali somme.

Il rischio concreto @ di replicare quante gia avviene per gli accertamenti di maggion ricavi net confronti delle societd a
rislretta base azionar: per @ quall Mamminstrazione ¢ selita conleslare la percezone oceulla di dividendi da parte de
singoli socl
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Acdempament, Agenean delle Entrme ¢ Corte di Cassaziene m disaceorde sull applicabilita del cumula gurdico

Unico, rischio maxi-sanzioni

Per gli intermediari fa multa potrebbe moftiplicarsi per il numero df dichiarazioni

Con Mpvvicinarst delln secadenza del 30 settembre aumenta il rischio per protessionisti e mtermediari di mcappare nelle
sanzioni per il tardive invio di Unico,

Oltre, infatti, alle sanzioni previste in capo al contribuente, articolo 7 bis del Digs n. 24197 prevede per la tardiva o
I'"omessa trasmissione delle dichiaraziont dei redditi, Iva & Irap da parte degh intermediari abilitati Uapplicazione di una
sanzione amministratva che vi di 516 a 5164 euro. Nel caso inocul la trasmissione della dichiarazione avvenga entro
trenta gioent dal teemine ultime di scadenzi, & previste laotomatico dimeszamento delle misure ¢, dungue, uni sanzione
da 238 a 2,382 eurn, (articolo 7 del Dlgs n. 472/97).

Se perd non sussistone dubbi in merite alla sanzione da applicare, non & stata ancora risolta la questione. da sempre
contraversa, in merito all"applicabilita del cumuole uridico nel caso mocul lintermediario abilitalo trasmetta writardo
pitn dichiarazioni.

S¢ da un lato, mfattl, o Cassazione, con le sentenze n. 117412016, no 132382015 & n. 2597/20146, ritiene in questo
caso sempre applicabile i cumule gondico disciplimato dall’articolo 12 del Dlgs oo 472997 Pagenzia delle Entrate,
ritacendosi a documenti di prassi, continua invece a sosteners PMapplicabilita i tante sanvioni quante sono le
dichiarazioni trasmesse in ritardo o applicabilith della sanzione per la violazione pit grave, aumentata sino al triplo. nel
caso di tardive invio di un fle contenente pid dichiraziond,

Secondo I"Agenzia, infatti, la tardiva trasmissione delle dichiarazioni configurerchbe una condotta illecita mputabile a un
sogeetto diverso dal contribuentz e non collegata all’adempimento dell’obbligo di versamento delle imposte da parte di
quest’ultime. La vielazione i csame, pertanto. non polrebbe essere classilicaty né come violizione formale né come
violazione sostanziale. Per queste ragioni, dunque, alla tardiva trasmissione delle dichinrazioni non sarchbe applicabile la
discipling del cumulo gundico. Tuttavia, come precisato nella rsoluzione n. 105/E del 2004 & nella circolare n. 32/E del
2007, in caso di tardivo invio di un Dle contenente pin dichiarazioni, "Agenzia riliene che sia applicabile un’unica
sanzione pari a quella prevista per la violazione pil grave aumentata sino al triplo. Ove, invece, vengano inviati in
riturdo ¢ m tempi diverst pid [le contenenti ciascune pin dichiarazioni si applicheranno tante sanzioni quanti sona | file.
La questione ¢ alguanto rilevante maeche, non essendost ancora conlormato all ulime orientamento gurispradenziale di
legittimita, in caso di tardiva trasmissione di diverse dichiarazioni, anche applicando il minmo, Mulficio continua a
contestare la sanzione di 516 euro per ogni dichiarazione trasmassa in ritardo o, in caso di invio tardive di un unico tile
contencnle pin dichinrazioni, la sanzione di 2,064 euro (paria 516 euro aumentato del triplo). anziché un’unica sanzione
di 645 euro (pari a 316 euro aumentate di un quarte}, cosi come stamito dalla Cassazione, o prescindere dal numere di
file trasmessi e dal numero delle dichiarazioni contenute.

La regolaritd delly trasmissione delle dichiarazioni da parle degh mtermediari (come i controllo sull’ autorizzazione allo
svolgimento dell’attivicd svolta e sul rispetto della privacy) & controllata dalle strotture audil presenti in cluscuna
direzione regionale delle Entrate. [n particolare, dopo una prima verifica volta a selezionare ghi mlermedian da
controllare e alla raccolta di mPormaziony, gli auditors procedone con Uaccesso net locali dello stesso intermeadiario e la
verbalizzazione delle operazioni compiute al fine di riscontrare @ dati emerst durante la prima fase struttoria, La data e
I'ora dell’accesso sono concordate preventivamente con 'intermediario. Sulla base del verbale, poi, It stessa dirgzione
regionile cmette un atte di contestazione sanzioni {articoloe 16 Dlgs 472/97).
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Question time. Anche per periodi precedenti il 2016

Il Mef conferma: studi associati soggetti a Irap

Confermato "assoggettamento ad Irap degh studr associaty, anche per | periodi dMimposta precedentt al 2016, Nella
risposta resa ieri al question time in Commissiong Finanze (interpellanza prot. 3-09636), i vice ministro Casero ha
confermato che, anche a seguito della sentenza a Sexon Unite della Cassamone 73712016, studi associt e societa
semplici non possono sfuggire al presupposto impositive Trap. Ghonterpellantt chiedevano chigriment! in merito
all assoggettamento a Irap der lavoratori autonomi associatt in particalare per gl anni pregressi al 2016 e qundi prima
della sentenza a Sexion Unite,

MNella nsposta s1 sostiene che la debenza del tnbuto per tutti gl studi associatt era priva di incertezze anche per ol
passato. essendo orentamento gurisprudenziale oramai consobdato. L'articolo 3 del Digs 44671997 prevede che le
societa semplict ¢ quelle ad esse equiparate a norma dell’articolo 5, comima 3, del Tuir sono soggetti passivi dimposta.
Per conlermare guesto concello, 1 ministero ¢ila sentenze i Cassazione di contenulo analogo a guella delle Sceioni
Unite ( 1132772016, 270072014, 25313/2014, 23002/2011 e 13716/2010).

A dire 1l vero, tultavia, risullano diverse senleneze della Suprema Corle, precedenti a quella delle Sezioni Unite, da cul si
ricavava un principio contrastante (ad esempio e pronunce 45782015, 166272015, 15753/2014 ¢ 135702007) In esse
veniva dato atto della possibilita da parte del professionista di dimostrare che. pur svolgendo la professione nell’ambito
dello Studio associato, la struttura associativa non garantiva un incremento del valore della produzione, in particolare
perché era stata costituita al solo scopo di suddividere | costi tra pi lavoratori autonomi senza che vi fosse un
contribute di cascuno all’attvita dell’altro. 81 trattava, pertanto, di una presunzione, di cui era ammessa la prova
contraria {«a meno che il contribuente non dimeostri che tale reddito & derivato dalla sola attivita det singoli associatis ),
Ad ogm modo, la risposta al'mterpellanza termina segnalando che gh uffici dell’amministrazione  fmanziaria
gapprofondiranno la tematica segnalata al fine di mdrvaiduare le possibili soluzoni donee a contemperare esigenza der
contribuenti e le pretese erarials. Allo stato attuale non s1 comprende quali possano essere gueste soluziont
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Svippo Leonomico

Artigianato digitale, incentivi in tranche

17 alle battute finali il bando 2015 che ha assegnato 9.6 milioni alle reti di impresa - ma anche Ali ¢ Ru - per o
sviluppo di attivita innovative sulla manifattura sostenibile ¢ sull’artigianato digitale . Si tratla del “veccluo” strumento.
regolato dal decreto del ministero dello Sviluppe economico 17 Tebbraio 2013, ¢ chiuso con una proroga il 15 ottobre
dello scorso anno, 1l mmistera ha emanato un decreto direttoriale (27 settembre 20106) con cul st fornscono struzion)
per la presentazione delle richieste di erogazione delle agevolazioni da parte delle imprese ammesse al contributi.
Innanzirutto, dice il Mise, 'agevolazione ¢ erogata in non pin di quattro quote a fronte di titoli di spesa con quietanza di
pagamento di importo almenoe del 25% del programma ammesso. Unica eccezione il saldo finale Inolire le domande
possono essere presentate, via Pec, all'mdirizzo dgin artigiantodigtalerdipec mise gov, it dal giorno successivo alla data
di trasmissione del decreto di concessione delle agevolazioni e non aoltre | 60 giorni successivi al completamento del
programma sovvenzionato, A questo scopo sono allegati al provvedimento tutti | moduli per la presentazione delle
istanze, Tra quest anche la richiesta di erogazione delle agevolaziont a titolo. di anticipo sulla prima quota, a fronte di
fideiussone bancaria
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LA CANDIDADURA DELLE REGIONI

Un bonus per le aree di crisi non complessa

Avranno lempo per presentare la candidatura entro il 3 novembre le Region interessate ad accedere alle agevolazion
della legge 181/84 per le aree di erisi non complesse. 1o stabilisce il decreto 4 agosto 2016 varato dal mnistero dello
Sviluppo economico e approdato in «Gazzetta Ufficaler n 232 del 4 ottobre,

[l terming del 3 novembre (60 ziorm dopo la pubblicazione) nguarda ks procedura di selezione delle aree “canddabili”
da parte delle Regiom nell arco di quelle gi scremate dal mimistere e contenute nell allegato al provvedimento. 51 tratta
di 157 aree distribuite sull’ meere territoro nazionale, che ora dovranno essere ultenormente stoltite con la selezione da
parte delle singole Regiont Che perd non avranno mano libera ma dovranno altenerst a precist eritert mdividuats nel
provvedimento, come 'newlensza demogralfica ded lerriton candidats, 881 (sstem local del lavoro) con mnedenza
demografica non mferiore al 40% della popolazione indicata dal provvedimento. Ma a certe particolan condeziont,
avverte d deereto, possono essere candidati | Comuni non comprest nell'elenco. Gl esiti delle selezioni delle aree
candilabil agh ncentive saranno pubblicati entro 1l 3 dicembre (che pero cadra di sabato).

Per quanto riguarda le risorse, mfine, si parla di cirea 200 miliont di euro. Ma lo stanziamento definitive s1 conoscera
s0l0 in una fase successiva

Flavia Landolfi
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Pensioni. Poletti «Aumento del 30% per chi gid kb percepisces

07 OTTOBRE 2016

Operazione quattordicesima per 3,3 milioni di

pensionati

L operazione “quattordicesima’ mteresserd 3,3 mihoni di pensionat | 700 mihon messi a
disposizione con la legge di Bilancio serviranno per merementare 'assegno degli attuali
beneficiart - 12,1 milioni di pensionati con redditt fmo a 750 euro - ed estendere la platea
ad 1.2 milioni di pensionati con reddit Gno a 1000 euro. fnora esclust

La conferma arriva dallo stesso ministro del Lavoro, Giwdiano Polett, in vista del tavolo
che sara convocato con | smdacali fa prossmma settimana, probabilmente giovedi
Prossimo. «I> molto conereta la possibilita di allargare la platea della quattordicesmma per
le pensioni - ha detto - con un incremento del 30% per chi gia la percepisce, mentre chi
prende da una volta e mezzo a due volle la mimma ricevera per la prima volta la
quattordicesimax. Poletti ha aggiunto che «queste sono lulte previsioni che dovranno
trovare conferma nella legge i Bilancio ¢ che comungue. al momento, sono tutte
confermates,

Il pacchetto “pensioni”™ complessivamente avrd una dote di 6 miliardi nel triennio,
secondo quanto anticipato dal governo nelle riunioni al tavolo con i sindacati In vista del
prossimo incontro, che concludera la “fase 17 del contronto sui sefte punti all’ordine del
giorno del verbale siglto con 1 smdacati, la Cail punta I'indice contro ["anticipo
pensionistico (Ape) «Non condividiamo "ipotesi Ape - spiega la leader di Corso d Tualia.
Susanna Camusso - continuamo a non condividerla Bisognava fare un intervento
strutturale che, per aleune cose. abblamo fatte: penso al tema der lavort usuranti, all’aver
ricostruto una strada rispetto alle pensiom o anzianita e ai lavorators precoci ma ¢'é
ancora tanto lavore da Tares. Mette le mani avanli Domenico Progett (U «Abbamao
detto che le risorse appostate dal Governo non seno del tutto sufficent, ma adesso
nessuno si sogni di farle diventare nesistenti - sostiene - C'¢ preoccupazione sulla
messa a punto della platea che potra accedere all’ Ape agevolata, ovvero al reddito ponte
per chi ¢ a tre anni e sette mesi dalla pensione a carico dello Staton.

Infine, sull’'uso dei voucher in agricoltura, il ministro Poletti ha confermato alla Camera
che nella legge correttiva al Jobs act che mtroduce la tracciabilita dei buoni per il lavoro
accessoro, @ stato confermato d himee di 2Zmila eure annui di mporto per ciascun
committente.
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Bonus assunzioni, spunta la proroga solo al Sud

L'ipotesi di un incentive limftato « under 23, over 50 ¢ lavoratori svantaggiati - Costo 200 milioni
finanziato con fondi Ue

Roma

Bonus aceupazions sui nuovi contratt stabili wnche nel 2017, ma limitato alle sole assunzicni elfettvate al Sud, Con il
sostepno dei fondi strutturali europei verrebbero ineentivall 1 nuovl contratti a tempo indeterminato, sccondo un
meccanismo che tene conto dell’eta e della situazione di difficelta in cui si trovano ke persone,

Llipotest & sul tavolo del poverno che sta valutando anche se proseguire, in allernativa, nella legre di Bilancio con la
decontribuzione generalizzata al 20% (rispetto all'attuale 40%), per la durata di un anno, a favore dei contratti a tutele
crescenti stipulati nel 2017, L'intenzione & comungue gquella di proseguire anche nel 2017 con gli incentivi “ponte” ai
contrattd slabili, prima di far scattare dal 20108 il taglio strutterale del cunco fiscale.

La misura a favore dell’oceupazione al Sud che e allo studio del governo verrebbe approvata dopo ks legge di Bilancio,
come primo atto ufficiale dell'Agenzia nazionale per le politiche attive del lavoro (Anpall: seconda le ipotesi con un
finansiamente di crea 200 miliont lo sgravio sara rivolto alle imprese che assumono @wovam fino a 25 anni. o da 50 anmi
i sw. Nella fascia d'etd tra 25 ¢ 49 anni. 'incentivo coinvolgerd le categorie svantaggiate, seconde la normativa Ue,
ovvero i disoccupati da almeno sei mesi, o privi di diploma superiore. «Stiamo ragionando su una misura signilicativa di
politica atliva - spiega il presidente dell’Anpal, Maurizio Del Conte - che vi a sostegno dell occupazione, guardando in
particolare alle platee del Sud che sono oggi pin distanti dal mercato del lavoros. Per il consigliere economico di palazzo
Chigl, Marco Leonardi 'idea di fondo ¢ «quella di ncentivare il nicambio nccupazionale a favore dei giovanin, visle che
scon le norme sulla flessibilita pensionistica ¢i aspettiamo un lurm over che non sard autematico, ma va incentrvaton,

Il taglio del cunco fseale sard sccompagnato da un incentive ad hoc per le azniende che aprone le porte agli studentt,
attraverso 'alternanza scuola lavoro o i troeini curmiculart, Se 'impresa entro sei mesi dal termine del percorso
formative b assumera stabilmente, sard premiata con uno sgravio contributive che potrebbe essere di durata triennale e
tino a 3060 curo annui (come il primo anne di applicazione della decontribuzione piena sui nuovi assuntl con contratto
a tutele crescenti). Anche se scattera dal 2018, questa misura dovrebbe essere mtrodotta nella legge di Bilancio per Lar
decollare 1l sistema di formazione duale, rilanciato dal JTobs act ¢ dalla Buona scuola. Per ghi studenti delle scunle
superion oge mgresso n azienda € divenuto obbligatorio a partire dalle terze classi, per almeno 400 ore complessive
nel triennio negli istituli teenict ¢ professionali, che scendono a 200 ore net licel. Per gli student universilun, invece,
I'esperienza on the job & legata ai tirocini curriculari attivati dai singoli atenet a seconda del corso di studio. «L idea del
governo - aggmunge Leonardi - @ di anticipare strutturalmente la rransizione scuola lavore, meentivando le imprese a
stabilizzare i ragazzi, dopo averl lestat atlraverso la formazione in azienda. La miswra avrehbe come destinatarn 1
ragazzi impegnati in tutti i percorsi formativi, comvolgendo b scuola, Puniversitd, gl istituti tecnici superiori ¢ la
lormasone professionale regionales. Sul piatto il governo particehbe con 100 milioni. 11 pacchetto lavoro nella legge di
Bilancio st completa con la conferma del rafforzamento della detassazione del premio di produttivitd, che salirebbe dagh
attuali 2mila (2,300 euro in caso di coinvolgimento paritetico dei lavoratori) a 3mila euro (elevahili a dmila in caso di
comvolgimento paritetico dei lavoratori), per tetti di reddite tino a 80mula curo (rispetto a1 30 mila attuali),
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Bonus operatori per la banda ultralarga

Calenda: negoziama con fa Ue Hiperammortamento af 250% per gli investimenti nelle vavee grigien

ROMA

(il operaton di telecomunicazioni potrebbero beneticiare dell’«iperammortamentos per una parte degli investimenti
nells rete o banda ultralirg, E una delle possibili novitd del piano Industria 4.0 che entrerd nells manovra, anticipata dal
ministro dello Sviluppo economico, Carlo Calenda, m una videointervista al Sole 24 Ore trasmessa durante un convepmo
sull’ innovazione organizzato da EY a Capri.

Il piano Industria 4.0 mette in luce ka necessita di coprive con la banda ultralarga le cosiddette “ares grigie” del Paese,
dove ¢'¢ un unico operstore di rete o banda lurgs ma o State non mterviene direttamente. In queste aree s1 concentra
olire i1 63% delle imprese e ¢’é un evidente problema di potenzialith che rischia di restare soffocata i assensa di
un’infrastruttura digitale all’altezza. Di gui UMidea che il governo sta negoziando con Bruxelles, Nei mesi scorsi si era
parlato sopruttutte di voucher per lattivazione di connessiont veloei da parte dell’ulenza. «Uno strumento che la
Commissione ammetie - spicga Calenda - 3l problema & che non 51 msolve witto con 1 voucher perche coprona solo il
versante della domanda. Adesso stiamo ragionande su cosa si pud fare per incentivare 'offerta e quindi gli investimenti
dei plaver sulle wee ggme. Una delle analisi che stiamo Facendo, ma non @ ancera conclusa, & considerare un pezzo di
gueste investimente nell’iperammortamento: si aceelerercbbe enormemente sia il processo sia la convenienza a farlo m
tempi molto brevi. Su questo ¢'é un ragionamento aperto con Bruxellesy.

Liperammortamento, destinate ad entrare nella legge di bilancio, consentird ai bini delle imposte sui redditi
["smmortamente del 250% per 1 bemt strumentali,. S1eatta dungue di una versione pelensila, ma nservat al benl lepgat
alla digitalizzazione, del superammoriamento al 140% gid introdotto con la manovra delle scorso anno, €78 oltimismoe
sulla possibiliti di estendere questo strumento anche agli mvestimenti sull’ultrabroadband. ma per non rischiare la
tagliola curopea relativa agli atu di Stato 1 ministero devrd delimitare bene il permetre meentivabile. Una delle potesi @
che, tra 1 beni che possono rientrare nell’iperammortamento, venga inclusa la posa della fibra ottica ma siano escluse le
opere relative i cavidotin

La misura sarchbe lnansata all'interne del plafomd di meentivi fiscali per complessivi 13 miliardi Gno al 2020 (di cm
circa 8.4 miliardi per super e iperammaortamentn ¢ oltre 3 miliardi per il potenziamento del credito d'imposta per la
ricercal. L'obiettivo, osserva Calenda, & un vero ashocks sugli investimenti privati, perché questi incentivi, anche se
peseranna sul bilimcio pubblice dal 2008, saranno in karga parte destinati o spese che le imprese dovranno effettuare il
prossimo anno, «Con una manovrg hasala su incentivi automatici ¢ orizzontall, senza volonth dirigstiche, el
imprenditori hanno a disposizione gli strumenti. Sta a lore decidere di investire, e si crea efficienza perché se non o
fanno ko Stialo nen spendaes,

Wero ¢ che dal 2008 questo piano impegnerd e finaneze pubbliche per somme malto significative, ed allo stato & dilleile
capire se questo tipo di spesa risulterd progressivamente pid leggera uscendo dai vincoli ewropei sul deficit. «La
discussione da aprire il prossimo anno - dice Calenda - @ sull'esistenza i vitu o meno del Fiscal compact, perche &
evidente che non funziona pig, Ma si tratta di Tar saltare e regole non in generale ma dove non funzionane, ad esempio
sil tema degli investimenti». L'idea che il governo porterd avanti ¢ I"esclusione degli «investimenti incrementali pubblici
e privat dal Patto di stabilitd ma & una battaglia da fare nel rispetto delle regole. E per questo - aggiunge il ministro - la
maneyvri di questanne & struttursta nel nspetto delle regoles,
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Schiuble annuncia & miliardi di sgravi all’anne

L’Fmi alla Germania: dovete investire di piu, non bastano i
tagli fiscali

Man bastano 1 tagli alle tasse che il Governo tedesco si prepara ad annunciare. La Germania deve fure di pin, sfruttande
lr spazio che ha nel bilancio pubblico, per stimolare economia con I poltica Dscale, sccondo il divettore del Fonde
monetario, Christine Lagarde. In un dibattito con la stessa signora Lagarde, perd, il ministro delle Finanze tedesco,
Waolfgang Schiuble, ha sostenuto successivamente che «stiamo gid facendo moltos,

Continua pagina 3 Alessandro Merli

WASHINGTON

Continua da pagina | Le pressioni sulla Germania si rinnoveranno in questi giorni, alle riunioni di Washington, non solo
da parte dell'Tmi, ma anche degli altei partner, Stati Uniti in testa.

L altra questione tedesca che domina le discussioni a Washington, pur senza Hgurare su nessuna agenda officiale, ¢ che
ha potenzialmente npercussion global. & la crist di Deatsche Bank, 1 numero une dell’Fmi ha affermate che la pio
grande banca tedesea, come altre banche, deve ripensare al suo modello di business e affrontare i problemi della
redditivitd nel lunge termine e quale sia la dimensione ottimale. Facendo riferimento al processo di dismussiont avviato
dalla banca, la signora Lagarde & sembrata indicare che Deutsche Bunk ha bisogne di ridurre e proprie dimensioni,
Sulla banca, il mmistro ledesco ba evitato qualsiasi commenia,

Il Governo tedesco sta per annunciare tagli alle impasce per & miliardi di eure sia nel 2007 sia nel 2018, anticipando la
misura che era attesa per dopo le eleziont dell’antunne dell'anno prossimo ¢ ulihzzando il proprio surplus di bilancio,
Considerazioni elettorali hanno senz’altro gocato nella decisione, ¢, i misura minore, il tentativo di allentare le
pression mlermiasionih,

[l direttore del Fondo monetario chiede tuttavia a Berling che vada oltre, «Speriamo — ha detto in conferenza stampa,
crtando anche Corea e Canada fra 1 Paest che possone sfruttare lo spazio fiscale — che i laghi alle 1asse che dovrebhero
essere annunciali stano parle di un pacchetto pin ampio, Crediamo che, nell'area delle infrastrutture e della loro
manutenzione, ¢i siano investimenti da fare. Dati i costi di finanziamento molto, molto bassi per un Puese come la
Germania, questo @ certamente il momento giusto per sviluppare ulleriormente queste infrastrutture ¢ contribuire alle
sforzo collettvor di rilanciare la crescila, La signora Lagarde & convinta che possano fare la loro parte anche Paesi che
non hanno lo stesso spazio in bilancio, ma che possono orientare la composizione della spesa verso mvestiments
produttivi,

Schiiuble non & sembrate molle disponibile ad assecondare le richieste del direttore dell’Fmi, anche se la proposta in
arrivo per il taglio delle tasse mostra che il Governo tedesco ha cambiato almeno parzialmente orientamento rispetto alla
chiusura totale di qualche tempo fa. «La Germania sta andando bene — ha detto il mimstro - ¢ mspella le regoles,
Secondo Schiuble. Berlino apagn g molto per solidarietd con gl alin Pacsps, ¢ J aliro canto deriva moltl vantaggi
dall’Europa. «Selo se 'Europa va bene, la Germania va bene, Ma non & indebolendo la Germania che si migliora fa
situaziones, ha sostenuto.

Lagarde e Schiuble si sono invece trovati d accordo sul tuture della globalizzazione ¢ la risposta da dare ai populismi
che montano, m Europa e altrove. «La crescita ¢ iroppo bassa, da troppo tempo ¢ beneficia woppo pochis, @1l motto
del direttore dell'Fmi per queste riunioni, T ha elogiate il programma della presidenza tedesea per il G-20 dell’anno
prossimo, che punterd su un piano di investimenti in Africa. | mnistri finanzian e 1 governatori delle banche centrali si
sono trovati lerl sera @ cena per un confronto pi breve del solito, dato che sepue di poche settimane e riuniom m Cing,
Per il ministro tedesco, 1l problema dell'ascesa del populismo ¢ molto pressante, dopo i successi del partito anti-
immigrati AT alle recenti elezioni regionali. «Ero ottimista — ha affermate — che nen avremmeoe mai pit avuto in
Crermania un partito di demagoghi di estrema destra. Ma lo combatteremo e avremo successow, La risposta, seconds i
veterano della politica tedesca, & ung magmore inlegrazione guroped,

Indirettamente, i dircttore del Fonde monetario ha eriticato le ricette economiche del candidato repubblicano alle
presidenziali Usa, Donald Trump, che prevedono barriere commerciall. «1l commercio internazionale — ha detto 1l
direttore dell’Frmi - & uno dei motord della creseita ¢ non possiomo permetterct di metterlo in pericolos.

I due si sono invece nuovamente divisi sulla questione della Grecia. 11 direttore dell'Fmi ha insistito ancora una volta che
ogni partecipazione dell'istituzione al pacchetto di awti ad Atene dipende da un accordo per allegzerimentao del debito,
mentre per il ministro tedesco il debito non ¢ un problema e tocea invece al Governo greco metiere in atte il programma
che ha sotosentia,
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Politica monetaria. Gli asset di Federal Reserve. BolJ e Bee messi assieme sfiorano i 13mila miliardi di dollari,
s0n0 al massimw storico e contuano a crescere nonostante le voct di wlapermgs e 1l possibile rialzo dei tassi di

Washington

I bilanci record delle banche centrali

La parola rapering cosi  difficiimente  traducibile  dall’nglese  all’taliano,  non
menopolizzava cosi tanto attenzione ¢ anche le cronache nazionah da almeno tre anni
Da quando cioé la Federal Reserve - prima banca centrale mondiale per influenza, attivita
e anche rapidita di esecuzione nella poltica monetaria - decise di attuare un taglio
progressivo agh acquisti di asset deciso qualche anno prima per scongiurare il tracollo del
maonde finanziario e in questo modo avviare la strategia d’uscita dal cosiddetto
gquantitative easing: il tapermg dunque.

Il fatto che se ne stia parlando per la Bee (a sproposito, o quantomeno esagerando la
portata di certe congetture, come hanno a pit riprese rimarcato diversi esponenti del
board Eurotower) favorisce una pin generale niflessione sulla fase attraversata delle
banche centrali ¢ dulle loro politiche. Se una sorta di nipensamento rispetto alle strategie
con cur per annt s1 ¢ di fatto mondato @ mercatt di hguidita sembra essere all’opera, 1+ datt
altuall raccontano per 1l momento on’altra store, sommati assieme 1 bilaner di Fed, Bee e
Banca del Guappone (Bol) sono al massmo della loro portata storica {guasi 153mila
midiard: di dollari) e per di pit i continua espansione. E questo vale anche se si considera
la Banca d’Inghilterra { BoE). | cui dati piu aggiornati sono calcolati con eriteri differenti ¢
quindi non direttamente confrontabili

Tutto questo avviene perche la politica della Fed, che potrebbe davvero aumentare di
nuovo i tassi a dicembre (il mercato assegna ormal una probabilita superiore al 60% a
una simile ipotesi) specie se dai dati sull’occupazione diffusi oggi e dai successivi
arrrveranno ulterior mdicaziont favorevoll, non pud pero ancora essere considerata a tutts
gli effetti restrittiva, tanto che il suo bilancio resta fermo attorno 4 400-4 500 miliardi di
dollari da ormar 2 anni Altrettanto puo dirst per la Boll, che per di pmr ha virato
bruscamente dopo il referendum Brexil tornando a ridurre 1 tasstallo 0.23% per la prima
volta dal 2009, mentre Bee e Bol conlinuano a essere moaccelerazione (Tokyo ¢
addmittura m procmio di superare Washmgton per asset) e contribuscono a creare
ligudita.

Quando 51 parla di tegprerng 1 sirderisee in elfett al fture: a ¢ che potrebbe avvenire
da gqui a gualche mese, alle strategre di useita da intraprendere prima o pol per tornare a
un mondo palenormales. Nonostante € segnali di stabilizzazione che si intravedono qua ¢
s mereati (Cina ¢ Paest emergent da una parle, materic prune dall altra) ¢ quelli
appena promettentt sul fronte macro (un recupero dell’ mflazione. per ora peraltiro minimo
¢ a macchia di leopardo) la sensazione generale & che sul terreno della politica monetaria
la fase di normalizzazione non sia ancora necessariaments ancora alle porte.

La novita pid significativa delle ultime settimane, 1 cui efferti sui mercati s stanno
dimostrando decisamente pio persistenti rispetto a quelli a cui 51 e assistito dopo la
ditfusione der rumor sul tapering Bee, ¢ n fin dei conti "azione con cw la Bol ha inzato
a controllare il livello del tasso del decennale giapponese Quello che molti definiscono
ormai gualitative easing s1 sla traducendo m un aumento dei rendimentr dei titoli di Stato
pit accentuato sulle scadenze lunghe che su quelle brevi m gergo finanziario s1 parla di
rripidimento della curva dei tassi, fenomeno che si e esteso subito dal Giappone
all’ Buropa (meno agh Statt Unit) ¢ che come risullato mmediate allevia e pene del
sistemna bancario 1 cul margni sono schaecat dat tassi zero. Pin che dal rapering, le
prove di rientro alla normalitd passano per d momento da questa via,
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Ue, Moscovici apre sulla flessibilita

«Stamo pronti a considerare le spese per i rifugiati e il terremotoy - «Sosteniamo
Renzi, in Italia minaccia populistay

WASHINGTON

Apertura della Commussione europea sulla flessibilita net conti pubblict per Paesi come ['ltalia a fronte di spese come
guelle legate al terremoto a all’accoglienza dei rifugiati, nell’ambito delle regole europee gia fissate.

[1 commissario agh alfan economict, Pierre Moscoviei, a un incontre a Washington organizzato dall’ Atlantic Council,
un think tank, ha sostenute peraltro che non s tratta di una novita.

«wAbbiamo detto chiaramente cos’é o flessibilitd nel gennaio 2015 - ha sostenuto Moscovich, che non per la prima volta
sl dimostra atlenlo alle argomentazioni del Governo italiano - dobbiamo incoraggiare | Paesi che creano investimenti, ¢
lo abbiamo Fatto con I'Dals. Amtare 1 Paesi che portano avanti riforme strutturali, affinché pessano avere pill tempo, e
lo abbiamo [atto con I'lMalia. Abbiamo detto che saremmo pronti a considerare spese per la crisi dei rifugiati o il
terremoto, o un Pacse che solfre attacehi terrorvisticny, come il Belgio. S0 tratta di flessibilita precise. limitate e
chiaramente spiegate. In gencrale, un Paese deve rispettare 1 eritent e ridurre 1l debito pubblico, & il principale problema
di Ttalia ¢ Belgios,

Il Fonde monetario. nelle sue previsionn dilTuse questa settunana, ha stmato che il debito pubblico taliano crescerd dal
|32, 7% del prodetto inferno lorde del 2005 al 133,2% del 2016 fino al 133.4%, del 2017, per poil mboccare una lenta
discesa. Nel 2021 sard ancora al [25% del Pil.

Moscovici si @ detto anche «liducioso che I'lalia, come sempre, s la caverin, sy per guanto riguarda 1 problemi di
hilancio, sia quelli delle banche. Entrambe e questioni, ha ricordato 'ex ministro {rancese, sono al centro di discussions
fra la Commissione e il Governo italiano. Secondo Moscovicd, ¢'¢ in Ttalia «una minaccin populista. Ecco perché
sosteniamo gl storzi del presidente del Consiglio Matteo Renzi, perché I'Ttalia sia un partner forte all’mterno
dell’ Unione europeay.

La gquestione dei conti pubblici, peraltre, non riguarda solo I'Ttalia, (fere alla Francia, che da tempo stora i limiti fissati
dalle regole curopee, net mest scorsi la Commissione ha ravvisato una violazione da parte di Spagna ¢ Portogalle. ma
alla fine ha deciso di non imporre le sanzion previste, «Questa conumissione - ha dichiarato - non vuole sanzionare, lLe
sanzioni sono sempre un falimento. Lo sarebbe per ke regole perche dimostra che non funzionano, lo sarebbe per il
Pacscr, Sccondo Moscoviel ¢ megho invece avviare un dinlogo con i Paesi interessati.
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