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Lo «scudo» di Grillo, I’errore di Di Maio

Basterd lo «scudos di Grillo? Quello che ieri ha offerto alla bugia della Ragai e a quella di Di Maio ma che ¢ servito
anche a mostrure un direttorio compatto proprio nel gomi mocul eireolano veleni internt. Lui resta Nunico garante del
Movimento che non ce la fa a camminare da solo. Continua pagina? 9

pagina

Ling Palmerin

Continua da pagina | Mella piazza di Nettuno & ancora Grille che soccorre i 5 Stelle impantanati dalle vicende di Roma
e da tutto quelly che gli gira intomo., La trasparenza che non @ stata, le bugie di Muraro e della Ragoi ma anche quella
di D1 Maio che sapeva dell’nchicsta a careo dell’assessore ma Jo ha lacioto, Aned Uha negato, B pot e lacerzioni
interne, i veleni dentro i1 Movimento e tra i membri del direttorio nazionale ¢ romano: & da i che escono messaggi ¢
mail che hanne nchiodato 1l vicepresidente della Camera al suo errore.

Tert Grille ha Falte unica cosa possibile; difendere b osus ereaturs politica, ammetters gh errorn, tormare alla canca deglhi
inizi - anche al “vaffa” - rievocare il suo amico e fondatore dei 5 Stelle Casaleggio. Ma ormai quel tempo & passato, B
arrivato il memento del governo ed & qui che la forza di Grillo, il suo offrirsi come garante, potrehbe non bastare pil.

Il mantello del guru non pud armivire fine all'inchiesta che comvolge Passessore all’ Ambiente Pacla Muraro cosi
strennamente difesa dalla sindaca. La gunta della Raggl resiste con il “ricollocamento™ del potente vice capo di
gabinetto Marra e con una mini svoelta garantista che & lei stessa a spiegare; saranno i Pm a giudicare sul caso Muraro, il
Movimento aspelta e carle. Una spiegazione rugonevole ¢ legittima ma che non marca aleuna differenza con altri
partiti, Una differenza che invece avevano promesso agli elettort, Cosi come autoeritica di i Maio che ammette i
aver “sottovalutato™ ln mail in cw gl st spregava dell’inchiesta a carico dell’assessore. Anche qui non ©’é stata una
discontinuitd. Durante la lestn del Falle quotidiane, miervistato da Peter Gomez che gh chiedeva dell'inchiesta, il
vicepresidente della Camera rispondeva: «Non ragiono con i sex ma cra stato gid informato un mese prima con una
trail.

Si ¢ oparlato i stipendi ¢ di pensiont nella piazea di Nettuno ma nessuno spiegava perché anche o Roma, anche nella
squadra della Raggi, tanti stipendi non siano statt n linea con Ia sobrieta gnllina o suno statt addmtura inplicat come ¢
accaduto per il capo segreteria. Salvatore Romeo. (0 anche perché il neo assessore al Bilancio, Raffaele De Dominicis,
sl stato contattato dall”avvocato Sanumarco come wmmesso dallo stesso ex magstrato contabile.

La piazza dijeri e la presenza di Grille sono stati il “lavacee™ degli error, ung piaza di cgiustizia ¢ perdonos come ha
ribattezzata il guru ma soprattutto ha mostrate con evidenza che il Movimento da selo non ce la fa. Che il direttorio, i
ragizzl — come L chinma affertuosamente Grillo - da solt non funzionano. Che sono divisi e anche quelle divisioni hanno
provecato guello che sta aceadendo @ Roma,

Si put anche arrivare a immaginare un partito senza leader ma non senza meccanismi democratici interni, senza criteri
di comportamento chiarl. E gui che si sono impantanati, da qui sono nati errori e bugie, dall’assenza di una bussola e di
un metedo, Ed é cid che ogg nchiede ancora la presenza di Grillo come unica via d uscita per andare avanti @ provare il
rilancio. Ma fino a quando?

4 RIPRODUZIONE RISERVATA
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Crstin Campudogho. Sull’assessore all’ambiente b difesa delly sidaca: e Aspettiamo le carte, deculeranne 1 Pmy,
non partitt e giormalis - Marra sari cicellocato

«Raggi va avanti, noi vigileremo»

Grillo chinde lo scontro divettorio-sindaca - Mea culpa di Di Maio informato di Muraro indagata: «Ho
sottovalutaton

RONA

«gni tanto qualche ¢ .. ta la facciamo anche nod, Ogg Virgnia Ragg ¢ dentro una cosa che non augure a nessunao.
Andra avanti, e noi vigileremo che il programma sia attuaton. [ Beppe Grillo, dal palco di Nettuno dove con il dirctiorio
al completo st & concluso il tour “Costituzione coast to coast™ di Alessandro Di Battista per il no al referendum sulle
riforme, a tentare di ricompattare I Movimento Cingue Stelle seosso dalle o ¢ dugli seontrt che ruotano intormo alla
giunta capitolina guidata da Raggi. I Grillo che indossa i panni inediti del mediatore: «Deva fare il capo politicon. Ed ¢
sempre o a risfoderare le parole d’ordine, “vafta™ compreso, che scaldano i cuori della base: «Pil il sistema reagisce
compatto contro di nod, pit abbiamo ragones,

Sul palco dope Grillo sale Luigi 30 Maio, che ammette di aver saputo del fascicole aperto dally procura di Roma
sull assessora all’ Ambiente della giunta Raggi, Paola Muraro: «Ho commesso un errore, ho sottovalutate pensando che
fosse al msultate der 14 espost presentat dall'ex Ad di Ama Forting, nommate dal Pd. @ non Cho detto ai colleghi del
direttorion. Pol perd attacca: «Ogm sono diventali tuttt Sherlock Holmes. Dov'erano quando ¢’era Mafia Capitales». E
ribadisce; «Non accetteremo la logica delle Olimpiadis. Un nuovo no a Roma 2024, ripetuto anche da TH Baltista, il pil
applaudite, Come o sollolmeare che su quel fronte Rage non potra tradire [ linea, Nel mirino dei partamentari i nemici
starici del Movimento: 1 partiti, | giornali ¢ 1 Tg che parlang di Roma myvece che delle emergenze reali del Paese, la
griforma della Costituzione seritta da Renzi, Verdini e Boschis (Carlo Sibilia), 1 ametodo di lavero attocentesen del
Parlamentos (Roberlo Fieo), le lobby,

Lappuntamento serale arciva a conclusione di unaltra cgomata complessan, come k delmsee Grille i una battuta e
Paltra. Prima il blindatissimo incontro tiume del garante con i cingue deputati del direttorio che martedi avevano deualo
le loro condizioni o Rugad, Por ona telefonata, ¢ non un faceia o faecia, con la sindaca, chiusa in Campidoglio tutto il
glorne, Ulna conversazione accesa, raccontano, Grillo raccomanda di restare uniti ¢ chicde chiarimenti sulls posizione di
hluraro.

La sidaca liene 1 punto, senza cedere alle richieste perentorie del direttorio: le dimissioni di Murare ¢ del neoassessore
al Bilancip Raffacle D Dominiess olire all'allontanamento del duo Romee-Marra, 1 Tedelissimi di Rugs e del
vicesindaco Daniele Frongia piazzati in posizioni chiave. L'assessora all’Ambiente — fa sapere Ragg con un video
pubblicate anche sul blog di Grillo - resta al suo posto. Perche «vogliamo leggere le cartes e wsaranno | pm a decidere
seoe'd una ipotesi di reato o s va verso una nohiesta Ji archiviazione, Non i partill o qualche mormales. Se emergeranno
lleciti enon faremo scontis, ma intanto «deve continuare a impegnarsi per mantenere pulita la cittis, La nomina di De
Diominicis al Bilancio al posto di Marcello Minenna neanche si discute. Restano le due mosse cui la sindaca si cra gia
detta disponibile, RalTacle Maren, ex colliboratore di Alemunno @ Polvering, «sarit neollocatos: da controverso vice
cape di gabmetto (criticato da Minenna ¢ dalla ex capo di gabmetie Ramen, ma anche dall’sssessore all’ Urbanistica
Paclo Berdini che ne aveva auspicato «un passo indietros ) passerd temporaneamente — precisano dallo stalT di Ragg -
i nuovo direttore del dipartimento Sviluppo economico, attivith produttive e agriceltura, al posto della dirigente Silvana
Sart. Poi si vedrd. Il capo segreteria Salvatore Romeo rimane al suo posto, ma @i domani n gmunta dovrebbe arrivare la
delibera che taglia il suo compenso (era stato triplicato dai 40mila euro che pereepiva come funzionario a | 20mila) ¢
aleune deleghe,

a¥Vincone it ¢ non vince nessunos, sintelizea un parlamentare Cingue Stefle, Perche, o dispetto della strategia di
comunicazions che tenta di ridisegnare un Movimento ricompattato contro «l'accanimenton e capace i concedere
aulonemin i suoi sindaci (il mini-direttorio romano @ di Fatto eliminate), 1 veleni non si placano, Di Maio perde posizioni
nella corsa alla candidatura a premier. La struttura stessa del direttorio & solte tiro, Pesano sulls capitale ln tegola
dell'inchiesta della procura di Roma che pende su Muraro, i dossier rifiuti e trasporti, che con la rapertura delle scuole
rischmno di esplodere, e nuove nomine ¢he mancano ancora all’appelle: dal capo di gabinetto al titolare della delega
sulla casella cruciale delle partecipate {che Raggi potrebhe tenere per s¢), fino al nuove amministratore unico di Ama,

[l vero collante che tiene msieme tutth, dai vertici ai pentastellatt in Campidoglio, & la consapevolezza di dover andare
avanti per non perdere la partita romana, Ma anche dentro al M35 sono convint che Grillo abbia spuntate una tregua
armata, non l pace.
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Le misure post-sisma. Pressing der governatort; « Vanno meluse. sono la “fabbrica™ di questo territorio, il nostro
traimo s

Decreto terremoto, nodo seconde case

i governo prepara i provvedimento da portare al Cdm: vimborsi a tutti nei limiti dei danni subiti

ROMA

Definizione esatla del “cratere™ (che per ora conta |7 comuni); risarcimenti per i danni causati dal lerremato, superando
fa distinzione tra prime ¢ seconde case; pestione dell’annoe scolastico ¢ delle attivita ceonomiche (in particolare
agroindustriali), allestimento delle residenze temporanee, sospensione di scadenze fiscali e tributarie, deroghe nonmative
per velocizzare | tempi per opere ¢ smaltimento di materiali,

E poi ancora una prima comice aperaliva per la struttura commissariale affidata a Vasco Ermani, con mdicasone di
risOTse, uomini ¢ poteri.

Sono | principali elementi del decreto c¢he il governo sta preparando per il Cdm e che rappresenta il primo
provvedimenlo organico e articalato dopo il sisma del 24 agosto, Terra insieme sia ko fase che sta gestendo il capo della
Protesione Civile, Fabrizio Curcio, sia Mattivitd che sard avviata dal commissario per la ricostruzione.

M testo ha tre grandi capitoliz la chiusura della proma Duse di cmergenza; la gestione delle persane rimaste senza casa ¢
delle attivith economiche; le prime bas: operative per avviare la ricostruzione.

Lno degh elementi centrali & il risarcimento dei pesanti danni al patrimonio edilizic ed cconomico. 1l risarcimento sara
assicurato a tutti quelli che hanno subito danni dal sisma. Questo principio. peraliro gid sottolineato pubblicamente da
De Vincenti a una settimana dal terremote, non & in discussione, Ma proprio per assicurare la sua rigorosy applicazione
- ¢ alke stesso wempo blogeare a monte ghi abusi e tentativi di allargare le maglic dei sussidi - la norma che si sta
serivenda a Palazzo Chigt specifichera che il danno dovrd essere documentato ¢ dimostrato. Dungue, un perimetro che,
all'interno del cratere, sari circoseritto ai soh casi effettivamente legati alle scosse dal 24 agosto in pol

Lobicttive del poverno & stringere i tempi e definire il testo i tutt i dettagli entro 7-10 gorn,

Un nodo ancora da scioghere & quello delle seconde case. Dal territorio ¢’¢ una richiesta forte per superare ogmi
distinzione tra prima e seconda abitazione ai i del risarcimento e della ricostruzione con criteri antisismic

[Valtra parte, come hanno sottolineato | governatori di Umbria, Lazio, Marche ¢ Abruzzo, il termitorio colpite ha un
altissimo numero di seconde case che, complessivamente, rappresentano anche una componente  significativa
dell’economia turistica locale,

Il pressing delle Regiom & forte. «le seconde case sono un tema che abblamo poste ¢ che va alfrontato - dice la
presidente dell’Umbria Catiuscia Marini — perche dopo il sisma "97 abbiamo ricostruile, olire alle prime case, solo le
seconde case che erano funzionali ally sicurezza dell’agglomerate edilizio che comprendeva anche prime case. Ma
soprattutlo le seconde case hanno una funziene ceonomica e di rame turistico: € la “fabbrica”™ di questo territorion.

"¢ poi il tema delle risorse. La ricognizione det danni ¢ ancora m corso ¢ servira a quantificare an primo ordine di
grandezza per il fabbisogno dellr rcostruzione, Ma i censimento servird anche ad attivare la richiesta formale a
Bruxelles per attingere al fondo di solidarietd per Pemergenza (richiesta che va fatta dall’ltalia entro 12 settimane dal
sisma), Il governo sfruttera anche la possibilitd, offerta dal fondo di Bruxelles, di destinare le risorse anche alla
ticostruzione di infrastrutture stradali e altre opere pubbliche.

Pai ci sono i 50 miliont, @a stanziati a valere sul fondo nazionale di emergenza per le calamita, E ¢'¢ la possibiliti.
offerta dalla legze di biluncio, di trovare risorse anche spostando in modo semplificato ¢ rapido i Tondi tra diverse poste.
Norme specifiche anche per la mtela dei Beni Culturali ¢ del patmmonio artistico. E ¢’¢ infing il complesso capitolo
ambientale, con al centro 1l delicato aspetio della gestione delle macerie. 11 testo prevede un vero e proprio prano delle
macerie, approvato dal commissario, che precisa sitl, flussi e modalta di raceoltn, Con una selezione atienta delle
maceric dei heni artistici @ anche dei materiali con elementi pericolosi.

ii RIPRODUZIONE RISERWVATA

Massimo Fronters
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La erisit del trasporto, Salo Mannoe scorso avyviatl 2500 procedimenti - Per manutenzione @ rinnovi Roma nel 2013
ha vestio 16 miliont contra 1 172 d Milano

Caos trasporti, Atac investe un decimo di Atm Procedimento
disciplinare per un dipendente su 4

«l operazione veritax, come ha definito 1'assessore romanoe ai trasporti Linda Meleo i “riallineamento™ degli orari dei
hus capitolini al numern di mesz davvero mograde di muoverss, b cerlilicato Maddio a quast 4mila corse e peggiorato
'umore gia nero dei viaggiatori. Per 'assessore la nuova botta al gid zoppicante trasporto pubblico della Capilule
rappresenta «['eredita di Rettighieri», ma sono i bilanci e 1 documenti ufficiali dell’ Atac a mostrare che il problema &
strutturale, ¢ va ben al di By delle polemiche fra lo giunta ¢ Uex direttore generale dell’azienda scefto a febbraio scarso
dallallora commussario Tronca per la shida ardua i raddriezare e baracea ¢ useito di scena la scorsa settimana insieme
all’amministratore unico Armande Brandolese dopo aver accusato proprio Meleo di « pesanli ingerenses sulla gestione,
Bastano due numert o individuare le ragioni che bloccano in deposito oltre mille autobus ogni giorno, cioé quasi la meta
del parco mezzi Alac, ¢ moltiplicane 1 tempi di aesa alle fermale per romani e luristih,. Lanno scorso per la
manutenzione e il rinnovo dei mezzi |'azienda capitolina dei trasporti ha investite 16,4 milioni di cure; una miseria,
meno di un decime rispette at 172 milioni messi sul piatto alla stessa voce dall’ Atm, che tra Milano ¢ hinterland ¢ le
province di Monza, Bergamo, Lecco ¢ Como raggunge una dimensione confrontabile con il disastrato colosso remano.
E proprio il paragone con la municipalizzata milanese, azienda risanata dopo anni difficil, a rendere pulesi per contrasto
i problemi di Atac: Milano batte Roma sui chilometri percorsi (1695 milioni contra 130mila), ma la Capitale non
conosce rivali sul dipendeni (11,878 conlro t 9695 i forza all'Atm), con il risultato che i chilometri per dipendente,
indicatore chiave per misurare la produttivitd di un’azienda di trasporti, si fermane o Roma il 38,1% sotto al bvello
lombardo.

Proprio il capitely dedicato an dipendent dall ultoma relazione sulls gestione offre un altro numero shock: 'anno scorso
procedimenti disciplinari avviar dall” Atac sono stati pin di 2.500, vale a dire che a quasi un dipendente su quatiro sono
slate comtestale assenze, orari di lavoro autoridotty, segnalazioni “strumentali™ di guasti e cosi via, Un record, alimentato
da «comportamenti plurimi ¢ reileralis messi in campo da moelll in nsposta al tentativi di rendere pit etficiente la
macchina. e ratforzato nei mesi scorsi dall’azione portata avanti da Rertighier per la norganizzazione del personale, Dal
2010 al 2013, mvece, in Afac regnava la pace, ma per il semplice fatto che il consiglio di disciplina non era stale
nemmeno nomnalo ¢, anche w volerlo Fare, nessuno avrebbe avuto i titoli per avviare le contestazioni ai lavoratori.

Ma il panorama desolato in cui ora & alleso ingresse di Manuel Fantasi, 'mpegnere nucleare chiamato dalla giunta
Ragg a occupare la carica di amministratore unico. & figlio di una storia lunga. °Atac non chiude un bilancio in
parcgmo da 13 anni, ¢ mguesty lunga sequela di rosst ha accumulate perdite per 1,8 miliardi: gli 89 milioni di disavanzo
con cui &1 & chiwse i1 2015 sono maolu meno dei 141 del 2004, ¢ dei 216 ¢he hanno colorato 1 eonti 20103, ma equilibrio
& lontano e il piane industriale aggiornato sembra gid parecchio ambizioso: gli obicttivi parlana di un wumentoe del 13%
der chilometrt percorsi, indispensabile fra Ualtro per raggiungere 1 livelli previsti sulla carta del contratto di servizio con
Roma Capitale, 700 nuovi autobus (entro novembre dovrebbero amvare almeno 40 der 150 bus i leasing attesi da
tempo) e una crescita decisa dei ricavi da biglietti e abbonamenti, che infatti dovrehbero aumentare da 35 a 38 euro per
il mensile e da 250-a 280 per 'annuale entro il 2018). Intanto, perd, tra scioperi, tagli alle corse ed evasione nel 2015 gli
incassi tariffard sona scest del 3,5 per cenlo,

gianni teovatigsilzole 2dore. com

L RIPEODULIONE RISERVATA

Giianni Trovart
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Studi di settore verso I’addio

08 SETITEMBRE 2016

Il Mef: saranno sostituiti da indicatori di compliance - «Premi a chi raggiungera

un grado elevatoy

ROMA

Studi di settore verso Paddio. A fargli posto saranno gh «indicatort di compliances,
Ciradualmente, almeno secondo una nota diramata dal Mef, ma tutto lasci ntendere che
il processo potrebbe subire un"accelerazione con la prossima legge di Bllneiw. Niente pid
ricerca esasperata, dunque. del fatidico “ricave di congruiti™ a cul uniformars: per
rispettare le pretese del Fisco. Con il progetto messo a punto dalla Sose ¢ dall’agenzia
delle Entrate, presentato ieri alle associazioni di categoria, ammmstrazione [nanzaria
abhandonera gl studi come strumento di accertamento presuntive, per Tar posto a uno
strumento che con un dato sintetico riesca a fornire. su ung scala da uno a dieel, 1] grado
di affidabilita del contribuente,

Come ha sottolneato i una nota Rete lmpresae [alia il nuove meccanismo guarderd solo
wal ricavl dichiaraty, sempre integrabili m dichwraziones che insieme ad altri elementi
contribuiranno al definire Dalfdabilitiv di mprese ¢ autonomi «a cul ¢ connessa la
riduzione dell*attivita di controllos, La prossima legge di Bilancio - aggiungono artigiani e
commercianti - dovra contenere le modifiche normative ¢ «latteso ratforzamento del
sistenia di premislith, destinalo a ridurre la pressione fiscale sulle imprese pit meritevolis.
Come spiega la nota del Mel, infarti, se il contribuente raggiunge un grado elevato di
compliance avred accesso al sistema premiale che gia oggi prevede, tra altro, un
percorso accelerato per i rimborsi fiscal, esclusione da alcuni tipi di accertamento e
una riduzione del periodo di accertabilita. 1l nuove mdicatore sard articolato m base
all’attivith economica svolta m maniera prevalente, con la previsione di specilicitg per
ogni attivita o gruppo di attivith, [nnovativa anche la base metlodologica statistico-
economica su cul sara costruito Umdicatore. Questa prendera in considerazione pit
elementi come gl mdicatort di normalita economica che fino ad oggi sono stati utilizzati
per la stima dei ricavi e che diventeranno indicatori per d caleolo del livello di atfidahiliea.
Saranno stmmate pit basi imponihil o sostanza non si guardera pin solo ai ricavi ma
saranne slmal anche 1 valore ageonte ¢ il reddio d impresa

Il modello di regressione sara basalo su dati pancl ¢ includera 8 anni invece di |, dunque
con pin mformagioni ¢ stime ritenute pin efficient. T1 modello di stima, moltre. cogliera
I'andamento ciclico ¢ quindi non ci sara pm la necessita di predisporre ex-post specifici
correltivi congiunturali (cosiddetti correttivi anti crisi). La nuova metodologia di
ndividuazione dei modelli organizzativi consentird, inoltre. la tendenziale riduzione del
numera, una maggiore stahilitd nel tempo e assegnazione pil robusta al cluster.

Tra le dieci novita indicate dal Met (sintetizzate qui in pagina), spiccano anche la
riduzione delle informazioni richieste nel modello dati, i risultatl saranno personalizzatl per
singolo contribuente sulla base degli effetti individuali calcolati con il nuove modello di
stima. Mentre per determinare il valore aggunto per addetto arriverd una nuova funzione
lpgaritmica: wmaggiore interpretabilitd  economica del coeflicienti stimati {clasticia
rispetto al valore aggiunto) e mighore aderenza alls realliv cconomuca dell’impresas,

Sara ['agenzin delle Entrate a comunicare al contribuente il suo “risultato di atfidabilita™
indicando il valore dell’mdicatore sinfetico ¢ delle sue diverse componenti, comprese
quelle che appaiono incoerenti. Nelle intenzioni della stessa amministrazione guesto
meccanismo dovrebbe spingere il contribuente a incrementare 'adempimento spontaneo,
incentivando il contraddittorio con  Mamministrazione  finanziaria  per miglorare la
posizione in termini di atfidabilita.

& RIPRODUZIONE RISERVATA

Marco Mobili

B e T TRLATIR T

SEMPLIACAZIONI |
modelli richiederanno
mena informazoeni
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i risultati saranno su
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Levoluaome, Poco pin di 8mula gh accertamenti eseguiti a fronte degli oltre 12mik del 2014

Controlli in calo di oltre un terzo nel 2015

DiH]
Sempre pio strumento di compliance. Sempre meno strumento di accertamento. La rotta
per la revisione degh studi di settore @ stata gia scritta in quanto accadulo negl uliimi
anni. Tanlo per cttare gualche numero, eli accertamenti effettvati dalle  Entrale
avvalendosi degli studi di settore 51 seno ormai ridotti a una cifra davvero csigua, Nel
2005 sono stat & 149 con una riduzione di oltre un terzo (-33,6%) rispetto al 2014
quande crano stat 12,277, Un calo tale da far scrivere alla Corte dei conti neflla relazione
sul rendiconto penerale delle Stato che g1 tratta ormai di uno watrumento del tutto
marginale ai Tini dell’azione di rettifica delle basi imponibili dichiarates.

In realid ¢'¢ uno spariacque temporale che ha segnato il cambio di prospettiva
nell"utilizze degh stadi di settore per 1 controlli. Une spartiacque che é possibile datare alla
vigitia di Natale del 2009, La Cussazione a Sezioni Unite con una serie di pronunce
gemelle ha di fatto messo una serie di paletts tali da non consentire pil un impiego
disinvolto degli studi per rettificare ricavi e reddii dei contribuenti {societd, piccole
imprese, professionisti) che sono obbligate a “comunicare™ al Fisco 1 dati su fatturato e
contabilitd. Da quel momento, infauty, I'agenza delle Entrate ¢ stata chiamata ad attivare 1l
contraddittorio preventivo con i soggetti da accerlare. In soslanza, niente pil atti di
contestazione basati semplicemente sul disallncamento tra quanto dichiarate e quanto
ricalcolato dal Fisco. Ma prima di arrivare alla retiifica ¢ necessario considerare le
splegazioni e le motivazioni presentate dal contribuente stesso ed eventualmente dal
consulente o professwonista che lo assiste. Un orientamento che ha prodotio una lunga
s di senlenze. Da ullima quella depositata jeri dalla Cassazione (la 17220201063 che ha
ribadite come  senea passare dal confronto Paccertamentn  dell’ amiministrazione
finanziaria basato sugli studi di settore non sia valido (s veda «Norme & Tributis a
pagina 37).

Ci sona, pero, alri numeri che [olografuno la metamorfos: degli studi di settore.
Cuardando al presente, Ia convenzione tra Mef e agenzia delle Entrate siglata a inizio
agosto ha stimata n 2.1 miliardi Padeguamento spontanee agh studi settore per il 2016
senza pero cifrare gl anmi successivt (2017 ¢ 2018} Un ulterore indizio del restvling
prafondo che si sta preparando ¢ su cui la Sose ha gid calate le carte n tavola nella
riunione di ieri con le associazioni di categoria ¢ professionisti, Guardando, mvece. al
(recente) passato, si e assistito neghi ultimi due anni per ¢ sono disponibili 1 dati a una
progressiva erosione dell'incidenza dei contribuenti congrui sul totale di quell che
applicane gl studi di settore (sono complessivamente circa 3,6 milioni). Dal 73.3% del
2012, mfutt, s1 € passati al 71,4% del 2013 e al 63,8% del 2004, Anche se la mageiore
base mponibile emersa é passata da 2,2 miliardi nel 2013 a 2,3 miliardi nel 2014, Risullati
che sempre la Corte det conti ha perd etichettato come «alquanto imitatis, parlando tra
I'aliro di una nidetta capacitd degh studi di «wmisurare le grandesze economiche delle
attivitd o pua alto rischio di evasione dei ricavi e compensi, quali quelle che si rivolgono al
consumatore finales, Un mode forse per ribadire che la strada per la riforma ¢ ormai
incluttabile,
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La leva fiscale, Lo moluplicazone dell'apporto di capiale «compenserebbes la riduzone dell’aliquota

Sviluppo, spunta I’idea del «super Ace» per la

capitalizzazione delle imprese

ROMA

Stinveste poco, E siresta troppo “piccole”, Per fa fronte a due difficolta comuni a molte
imprese in questa fase di crescita stentata, o addirittura assente, ora il Governo pensa a
un mix i misure, che dal preannunciate rinnovo dei superammaortamenti potrebbe
spmgersi g un “Super Ace’ per premiare | patrimonializzaziona.

Nella hsta della spesa per ora figurano anche il rifinanziamento del Fondo di garanzia Pmi,
il rafforzamento del "bonus™ ricerca”™, una ridurione del carico fiscale per le piccole
mprese con 'mtroduzione dell’Iri e alle tine & probabile che s1 debba tare una selezione
alla luce delle stime di crescita al nbasso e di margim di flessibilitd ewropea che sarannao
comungue limmtat, La selettivitd segumrd comungue Mebiettive di iniettare risorse nel
sislema produltive per rianimare mvestment che, dopo una breve dlusione, sono tornati
my ferritorio negativo (-0.3% nel secondo (rmestre).

L'Ace ¢ i superammoriamenti sono consideratt una leva utile anche alla luce del discreto
utilizzo che fin qui ne & state Tatlo, LAduto per By crescita cconomica [u varalo con il
decreto Salva Ttalia del 201 1L,con obiettive di rendere pil equilibrato i traltamento
fiscale tra capitale proprio ¢ capitale di debito. Secondo dan del Dipartimenta Finanze, nel
2014 le imprese beneficiric sono state 260mila per 6.8 miblardi di curo. L'agevolwzaone
consente in sostanza di portare in deduzione un importo corrispondente a un rendimento
nozionale prestabilito del capitale apportato. L'aliquota & stata fissata al 3% per i primi e
periodi d'imposta, poi @ progressivamente salita tino all’attuale 4.75% in vigore fino al 31
dicembre 2016,

L'idea in [Fase di valutazione prevede ora di abbassare quest’aliquota, ritenuta
completamente [uort mereato alla luce degl altuah tassi di interesse. Questo intervento,
che da solo sarchbe “pepporative”™ per le aziende sarebbe quuntomeno compensato da
un’allra correzone: il Super Ace che moltiplicherebbe il valore del capitale apportato, cioé
la basc su cul caleolare Uimporte  delln  deduzione,  lpotizzando ad esempio un
moltiplicatore di 130, inprenditore che decidesse di capitalizzare per 100mila euro la
prapria impresa applichercbbe i nuevo coefliclente {comungue pin basso del 4,73%) su
I3mila cure, Owviamente, sard la combinazione di questl due clemenly,  nuovo
coefticiente e moltiplicatore, a determinare la reale cfficacia del “nuove Ace™ rispetlo
all’attuale versiona,

Il concette di "maoltiplicatore™ replicherebbe in qualche modo quanto Tatto con i
superammortamenti al 140%, il cui rinnovo & un altro tema al centro del cantiere della
legge di Bilancio. Un'indagine a campione dell’lstat, basata su 7HEmila soggetti, stima
che nel 2016 "agevolazione destinata a chi investe in beni strumentali sard utilizzata da un
quarto delle imprese. Nell'ambito del piano Industria 4.0 si punta ad estendere la misura
anche ad mvestimenti effettuati nel 2017, E, nel contempao, potrebbe essere introdotto un
Siperammortamento” per beni immateriali funzionali alla digralizzazione dell’impresa. In
questo caso o magsorazione del costo fiscale der bent acquistati potrebbe salive al 160)-
170% o arrivare al 200% nell'ipotes: pw ollmustica, Anche moguesto caso, molto
dipenderd dalle risorse disponibili per Pinlero pacchetto sviluppo, Sceondo ke ultime stime
rivedute ¢ corrette - ipolizzando investimentt in beni digdali pari a [0 miliardi - un
iperammartamento al 160% costerebbe cirea 360-370 milioni, ¢ifra che sale a 450 mibwm
per il 200%.

2 RIPRODUZIONE RISERVATA
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Sviluppe. La boszn inviata a Palazeo Chigl, con gli investitment e 1 progettl previst

Pronto il Patto per Milano Il Piano vale 1,5 miliardi

Muartedi il documento presentuto dal premier Rengi

MTLANO

Il patto per Mikino & quasi pronte ¢ ha un valore complessiva di circa 1,5 miliardn. 1l documento ¢ m fase di “limatura™
proprio i questi giorni: da Palazzo Maring viene inviato a Palazzo Chigl e viceversa. per mettere a punto gli ultimi
dettagli, Non ¢ cscluso che se ne possa parlare @i durante la riunione di gianta domani, ma quasi certamente martedi
verrd presentato a Milano, dove ¢ atteso i mattmala il premier Matteo Renzi,

A lavorare al progetto, a Milino, & stalo un gruppo ristretto, di cui fannoe parte, olire al sindaco Giuseppe Sala,
I"assessore al Bilancio Roberto Tasca e il capo di gabinetto Mario Vannt a Roma sono impegnati i consulenti economici
di Palazzo Chigh La durata del piano di mvestimenti ¢ riqualifica della citta poteebbe superare quella del mandato di
Sala: si parla di cinque o sel anni almeno per rayggiungere it gl obiettivi,

[ punti principall mdividuati ¢ condivisi sono cingque: le nfrastructure. la riqualificazione degli ex seali ferroviars, il
miglioramento delle periferie milanesi, la messa in sicurezza del Seveso, il dialogo con le grandi agenzie europee (prima
fra tutte quella del farmaca).

A questo elenco si agmunge b questione della gestione degli immigrati e dei rifugiati, che perd @i in queste ore sta
trovando una parziale soluzione con utilizzo della caserma Montello (nella zona Nord Ovest della citd). Da definire
dunque s¢ questo capitolo verrd inserito o meno nel Patto. E?possibile ¢he ¢i saranno comunque dei riferimenti con
linee guida generali, visto che i guesto momento Milano ¢ Ja cittd in Italia con il maggior numero di persone accolle
{eirca 3.300 n tulle),

Eceo 1 capitoli principali. Prima di tutto gl investimenti nelle metropolitane. Nel documenta si parla di metropolitana 2 e
5: per quanto riguarda la seconda lnea. la “verde™, & stato planificato dalla stessa partecipata del trasporti Alm un
mtervento del valore di circa 77 milioni, tra nuovi treni ¢ ammodernamento dells linea di alimentazione elettrica, in parte
finunziato dalla societa e in parte dal governo. Per quanto ripuarda la prima linea, la “rossa”, il percorso dovra essere
prolungato fino a Cinisello Balsamo, con la nuova fermata “Bettola”, nei pressi del nuovo centro commerciale ¢ di una
nuova area di mterscambio mezzi, 1l progetto & in fase inoltrata e sono gia stati planificati 20 miloni di extracosti (per i
quali € attesa ["autonzezazione del Cipe).

Secondo punte: le opere di riqualificazione degli ex seall ferroviari, sette in tto a Milano, per una superticie di 1,2
milioni di metri quadrati. Il progetto, rimasto incompiute durante la giunta Pisapia, ha un valore di 130 milioni, che
Ferrovie dello Stato dovrebbe mettere sul piatto. Di questi, 5{ dovrebbero essere spesi per intervent diretti ¢ altri 80 per
opere connesse. L'accorde, dopo la bocciatura in consigho comunale, deve ora essere riscritto.

Al Lerzo posto dovrebbe essere inserita un’alira emergenza per Milano: la risolizione del problema delle esondasiom del
Seveso. che ripuardano [x periferia a Nord. Nei comuni di Senago & gia prevista lo realizzagzione di una vasca di
contenimente, a ¢ul & aggiungeranno anche quelle di Paderno Dugnano e Lentate sul Seveso. Complessivamente
["mvestimento si aggira intorne ai 120 milioni di fond: gma stanziati,

La quarta questione & quella mid mserila al primo posto nel programma elettorale del sindaco Giuseppe Sala: il
miglioramento e la valonzzazione delle periferie, Un progetto che in parte ¢ mia compreso nella riqualificazione degli ex
scall ferroviari ¢ nell’ nvestimento per le infrastrutture, ma che include anche scelie di politica sociale. 11 Comune sta
infatti gestendo da meno di un anno 30mila case di proprieta, che fine a poco tempo fa erano in mano all’agenzia
regionale Aler. In aleuni casi gh allogg andranno riqualificati, in altri addirittura ricostruti: 'amministruzione Sl parla
di eirca 120 milioni di myestimenti tra interventi straordinari e ordinari,

Infine un capitolo verrd interamente dedicate all'mternazionalizzazione, o meglio ai rapporti con le grandi agenzie
curopee, potenzialmente interessate a spostare la sede da Londra a Milano dopo il referendum sulla Brexit, A questo
punte, pm concretamente, Uinteresse & focalizzato sull'Ema, 'agenzia europea per 1 medicinali, che potrebbe vedere
nell'area del post-Fxpo e nel nascituro polo tecnologen una nuova intercssante sede. [ rapporti tra Palazzo Marino ¢
I'Ema sono gid in carso: a giugno il smdaco Sala ha mcontrato il direttore esecutive dell’agenzia, Guido Rasi,
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Reddito dimpresa. Allo studio delle Entrate ly possibilitd di completare il dossier delle assecgnazioni oltre la

scadenzn del 30 seftermbre

Beni ai soci, pin tempo ai professionisti

Ipotesi di riproporre la procedura agevolata anche nel 2017 con un intervento nella

legge di Bilancio

ROMA

Non si pud parlare di una vera e propria proroga, per o guale occorre nogessariamente
un provvedimento di legge. Fino o tarda serata ten 1 teenicd del Mel ¢ dell’agenea delle
Entrate hanno provato o forzive o mano per uno slittamento | fortemente richicsto da
associazioni di categoria) del lermine del 30 seltembre per Dasscgnazione agevolataded
beni i soct senz perd riuseire o trovare la quadra, 1 tema & comungue all' atlenzione del
Governo, come ribadito dal viceministro  all Economia, Luigl Cascro, nel corso
dell’meontro di iert con 1 rappresentants di imprese ¢ professionisti sulle semplificazioni.
Tante che siovalula Pipotesi di riproporre con lermini pio ampi asscgnazione agevolala
anche nel 2007 da Tar viaggiare oella prossima legge di Bilaneio, Intanto, una soluzione-
ponte potrebbe essere trovata in via amministrativa, Un provvedimento delle Entrate
potrebbe, infatti, concedere pill tempo ai professionisti per completare le operazioni di
assepnazione dei beni ai soci o di trasformazione delle compagini seciali, Un po’ sulla
falsariga di quanto accaduto 'anno scorse per la voluntary disclosure. prima che
arrivasse la proroga attraversa un decreto legge, In questa direzione, sembra andare
anche il comunicato diffuso ieri dall’Agenzia in cui da un lato si ricorda che 1 primi
chiarimenti sone arrivatl con una circolare diffusa il 1% gingne scorso (qumdi guattro
mesi prima della scadenza del 30 settembre) e dall’altro, perd, si annunci una nuova
fondata™ di interpretazioni con un secondo documento di prassi noartivo nel prossinti
giormi per rispondere a quesiti su cast specilicl, E anche solo per metabolizsare questi
chiarimentt sard giocolorza necessaro un po’ pit di tempo ¢ quindi trovare un modao per
consentire w professiomst di orienlars.,

Dl resto, a rmnovare la necessid di spostare i termine del 30 scttembree ¢ sfato 1
Consiglio nazionale dei dottort commercialisti (Cndece). «La proroga dei termini — ha
spiczato i una nola i presidente Gerardoe Longobardi — & assolutamente necessari per 1l
successo dell operazione, soprattutto affinché le stime di gettito per Je casse dello Stato
siano rispettaten, «Un successo al quale teniamo molto — ha aggiunto Longobardi —
avendo proprio il Consiglio nazionale dei commercialisti richiesto per primo I'introduzione
della norma, in un documento presentato al tavolo tecnico voluto dal Met per la redazione
della legge di stabilita 2016,

In realta, la volontd di posticipare la scadenza del 30 settembre era gia stata tradotta i
norma sia nella bozza del coziddetto decreto werescitay sia tra gli emendamenti alla
conversione del DI enti locali presentati in commissione Bilancio alla Camera. Ma
entrambe le strade si sono rivelate senza uscita, Stando pomoa quanto emerso dalla
riunione di ieri con | professionist, al momento sembra sfumare anche ipotesi di un
decreto legee ad hoe sulle semplificazion Dscall, Queste ullme sembrane ormai destinate
alla legee di Bilancw,

Dralla slessa riunione & giunta la conferma che il Governo punta, questa volta accogliendo
in picno la proposta dei commercialisti, a eliminare il «tax day» del 16 giugno. Secondo il
Consiglio nazionale, che ha messe nei giorni scorsi in consultazione una proposta di
calendario all’attenzione deali Ordini locali. si dovrebbe arrivare a una scadenza per i
tributi locali (melto probabilmente 11 16 gugno) e a un’altra per 1 versamenti lrpefilres,
[rap e [va (la data individuata ¢ il 16 lugho).
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Tribunale di Padowva. Inps obbligato all aceredito

Part time, anche nei mesi non lavorati matura
I’anzianita

I periodi di mancato lavoro dei dipendenti part time vanno conteggiati ai fini del caleole dell’anzunitd contributiva
necessaria ad acquisire il diritto alla pensione; 'esclusione di tali periodi dal caleolo, se non esisie un ragione obiettiva
che giustifica questn trattamento speciale, & illegittimo. in quanto viola la normativa comunitaria sul part time nella parte
in cui vieta la discriminazione dei lavoratort che riducono Morarie. Con questa conclusione 1l Trbunale di Padova
{sentenza n. 473 del 5 luglio 2016, relatore Perrone) ha riconosciuto il diritlo di aleuni lavoratori part time a vedersi
accreditata presso I'Inps la contribuzione utile at fini della pensione anche per i periodi in cul, applicando la riduzione di
arario concordata con il datore di lavoro, non @ stata svolta la prestazione,

| ricorrenti erano tutti titolari di un rapporto di lavoro suberdmato a orario nidotto, sulla cul base svolgevano i
cosiddetto part time verticale ciclico: la riduzione oraria veniva distribuita su base annua ¢ ciscun dipendente alternava
9 mesi di lavore ad orario pieno (¥ ore giornaliere) o tre mesi in cul non svolgeva alcuna attivita lavorativa,

L'Inps gestiva questi rapportt accreditando la contribuzione solo per 19 mesy durante cul la prestazione era svolta; per
ali altri 3 mesi di pausa lavorativa, Ulsttute non accredilava aleun contributo settimanale, creando in capo ai dipendenti
un vusto rilevante ai fini della maturazione del divitlo alla pensione,

I Tribunale di Padova riconosee Uillegittimita della condotta dell'lnps, applicando il principio di diritto gia elaborato, in
relazione 4 una controversia di contenulo analogo, dalla Cassazione (con le sentenze 2467715 ¢ §363/16).

Tali sentenze (che, a loro volta, hanno richiamato i principi affermati da una pronuncia della Corte di giustizia europea,
fan. 395 del 10 giugno 2010) hanno chiarite che, nella materia dell’anzianita contributiva utile ai tini pensionisticy, non &
gustilicabile una disparitda di trattamento tra lavoratori a tempo pieno e part time. La Cassazione € giunta a tali
conclusioni ricordando la disciplina comunitaria del sistema contributive e pensionistico, dettata dalle direttiva CE
9781, Sccondo la direttiva comunitaria, Manzianita contributiva utile ar find dells determmazions della data
acquisizione del diritto alla pensione va calcolata per il lavoratore a tempo parziale come se [osse vecupalo a lempo
pieno e, quindi, prendendo in considerazione anche i tempi non lavorat, Solo qualora s prestazione lavorativa sia stata
interrotta o sospesa per un impedimento, 1 periodi di lempo non kavoral non rilevano sul caleolo dell’anzianita
contributiva; invece, se 'impiego € continuativo, non pud esserci interruzione nell’ anzianita contributiva,

[La sentenza di Padova conferma questi principt, ricordande che Ueventuale disparita di trattamento sarebbe consentita
s0lo in presenza di ragioni obiettive. assenti nella fartispecie; 1 periodo non lavorati, osserva il Giudice, nell’ambito del
part time verticale ciclico costituscono una normale modalita di eseeuzione del contratio ¢ non si atteggiano come una
sospensione o una mterruzione dello stesso in gquanto i part time non comporta una sospensione dell'impiego.
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Il mercato scommette sulla Bce, bene Borse e
bond

Corrono i listini dei Paesi periferici: Piazza Affari maglia rosa (+1,41%) - Stoxx
600 ai massini da gennaio

La recente tornata di dati macroeconomici defudenti in arrivo dagh Stati Uniti {ullimo i S ———
ording di tempo Uindice Pmi del settore servizi} ha consolidato le aspellative del mercato
su un rinvie del ralzo dei tassi al dwettivo Fed del prossimo 20-21 seltembre, Gli OCCHISU DRAGH! Il

mercato si attende

; . indicazioni sul futuro del
della Banca centrale europea in programma oggl. gz i
gquantitative easing:

Dall’ Furotower gli investitort si attendono indicazioni su qual saranmo i du.s,i'm.i del .p_iunﬂf T
di Quantitative easing che nei giorni scorst ha superato la fatidica sogha den mille miliaedi fino ai dettagli degi
di euro di titoli acquistati. Sulla sua possibile estensione oltre Iy sua naturale scadenza di acquisti
marza 2017 e su come affrontare il problema della scarsita di tloh acquistabili,. Tra i
criceri che regolano il Qe ¢'é 1l lmite a non acquistare tileli i cun rendimento sia superiore
al tasso sw depositt (-004%) e la cosuddetta regola della “capital key™ che impone di
acquistare ttell m proporzone alle quote nel capitale della Bee detenute da ciascun Passe.
Due paletti che nschiano di rendere inattuabile il piano dal momento che 1 titoli che pid
dovrebbero essere acquistati (quelll tedeschi} sono anche quelli che meno vi rientrano:
fino alla scadenza di selte anni 1 titoll emessi dalla Germania hanno rendimenti inferiori a
-0,4%, ¢ sulle maturity pin lunghe 1 @ssi continuano a scendere.

Propric iert Berlino ha collocato sul mercato primario un Bund decennale il cui
rendimento 81 ¢é attestato a un nuove minimo storico: =011 per cento. Numeri che
peraltro hanno scoraggiato la propensione degli investitor] a fare un myestimento su un
litolo che, se mantenuto a scadenza, finirebbe col garantire non un mleressc ma una
perdita a chi lo ha sottoscritto, Ne ha fatto le spese lo stesso Tesoro tedesco che si¢
trovato a piazzare oltre un milardo m meno del previsto dato che la domanda ¢ stata di
appena 3,95 miliardi a fronte di un obiettivo di vendita di 5 miliardi

Sul mercato secondario n ogni caso | ttol di Stato tedeschn continuane ad andar bene
anche se gl acquist lendono a concentrarsi dove ancora qualche rendimento ¢'é, Ciog
sul titoh a scadenza molto lunga: 20 ¢ 30 anni Su guest ultima scadenyza in particolare ieri
1 50n0 vistl moviment iImportanti con il lasso sceso sy minmu di glornata dello 0,39 per
cento, [l fenomeno dell’appiattmento della curva dei rendimenti. con i titali a lunga
scadenza che vanno meglio rispetto a quelli a breve, & peraliro un fenomeno comune in
tutta |'EBurvzona ¢ che ¢ testimonianss dell’aspettativa dei mercati sul fatto che la Bee
conlinuerd ancord & lungo a garaniirs essigeno,

Le attese sulle decisioni di politica menctaria al direttivo Bee di domani hanno mosso il
mercato obbligazionario, Gli acquisti hanno comungue premiato anche le azioni con tutti i
prineipali mdici di Borsa che deri hanno chiuso gli scambi in positivo. Bene m particolare
le piazze di Milano, ieri la migliore in Furopa con un rialzo dell’ 1 41% sull'indice Frse
Mib, ¢ Madrid (+1,3% Uindice Thex 35) ¢he hanno fatte decisamente meglio dells media
degli altri listini. Per I'indice Stoxx 600 tuttavia il magro +0.29% messo a sepno eri ¢
stato abbastanza per toccare quota 350.46 punti, soglia che rappresenta un nuovo
massimo dal gennaio, Da nizio anno in ogni caso ke performance dell’indice resta
negativa del 4.2 per cento. Per Milano il rosso resta a due cilre con il Ftse Mib in calo del
19.3 per cento,
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La Bcee prepara I’estensione del Qe

Llannuncio di un profungamente potrebbe arrivare ogei o, pin probabilmente, o dicembie

FRANCOFORTE

La crescita dell’cconomia & asfittica. 'infazione non riparte. [Valra parte, le proiezioni macroeconomiche che gli
ceonomisti della Banca centrale europea predurranno oggi mostreranno solo un ritocco marginale al ribasse e il temuto
impatto di Brexit non s1 é ancora materializzato.

Gl mgredientr perché il consigho della Bee decida un nuove stimolo monetario, che a luglio il presidente Mario Draghi
aveva detlo avrebbe dovuto essere valulalo pio a fondo, ¢ sono comungue tutt; resta da vedere se Uannuncio arrivera
ogel 0 nel prossimi mesi, presumibilmente entro la riunione di dicembre, come sembra ritenere la maggor parte degh
osservatori di mercato,

Scurtaty con opmd prebabilitd Pipotesi di on nuove taglio del tasso d'interesse sui depositi delle banche pressa la Bee
slessa, gid in territorio negativo. che la maggioranza del consiglio ritiene possa avere effetti collaterali indesiderati sul
sistema finanziario, Pattenzione si concentra sull’estensioneg degli aequist di ol il gquanttative casing {(Qe), che
procede al ritmo di 80 mubiardi al mese.

Il Q¢ dovrebhe cessare a marzo 2017, ma gid ora la formula adottata dal consiglio fin dalla partenza degli acquisti. lo
scorso anno, prevede che continul. «se necessarion, finché non si veda che Uinflazione ha imboccato il percorso verso
["ohiettiver di stare solle, ma vicme al 2%, Lestensione @ guindi @3 seritta, si ratta di vedere se Dreaghi la renderd
esplicita @i g

Llinflazione di agesto & rimasta allo 0.2% e quella “core”, depurata dei prezzi dellenergia e degli alimentari. ¢
addirittura scesa alle 0,8%, Inoltre, le aspettative sull inarone futura, che ke Bee segue da viemo, corrono il nsehio di
“disaneorarsi™ dall’obicttivo, come riconosce un paper pubblicam di recente da economisti della stessa Bee, anche se
non & detto che sia una visione condivisa dal consiglio. Intine, | semmali che vengono dall’andamento dell'economin nel
terzo rimestre ndicano una stabilizzazione della crescita a lvell bassic se non un ulterore rallentamento,

Diffieile quindi ipotizzare che il Qc venga sospeso a marzo, quando 'obiettivo resta cosi lontano e i progressi cosi
scarsi, Draghi potrebhe anche optare di annunciare "allungamente degh acquisti oggl, rservandosi di chiarome 1 dettagh
tecnici pin tardi, dopo che sard completato 1 lavoro dei comitati che comprendono anche i teemct delle banche centrali
nazionali. 1l rnvie consentirebbe anche ks costrusione di un consenso che per il momento non & definite: 'opposizione a
un nuovo stimolo viene come & prevedibile dal contingente tedesco (il presidente della Bundesbank, Jens Weidmann,
la sua ex vice, Sabine Lautenschlaegery e da alin “falehi™, mu anche da diversi alio banchieri centrali che preferiscone
adollure una posicione di atesa, Ci st mterroga anche sull’efficacia calante di ulteriori interventi non convenzionali,

L estensione del Qe andrebbe i ogni caso a scontrarsi con 'attesa scarsitd di titoll da acquistare, soprattutto di Bund
tedeschi, e richiederebbe la modifica di alcuni parametrt, Le opeioni sono  diverse, nessuna delle guali privae di
contromdicaziont. Daghi acguist al di sotto del wsso su deposit,. che esporrebbero perd 'Turosistema a perdite certe,
all'innalzamento delle percentuali massime riferite a emissione o emittente (che potrebbero creare ditficolta alla Bee in
caso di default), all'estensione ai titolt sotto 12 anni o sepra i 30, di modesty portata, all'arma “nuclesre” perché
politicamente pin esplosiva, soprallutte in Germania, di abbandonare Ja ripartizione in base alle quote dei Paesi nel
cupitule dells Bee, quindi o scapito der Bund ¢ oa Tavore ded Bip italiani e dei Bonoes spagnoli
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Ciran Bretagm, 1| governatore dell Banca di Inghilterra difende le sue dichiarazioni alla vigilia del referendum su
Bresal ¢l tigho del 1assn decise dopo il volo

Carney: piu lontano il rischio di recessione

LONDEA

aAlla luce di guante ¢ accaduto dal giormo del referendum sone asselutamente serenow, Nessun ripensamento per 1l
governatore della Banca d’Inghilterra Mark Carney aceusalo di aver previsto una dinamica economica in toni negativi e
di aver varato troppa presto un nuove allentamento monetario, 1 numers uno dell’istituto centrale nell’audizione alla
Commissione Tesoro di Westminster non ha rvinunciate, perd, a un‘mportante puntualizzazione, «ll nschio di una
recessione tecnica — ha detto — & oggl pit lontane. E guesto grazie alle misure adovate dal Comitato di politica
manetarian. (hvero al taghe del tassi d mteresse al mmimo sterco di 0,25% ¢ al nuovo round di quantitative easing,
dzioni virate ai primi di agosto,

Liaudizone ¢ giunta a metd di una settimana che sta svelando un quadro economico ¢ macchia di leopardo con gh indici
Pmi di agosto in netto rimbalzo verso nuovi massimi mentre 1 dali sulle produzione industriabe (pio 0,1% n luglio ma la
manifattura ha falto registrare un meno 0,9%) ¢ real estate diffusi iert vanno nella direzione oppesta. Mark Camey non
ha mancate di segnalare la pessima congiuntura per Uimmobiliare commerciale con sei fondi che da tre mesi hanno
sospeso fa liquidazione delle quete al sottoscrittori, «Quando avremo wit i dati - ha dettoe il governatore riferendost al
quadre econemico britannico — vedremo uni creseita dimeszata rispette alle previsioni precedenti al referendum, alla
luce di quanto sappiame ora. Ci altendevamo un rimbalzo — ha aggiunto riferendosi alla dinamica successiva alla
contrazione registrata in luglio — e forse & stato un po’ pit energico del previsto, ma va considerato in prospetiivas. Una
prospettiva che si chiarird un poco meglio a fine ottobre quando 'Office for national statistics fornird le rilevazioni del
lerzo (rimestre,

Mark Carney ha difeso sé stesso e i “suoi” banchieri centrali con determinazione. «Sone assolulamente a mio agio con
il giudizio espresso collettvamente ¢ dui singoh membri del comitate (sulle misure adottate in agosto, ndr). 1l
referendum rappresenta un rischio sotto aspetto della politica monetarias, Le parele di Mark Carmney non hanno
gliminato la possibilita di una nuova riduzione dei tasst o di un pit energico quantilative casing che moli immaginano
potra concretizzarsi nel prossime novembre, E tanfo ¢ bastato per far scivolare la sterlina dopo quattro momi di
rvalutizione su dollaro ¢ cura,

Il deciso ridimensionamento del pound & il vere ammortizzatore di guests congiuntura britannics m atesa che s capisca
la direzione di un Pagse confuse. leri ai Comum nferendo sul vertice del G20 Theresa May ha escluso un voto
parlamentare sull adosione dellarticolo 50 che avvia la Brexit e ha ribadite che Londra non imiterd l'esistente, «Non ¢'¢
il modello svizzero o quello norvepgese, ma dovra esserci un modello britannico nel senso che Uaecordoe dovra garantire
il Regno Unitow. ha detto agmungendo che non sottoportd a costanle serutinio parlamentare le trattative con la Te.

A essere mformatl mvece ci tengono molto i banchieri della City ieri in processione dal Cancelliers Philip Hammond per
perortare la causa dei servizi Ananziari. Un mondo sotto schiatfo come conferma 'intenzione di Ubs di traslerme 1.500
dipendenti mentre anche i Lloyds di Londra. quintessenza della Gnanza anglosassone, si sono detti costretti a traslocare
parte delle Joro attivith in case di uscita brtannica dal mercato interno. | bankers, in realta, una richiesta specifica
I"hanno gid messa su tavole: Nimmediato negoziato Londra-Bruxelles per un penodo di transizione che tuteli 1 servia
finansar prima dell’useita dalla Ue. 11 business teme un mutamento brutale dello scenario n cut opera opge Un accordo
temporaneo, a cendizioni certe e definite, consentirebbe alle istituzioni finanziarie di non preparare fin d'ora 1 bagagh
per muovere dai grattaciel della City ¢ di Canary Wharf.

& RIPRODUZIONE RISERVATA

Leonardo Masano

bttt £ Lictidli a0 sale@ore combelrina'adicolaZwatyadicoial denb html Ttestata= S248ed zione= SOLE&is sue=201B0008Asteripag a= 1 8d s plapag a5=2 11



HR2016 Il Sole 24 Ore

NORME E TRIBLITI 11 Sole 24 Ore

08 SETTEMBRE 201

Cassazione. Anche chi ha esercitato 1l dmtto di recesso puo altivare 'azione di responsabilita

L’ex socio puo agire contro il manager

Contestato all 'ammistratore il reato di infedelta patrimoniale

Milano

Anche il socio che ha csercitato i diritto di recesso puo presentare ['azione di
responsabilithy nei confronti degli amministratori, Lo chiarisce la Corte di cassazione con
la sentenza n. 35384 della Quinta sezione penale. [ stato cosi respinto il ricorso
presentato contro I'ordinanza del tribunale di Trapani con la quale veniva confermato i
provvedimento di sequestro a carico dell’amministratore di una sne per i reati di impedito
controlle e infedelta patrimoniale, La misura cautelare era stata disposta a tutela del
credito vantato da un socio costituitosi come parte civile, L'amministratore, infatti,
secondo il quadro accusatorio, socio anche di un’altra societd. debitrice nel confronti
della snc da lui amministrata, aveva compiuto un atto di disposizione di un bene sociale
effettuando la rimessione del debito a favore della seconda secietd, In questo modo
veniva provocato un danno patrimoniale cui la misura del sequestro mtendeva lare [ronle
nell”immediato,

U ricorse era incentrate sulla assenza di legittimazione della parte civile alla presentasione
della guerela, necessaria per potere procedere per il reale di mledelta patrmoniale
(articolo 2634 del Codice civile), La parte civile, mlatli, sosteneva la difesy, al momento
della sua costituzione m gindizio era receduta dalla societd, Sostencva il ricorso che, scoal
socie deve essere riconosciuto i divittoe di querela ¢ o conseguente azione risarcitoria
nell’ambito del giudizio penale, una legittimazione analoga non pud essere riconosciuta a
un segeelto estraneo come il socio che ha esercitato il diritto di recesso.

La Cassazionc non & stata perd di questo avviso. Innanzitutto la sentenza ricorda il
principio di diritto secondo cui la legittimazione alla proposizione della querela per il reato
di infedelta patrimoniale  dell’amministratore spetta non sole alla societd nel suo
camplesso, ma anche, disguntamente, al singolo socio. La condoetta dell’ ammmnistratore
mfedele, infatti, & certo diretta a compromettere gl interessi della societd, ma anche e
soprattutte quelle dei singoli soci che per I'infedele attivitd dell’ smmmstratore subscono
I"impoverimento del proprio patrimonio.

Ma perche anche al socio receduto va riconoscito 1l dirtto all"azione di responsabilita’?
Perché, sottolinea la Cassazione, deve essere measellulo come persona oflesa dal reato,
E evidente che la condotta illecita dell’ ammimistratore non ha provocato solo un danno al
patrimonio della societd. ma ha anche prodotto un abbattimento del valore della quota alla
cul byuidazione d socio di una socield di persone ha dicitto al mamenta del recesso
farticole 2289 del Codice cwvile). Valore che va delerminato al momento in cui 81 verifica
lo scwglimento del rapporto,

Il socio receduto allora non pud cerlo essere consideralo Salranco come messo in
evidenza dall'inpugnazione dell’ordinanza. «Proprio per il rilievo dell’appartenenza alla
compagine sociale al momenlo i cul Mamministratore ha compiuto atte infedele, ¢
evidente che 1 socio recedute non perde, al momentn dello scioglimento (nei suoi
confronti) del rapporto sociale, la qualita di parte offesa e, censeguentemente. la
legittimazione a proporre querela, atteso che il fatto genetico illecito (costituente reato),
produttive di un pregiudizio nella sua sfera gmridica si e vertficalo ben prima della sua
uscita dalla societa e c1o a prescindere dal Fatto che la quantificazione conereta del danno
si appalesa solo all’atto della liquidazione della quotas.
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