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Lo scontra nel Pd. | premier: sulla strategia discuterema lunedi m direzione - La minoranza: mutile, quetlo & un
wl1on luoaos

Renzi sfida la sinistra: ci vediamo al congresso

aDibattito interno surrealey - D'Alema: ho posto problemi politici, ho avuto insulti per visposta

ROMA

S¢ non € una dichiarazione di guerra, poco o1 manca, All'indomani della tre @omi organizzata in Umbria dalla sinistra
dem. Matteo Renzi nicorre alla consueta cnews per slidare la minoranza: «Ai mici compagni di partito che pongono
grandi problemi sulla visione strategica della sinistra, i [talia ¢ nel mondo, do appuntamento per lunedi prossime, in
direzione, e sopratutto al congresso del 2007w,

[ironis ¢ lampante. Renzi bolla il dibattito mierma «di tatti § partiti (talvolta purtroppo anche del Pdys come «surreales,
Chinde la porta o qualsiasi ipotesi di anticipare il congresso, come la minoranza ha chiesto, ¢ sloppa sul nascere la
richiesta di separare le funzioni di premier e segretario. Ricorda che «il risolines della stampa estera al’annunecio della
data di naugurazione della Salerno-Reggio Calabrin e «il simbolo delle tante ironie sull' Ltalia, contro 1'ltalias., e rivendica
gli 80 curo, la legge clettorale, la riforma del Senato, il tetto aglh stipendi dei manager: Uincasso di duc anni di governo, il
bacio riformista che sta svegliando 'ltalia «bella addormentatan,

D1 nuove il premier ditende le primarie, proprio mentre a Napoli la Commissione di garanzia boceia il ricorso bis di
Bassoline: viva quelle «vere, libere, onesten, quelle «in cui chi perde ammette la sconfilta ¢ di ung mano». Altro che
amodello aumm aummes, come aveva fronizzato su Facebook il candidato sindaco Cingue Stelle ad Alessandria, Renzi
si prende la rivincita: «Due giorni dopo il post lo hanno arrestato con 'aceusa di aver scassinate un armadietto per
rubare portalogli m compami di palestran. Non si acceltano lezioni «La prossima volta aumm aumm ditevelo allo
specchios.

Ce n'¢ per tutti, Ma la minoranza non demorde: tutti scettici sulla dirczione di lunedi prossimo. «E un non luogos,
sottolinea il senatore Miguel Gotor: «Renzi 13 ha il 65%», Nico Stumpo cita 1 numeri dei hersaniani doc, nettamente
minoritari: « Vogliono fare un documento mvotabile per noi? Si accomodine. Siamo 8 su 200». Mentre Cuperlo insiste
(quello di segreturio «& un incarico a tempo pieno che non si pud fare a mezzo servizios ), Massimo [ Alema torna ad
atfondare: «Il mio intervenle ¢ stato presentato come un appello alls scissione, mentre ho solo sollevato una serie di
preoccupazioni e posto dei problemi politic:. Peceato che «ho avulo risposte sotto forma di insulti e nessuna replica sul
merito,

Di seissione nessuno vuol sentire parlare. Gotor spiega: «Tra la disgregazione del centrodestra ¢ I'inconsistenza dei
dirigenti del M55, il Pd & P'unico partito rimasto. Per questo contiene al proprio intermo una conflittualita a sua volia
anomalas, Ma «e mportante che il discgno di Renzi si sia chiarito; sta trasformando il Pd nel peme di un disegno
neocentrista. Per combatierlo dobbiamo stare dentro il Pdw, Lo evidenzia anche D'Alema: «Dopo cssere andati alle
clezioni come schieramento di centrosinistra abbiamo una parte dells smisira diventata opposizione e una parte della
destra diventaty governow. Lo ripete Cuperlo, domandando: «C'é qualeuno che pensa di trasformare Dattuale
maggioranza transitoria ed eccezionale in una maggioranza politica per il dopo»? Su questo «Renzi non rispondes.

E sullo scacchiere di quel dope (le politiche 2018) che si muovono le pedine. E sul ruolo dell'Ned di Angeling Alfano e
dei parlamentari di Denis Verdini che la minoranza sollecita lumi. Ed & su aleuni provvedimenti caldi, come la riforma
delle banche di credito cooperativo o la legge elettorale per 1 futun senatori, che potrebbe passare la ricomposizione.
Una tregua utile, soprattutio in vista del referendum di ottobre sulle riforme su cut Renzi ha scommesso la sua carriera
polilica,
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Caos centrodestra o Roma. Non rcomponibile a [rattura tra Berlusconi e Salving - Forse oz o leader di Fdl
annuneera la sua discesa i campo

Meloni avanza, scontro con Bertolaso

Bufera sull'ex capo della Protezione civile per Vinvite a «fure la mammas - Poi frena: «Se si candida
tiro {e conclusioniy

roms
Ormai [a siluazione ¢ fuori controllo. E cerlo non aiuta ad alleggerire 1l clima nel centrodestra il “consiglio™ che
domenica sera in Iy Guido Bertolaso offre a Giorgia Meloni per frenare la sua probabile candidatura: «Facein [
mamma, ¢ la cosa pid bella che possa capitare a una donna nella vitay | ha detto con niferimenta alla gravidanza in atto
della leader di Fdl. Parole che diventano subito oggetto del fuoco incrociato di (ex) alleati @ avversari che accusano 1'ex
capo della Protesione civile, candidato per il Campidoglio da Silvio Berlusconi, di maschilismo ¢ misoginia, In primis
della stessa leader di Fdi che ha stretto giro replica: «Non voglio polemizzare. Dico solamente con garbo ¢ orgoglio a
Guido Berlolaso che sard mamma comungue e spero di essere un’ottima marmma, come lo sono tutte quelle donne che
tra mille difficolti ¢ spesso in condizioni molte piy difficil della mia riescono a conciliare impegi prolessionali e
maternitas,

Una risposta che suona anche come la conferma della sua discesa in campo. L'ufTicializzazione della candidatura
arriverd probabilmente oggi, al termine della riunione del vertice di Fdi, convocato dalla Meloni dopo aver preso atto
che non c’e alcuna possibilits di ricomporre la rottura tra Silvio Berlusconi e Matteo Salvini. Per 'ex premier su
Berlolaso anon st torna indietro, & ot i nostre candidatos . Anche 1 leader dells Leg & wremaovibile: «Bertolaso dice
che non gh nteressa Salviny, Jul non interessa a noi, chiusox. Abortito anche il tentativo della Meloni, che aveva chiesto
un vertice a tre per shrogliare il «cason: tra Berlusconi e Salvini le comunicazioni sono interrotte e la situazione appire
irrimediabilmente compromessa. A nulla sono valse le precisazioni di Bertolaso che per tutta la glomata ha tentato di
“riparare” alla pafle sulla Meloni-mamma, amplificata per alire anche dal ritivo della grillina Pateizia Bedori a Milano per
gl attacchi sessisti subiti in questi mesi («wmi hanno detto sei brutta ¢ obesar), Non € servita neppure la disponibili
manifestata da Bertolaso a aritivarsis se la Meloni si candidasse «in nome e per conto di tutto il centrodestras, Una
disponibilita solo apparenie perché ¢ Berlusconi che non ha aleuna intenzione di rinunciare alla sua candidatura, tant’é
che questa mattina sard assieme a Bertolaso a Radio anch'io per proscauire la campagna elettorale.

Non sl tratta di un’impuntatura. [ Cavaliere ¢ ormal convinto di essere lui il yero obictiivo del Carroecio, «l] tema é
serio: dare a Roma il mighor sindaco possibile che, per noi ¢ per decime di migliaia di cittading che sono venuti ai mzebo
nel fine settimana, & Guido Bertolaso, Dobbiamo purtroppo prendere auto che alla Lega non importa togliere Roma dal
degrado m cwl ¢ precipitata. La Lega & intercssala ad altron, ha confermato la responsabile comunicazione di Fi
Deborah Bergamini. In alire parole: sotto attacco ¢ la leadership del centrodestra. In questo muro contro muro che va
ben olire i confini della Capitale, la Melomi rischia di rimanere prigonicra. Anche perché Roma rappresenta il core
business di Fdl, che nei sondaggi ¢ infatti valutale il pnmo partito del centrodestra {olire i 12%4), Fallire a Roma
potrebbe dunque rivelarst un errore fatale per Meloni che deve fare 1 conti anche con la concorrenza a destra di
Francesco Storace,

D1 qui la decisione ormai quasi scontata di candidarst. Non per vincere - impossibile vista la frammentazione del
centrodestra che correrebbe con quattro candidati (oltre Meloni, Bertolaso e Storace ¢'¢ anche Alllo Marchii) - ma
almeno per non perdere. L'insoddisfazione di una parte di Fdi per la candidatura di Bertolaso non & infatti un mistero,
Can la sua candidatura Meloni punta anzitutto a ricompattare il partito ¢ por a porlarsi in dote per il futuro quei vati in
pid che le arriveranno grazie alla sua popolariti nella Capitale. La spaccatura in atto rischia di condannare alla
marginalitd il centrodestra, A parte Milino (dove perd il clima romano sta suscitando preoccupazioni), i partiti della
coalizione molio probabilmente marceranno divisi ovunque (da Bologna e Toring ¢ Noviara), lasclando di fatto al Pd e
at 5Stelle la gara per aggiudicars: la guida det municipi,
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Scontri personali e vecchie bandiere non

riportano elettori alle urne

5i fa presto ad accusare tutt di strastormismon, Come alla naseita del termine,
all'mcirca nel 1880, la glustilicazione che viene ancora esibita & quella che in un mondo
in trasformazione ¢ un poco curioso che si pretenda che a stare ferme siuno solo le
ippartenenze adeologiche, Al tempr della prima formulazione quelln svolta venne
glustilicata sulla hase del famoso prncipio della fisica che si faceva risalire a Lavoisiere:
«nulla 51 crea, nulla si distrugge, tutto si trasformas,

Ad approfittare del prineipio, cosa non nuova, arrivarono pai i molti che s¢ ne servirono
semplicemente per giustificare 'opportunismo di un cambio di gabbana, ma non € una
buena ragione per dimenticare che il prmeimo qualche fondamento lo conserva unche
nell’universo della politica.

La questione potrebbe tornare prepotentemente datlualith solo che si riuscisse a soltrarre
Fattuale fasc politica alle diatribe personalistiche ed ai richiami nostalgici alle vecchic
bandiere agitate nella speranza di far rivivere mondi che hanno esaurito la lore spinta
originaria.

Pir che dal punto di vista interno alle lotte di partite la questione andrebbe affrontata da
quelle della crescila mpressionante del distacco di quote consistentt di cittadim dai
tradizionali recinti politicy. Non ¢ solo questione di astensionismo (fenomeno gid in sé
lutt"altro che marginale), ma anche di romescolamento delle seelte elettorali come rivelano
le analisi sut flussi.

[n un'cpoca di guesto tipe ci si chiede se abbia molte senso la lotta disperata che a
simustra come a destra si sta conducendo in nome di quella che viene eufemisticamenle
definita “la nostra gente™, ma che si sospetta non sia pii delle trib politiche che hanno
identificato la sopravvivenza det loro spazi (di potere?) con il permanere di spazi per le
vecchie ideologic. Non sard sfuggite che sempre pid si parl di arispetto per le
mmoranzex», quasi che la faccenda riguardasse non defle dialettiche politiche, ma la
preservazione in apposile riserve di specie in via o estinzione o per minoranze etniche.

[l tema € quasi egualmente declinato i tutte le tradizionali componenti di quelle che fu
Parco politico della seconda repubblica, che era in fondo solo una ricomposizione m
ageregaziont nuove di quelle della prima, Certamente la questione assume ora maggiore
spessore i quelle formazioni sulficientemente ampie da contencre tanto coloro che
vogliono scommetters su una rinascita nell’ ottica di una «trasformaziones in sintonia coi
tempi nuovi quanto quelli che si aggrappano alle precedentt identita,

Lo si¢ visto molto chiaramente nelle diatribe degh ultimi giorni. Sul centrodestra lo
scontro fra Berlusconi e Salvini ha per oggetto se 'identita di quella compagine possa
contmuare ad cssere quella di ormai sedicenti moderati m lotta contro un oscuro
prevalere del rilorno del «comunismos (magari strumentalmente allargate al M3S),
oppure debba casere quella del nuove populisme che al posto del comunisti ha
identificato come nuovi avversarl mitici le invasioni dei migranti che scompaginerehbero i
nostri equilibri nazionali, Sul centro-smistra lo scontro & fra la nuova ceemonia di Renzi
che ritorna a proporre una coalizione «progressistan come tale disponibile ad estendersi a
chiungue sia disponibile per quel {vago) progetto e la resistenza di una molieplicity di
esponenti vecchi e nuovi della tradizionale idea che la wsmistran sia un luozo mitico di
raccolta di colore che sono 1 soli in gradoe di sapere m quale gusta direzione evolvera la
storia {ovviamente: credone di esserlod,

Esprimere grandi perplessiti sulla fondatezza e sullo spessore di queste forme che pi
che di weologia sanno in tutti | campi di c1o che si usa chiamare storytelling & sin troppo
facile. Il problema pin incombente dovrebbe essere quello della incapacita di tutti 1 partili

TR e i
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LA PARTECIPAZIONE In

gquesto passaggio
epocale & pit che mai
necessario recupearare

una partecipazione vera

alla gestione politica
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di esprimere forze in grado di produrre progettualita vere. Chi ¢ al governo ha il
vantaggio che la posizione consente di metlere in atto delle decisioni politiche, pill o meno
forti che possano essere. Gli altri non hanno neppure quelle opportunita per cui sono
giocotorza spinti a puntare sul catastrofismo populista, cosa non difficile n tempi di
profonde trasformazioni nel tessuto defla nostra vita sociale ed economica.

In un contesto del genere le forze che stanno al governo sone di conseguenza tavorite
perche in fondo I maggior parte del paese chicde comungue di poter contare su un
sistema che governa e che agisce. Tuttavia sarchbe opportuno che queste forze non
sottovalutassero la risorsa che hanno a disposizione i lore avversari, cioé la possibilita di
sfruttare la delusionc che suscitano le politiche di governo se non riescono a centrare
immediatamente e in manicra palese gl obiettivi. Poiché in tempi difTicili raggiungere
risultati m quel modo ¢ tutt’aliro che semplice, gl spazi per la conguista di consenso da
parte dello storytelling catastrofista continuano ad essere molto ampi.

[l grande rischio € che mtto questo linisca per nnescare una spirale perversa, Le Torze di
governe saranno spinte sul terreno di un lore populismo per non perdere forza atiraltiva ¢
conscensi, accettando cosi molte spregiudicalezze e ricorso a tattiche politiche disinvolie
pur di evitare di essere messe in discussione. Le forze di opposizione accentucranno
sempre pin le predicazioni a tinte fosche ¢ lo fughe nelle utopie delle soluzioni alla crisi
facili ¢ a buon mercato. Che lo facciano ricorrendo alle mutologie della vecchia destra o a
quelle della vecchia sinistra, o magari a nuove mitologie, in fondo non fa grande
ditferenza, almeno a bvello di risultati ultimi,

Ditticile credere che i questo modo si recuperi quella partecipazione vera della societa
alla gestione dell’cmergenza politica, partecipazione che ¢ lanlo necessaria per una
gestione equilibrata dei Iravagh di un passaggio cpocale,

2 RIPRODUZIONE RISERVAT A

Paolo

Pombeni

it quot cianc. s cledora combwel naedicol B24wensedicola24web Hmi Ptestata= 52481 ssue= 201603 Skedizione=S0LESstartpag e= 18displaypages=2 22



1532016 Il Sale 24 Ore

POLITICA ESOCIETA

Il Sole 24 Ore

15 MARLD 20110

Napoli La commissione di garanzia boccia Pistanza: «Non cisono stati broglys - L'ex sindaco di Napol: «E una

Presa i mros

Respinto il secondo ricorso di Bassolino

NAPOLL

La commissione di garanzia ha respinto il secondo ricorso con cui Antonio Bassolino
dvevi mpugnato la proclamazione di Valeria Valente come vincitrice delle primarie del
cenlrosinistra a Napoli, Hanno votato per la boceiatura del ricorso 7 membri della
commissione. 4 perche venisse accolto @ uno si & astenuto.

A cimgue giorm di distanza, @ confermale i primo verdetto, Bassolino aveva fatlo
nuevamenle appelle alla commssione di garanziy, chiedendo 1annullamento del voto n 5
sepel napoletant, Ritenendo che le pratiche emerse dinanzi a quer seggi e documentate nel
video difTuse da Fanpage costiluivano una violazione del prmcipt costituzionali che
garantiscono i lbero eserceo del violo, T video aveva ripreso fuor din seggl, la sera del
9 marzo, alcuni adlivisti che myvogliavang o velare per Valente ¢ che m molln ¢asi
offrivano un curo, la somma necessaria per volare, «Non i sono stall brogh — ha detio
dopo una riunione di cinque ore il presidente della commissione di garanzia. Giovanni
lacone — del resto, anche nel ricorso siosostiene queste. T hmitati cpisodi delle
registrazioni non inficiano il voto di centinaia di cittadini». Poi aggiunge una nota politica:
«U1 stamo impegnati perche il Pd vada unito alle elezioni». «La commissione delle
primarie ha sancito un risultato chiaro, netto e definitivos, ha commentato Valente. «Non
58 1 POSSONO uscire cosi, € una presa i giros € stato invece il laconico post su
Faccbook di Bussoline, Adesso st attende la decwisione dell’ex governatore che nei giorni
scorsl, ¢ soprattutte domenica, aveva duramente criticato 1 vertict del partito per aver
sminuito Mimportanza delle wregolarita emerse. Tutll s1oaspettane dall’ex governatore
della Campania che decuda di candidarsy fuort dal Pd a sidace di Napoli, sestenulo da
liste civiche. Intanta ¢ iniziata anche la prima riunione della commissione provinciale di
garanzia del Pd metropolitano di Napeli, per esaminare la posizione degli iscritti al Pd
comvolti nelle wregolarita denunciate?Antonio Borriello e Gennaro. Cierro. Rischiano
dall’ammonizione all’espulsione dal partito.
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Corruzione. «5mila euro per respmgere 1 ricorso del fiscos

Tangenti, arrestati a Milano altri due giudici

tributari

Milano

Lo chiamavano 'waggiusta processin e in eftetti Luigi Vassalle, avvocalo ¢ giudice della
Commissione tributaria regionale della Lombardia. un sistema per pilotare le sentenze o
aveva trovato, Un sistema vecchio ma efficace a suon di mazretic consegnale insieme a
cesti natalizi, pancttone ¢ spumante. E questa accusa che ieri gli ¢ costata la tereza
ordinanza di custodia cautclare per corruzione in atti giudiziari in quella che potrebbe
presto diventare la “Mani pulite tributaria™ della procura di Milano, Un'inchicsta che ha
coinvalto aliri due giudict irtbutard { fmiti ai domiciliari} e un imprenditore, olire allo stesso
Wassallo,

L'indagine rischia di allargarsi anche al di ki dei tribunali del fisco per salire verso la Corte
di Cassazione, T la testimonc-chiave dell'inchiesta, I segretaria di Vassallo a far
mtravvedere | possibili sviluppi dell’indagine. [nterrogata 1l 23 dicembre 2015, Mirella
Orbam, da oltre vent’anni nello studio del’avvocalo milanese, fa mettere a verbale che
seflellivamente, come mi dite, Tavvocato Vassallo, almeno da due o tre anni ha
pochissime canse. non pin di due o tre in Tribunale ¢ che la sua ativita principale
consiste nella funzione di gindice presso la Commissione regionale ¢ di ntermediario per
aggustare 1 processi in Commissione tributaria provinciale. regionale ¢ anche m
Cassazioney,

Nel pomeriggio di ieri ¢ il procuratore capo facente funzioni di Milano, Picra Forno, a
preannunciare ulteriori sviluppl dell’mehwesta coordinata dal procuratore aggninto Giulia
Perrotti e dai pm Tugenio Fusco ¢ Laura Pedio. E stato delineato, scrive il numero uno
della procura in una nota, «un sistemna corrultive ramificato e ben conoscmuto n certi
ambienti che verosimilmente interessera anche alire persone, giudiel tributan,
mprenditon ¢ altrn che a vario titole tungono da mediatoris,

Con It nuova ordinanza del gip Manuela Cannavale, 1"indagine sulla tangentopoli tributaria
fa salirc a guattro 1 gindicr agh arresti. leri & toccato al commercialista Luigi Pellmi e
all'avyvocato Guanfranco Vignoli Rinaldi, gmadici tributari finiti ai domiciliari, La terza
ordinanza ¢ stata nolificata a Vassallo nel carcere di Opera, dove ¢ detenute dallo scorso
dicembre, La quarta ha rageiunte Pmprenditore Matteo Invernizzi, amministratore di
fatto della societd cdile Eurvcantiern Srl Laccusa, per tutti, ¢ di corruzione in atti
gindiziari. Nell'indagine ¢ indagalo anche un ex miltare della Guardia di Finanza,
Agosting Terlizzi, [nvernizei avrebbe versato nel 2013 una tangente di 65mila euro a
Vassallo per addomesticare due contenziosi tributari. Vassallo avrebbe poi girato Smila
euro a testa a Pellini e a Vignoli Rinaldi. «Riteniamo che, attraverso il rinvenimento nello
studio dell’avvocato Vassallo della contabilita “nera™ relativa a pratiche riservate - scrive
il procuratore della Repubblica, Forno - saremo in breve i grado di ricostruire ulteriori
episodi corruttives,
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Piano Pmi, meno fisco su utili reinvestiti

Risparmio non bancario: capital gain detassati a chi punta su imprese tra i 50 e i
250 milioni di ricavi

roma
Potrebbe arrivare tra fine aprile ¢ le prime settimane di maggio il pacchetio competitiviti allo studio del governo, Un
decreto legge, da battezzare “Investment compact 27 (o “Finanza per la crescita 2.0™), che potrebbe contenere una
nuova forma di derassazione degli utili reinvestiti in azienda oltre agli sgravi per gl mvestitori retail ¢ istituzionali che
impiegano il risparmio verso le medic imprese (s1 veda [ Sole 24 Ore del 12 marza).

Tra le proposte avanzate dal ministero dello Sviluppo economico nelllambito della task lorce con mmistero
dell’Economia e Banca d’Malia spunta una riedizione, con correzioni, della cosiddetta “Tremonti ter” che premiava gli
mvestimenti (acquiste o leasing) di macchmart mdustriali. Quella misura consisteva nell’cselusione da imposizione sul
reddite d'impresa del 50% del valore degli investimenti effettuati. La detassazione operava ai {ini delle imposte sui
reddin (Irpelilres) ma non ai fini dell” Trap,

Nell"istrutloria i corso, ancora in una tase tecnica e iniziale, s1 starebbe pero vahitando una trastormazione, Un'ipotesi
¢ limitare il calcoly dell'agevolazione agli investimenti incrementali effettuati in un arco di tempo precedente (ad
esempio trichnio o qunquennio). Ma contemporancamente si potrebbe valutare anche un’estensione ai fini Irap, Ia cui
base di calcolo com’e noto non & rappresentata dal reddito d’impresa ma dal valore della produzione. Ad ogni moda il
tema del rilancio degl investimenti dovrebbe essere al centro del nuove provvedimento, anche con obiettivo di
Immaginare una continuitd con misure che sono risultari efficaci ma andranno a scadenza a fine anno quali la “nuova
Sabatini” e il superammortamento al 140%,.

Sul fronte dei finanziamenti di tipo non bancano alle imprese la misura principale del nuove pacchetto competitivita
resta quella dell’incentivo fiscale a favore del risparmio che si orienti su investimenti per i rafTor zamento dimensionale,
di capilale o di posizionamento sui mercati esteri. L'inlervento potrebbe rignardare direttamente il prelievo sui capital
gain (attpalmente al 26% mentre quello sulle rendite degli investiment in titoli del debito pubhlico & al 12,5% ) ¢ sarebbe
associato ad alcune condizionalith ancora allo studio e che vanno dalla durata minima dell’ investimento al tipo di asscl
allocation che il risparmiatore potrd adottare scegliendo di orientarsi su prodotti finanziari dedicati a investimenti in
imprese con ricavi compresi tra 1 50 e 1 250 milioni annui.

Con il via in gingne, da parte della Bee. delle nuove operazioni mirate di rifinanziamento di durata quadriennale {Tliro)
per le banche che faranno piG crediti all’economia e sugl acquisti diretti di bond aziendali con un rating investment
grade si crea uno spazio di mercato per forme di finanziamento alternatrvo alle mmprese. & il ragionamento dei tecnici.
T'ra le ipotesi circolate ¢i sarebbe anche quella di una garanzia pubblica su quesie Torme di investimento e resta in
campo anche il confronto con | fondi pensione per concentrare parte del patrimonio gestito (43 miliardi) n mvestiment
sull’ ceonomia reale nazionale partendo dal credito d imposta attivato un anno fa dal governo,
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Credito / | Risultato operativo peggiorato per il 60% delle strutture, pill insolvenze e garanzie erogate in culo del
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Campanello d’allarme sui Confidi

Agzregazioni e maggioni accantonamenti contro | rischi legati alla lunga crisi

milano

L altra Faceia della erist: anche per 1 Confidi iabian non tirs una buona aria. Le garanzie crogate si riducone del 7%, e a
questo fenomene si accompagnano erosione dei patrimoni di vigilanza, aumento delle perdite per msolvenze sulle
garanzie prestate. pegginramento defla sobvibilita, diminuzione degli importi medi aftidati (-7.8%), Inoltre, quast il 60%
delle strutture ha peggiorato il risultato operativo,

T quadro-emerge dalla settima edizione della vicerca 1 Conlidi in Ttalia, realizzata dal Comitato Terino Finanza in
collaborazione con Escp Europe e con il dipartimento di Management dell’Universita di Torino. 1 dati dello studie,
presentate ogg nel capoluogo plemontese, sono aggmomatl all’ullme bilineie certificato dei Consorzi, quindi al 31
dicembre 2014, Del resto, se ¢ vero che nel 2015 i prestiti alle imprese italiane hanno invertito la rotta dopo sei anni — si
veda [1 Sale 24 Ore del & febbraio — il 2016 si & aperto con una frenata: secondo Bankitalin, a gennaio 1 prestit alle
mmprese hanno segnato -0,%% su base annua,

Tomando ai confidi, a line 2004 1o stock delle garanzie erogate dal sistema si & fermato sotto 1 13,1 miliardi: un miliardo
in meno rispetto al 2013 e 6.7 in mena del 2012, proseguendo un calo che continua dal 2010 quando il dato era di 21.3
miliardi. Lo studio evidenzia, perd, come ncidano la diversa composizione dei confidi (tra quell iseritti nell”apposito
clenco speciale dei wviglati dalla Banca d'Halia, ex art, 107, ¢ quelli non vigilati. i cosiddetti 106) e I'introduzione dei
nuovi critert di composizione dei bilanci imposti da Bankitalia che hanno influito in particolare tra 2012 ¢ 2013, «k una
fase — dichiara Vipdimiro Rambuldi, presidente di Torine Finanza - mocui siosta disegnando 1 ruolo dei consorzi di
garanzia quali “faciitatori™ del rapporto tra hanche ¢ Pmis.

Sui 396 confidi totali (otto n meno rispetto all’anno precedente), quelli vigilati sono appena 56, ma adelengono f
magmior parfe delle garanae moessere del mercatos 81 legee nells ricerca di Torine Finanza, Del resto, 171077 sono
anche 1 consorzi pit strutturati, che assommana il 63% delle imprese associate al sistema (oltre 747mila su un totale di
1,1 miioni di imprese) e, secondo quanto previsto dai requisit impost da Banca d'Haha, deveno ora salire & un volume
di atlivitd finanziarin minmo di 150 milioni di cure entro cingue (nspetio al 75 miloni sulficienti fino al 2015). Anche
per rispettare questi palett, oltre che per un discorso di competitivitd, il settore sta conoscendo un fenomeno di
aggregazione che ha visto coinvolti 13 confidi nel 20015 e che e destinato o proseguire. «l consora che aderscona o
Federconlidi (Tederazione di confidi aderent a Confindusiria, ndr) stanne allrontande diversi problemi — dice Pletro
Mulatera, presidente di Federconfidi e di Unionfidi Piemonte — riduzione patrimoniale, contrazione delle paranzie
erogate, effetti negativi sui bilanci. E necessarin una spinta all’integrazione, che ka nostra federazione sla caldegsiando,
Malgrado b riduzone dei consorzl negl ultimi anm, sul mereato €1 sono ancora troppi players,

(uesto tipo di dinamiche si traduce in una mappa che premia il Centro Nord: le cinque principali strutture sono infutt
Eurofidi (Memonte, 2.535 milioni di euro di garanzie), Italia ComFudi (Toseana, 798 pulioni), Arlgmancredite Toscang
(623 milioni), Unifidi Emilia Romagna (214 milioni), UnionGdi Plemonte (171 milioni),

«ln un quadra non semplice — afferma Rambaldi — ¢’& un dato molto positivo: i confidi stanne cercando di adeguare il
proprio ruoelo ai tenpi e pessono svolgere con efficacia il ruolo di portare le imprese a dialogare con le bunche ¢ dare
risposie conercle agl mnprenditoris
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Borse europee, prosegue ’effetto Bee

Francoforte guida il vally (+1,6%) - Solo Piazza Affari vesta ol palo (-0,03% ) per § realizzi

Dopo quattro settimane di rialzi Piazza Affari si prende una pausa mentre le altre Borse europee proseguona il filotto
positivo. [l sentiment resta favorevole dopo le mosse espansive annunciata dalla Banca centrale curopea giovedi scorso
i una settimana che si preannuncia calda per le alire pii importanti banche centrali.

Francolorte ha toccato i massimi da due mesi guadagnando olire 1'1,5% ¢ riavviemandosi ai 10mila punti dopo la
sconfitta clettorale per la Cdu di Angela Merkel e la forte ascesa per la destra populista anti-mmigrati dell’ Afd nelle
regioni tedesche in cui 81 ¢ volato domenica,

A Piazza Affari - dove il Frse Mib ha chiuso poco mosso a -0,03% - hanno prevalso le prese di heneficio sui bancari a
larga capitalizzazione (Intesa Sanpaolo e UniCredit) in una seduta invece molto movimentala per 1 titoli delle banche
popolart nell’attesa di novidk in materia di aggregazioni. Acquisti su Banco popolare, Bper, Bpin. Maglia rosa per Mps
(+10%) in scia alle speculazione su un possibile riassetto, Chiude m calo Telecom Italia dopo la crescita di Vivendi nel
capitale fino a al 24,9%, percentuale che sfiora la sogha dell’Opa (OMTerta pubblica di acquisto) obbligatoria,

Ma al di la delle singole storie 1 mercati sono concentrati sulle prossime misure delle banche centrali, O tocea alla
Bank of Japan pronunciarsi su tassi e politica monetaria, Gl analisti non s1 aspettano novita rilevanti dopo la storica
decisione di portare 1 tasst utficiali sotto 0 (a -0,1%) dello seorso gennaio. Domani mvece ky scena spetta alla Federal
Reserve. Ormai gli analisti danno per scontato un rinvio della stretta monetaria (dopo quella delle scorsa dicembre) a
tempi migliori. Paradossalmente questo rmvio non ¢ legato all’andamento dell’economia statunitense (dove la
disoccupagione ¢ mnferiore al 5% e le prospettive di inflazione a medio termine sone oltre 1l 2%) ma alla paura di
seatenare uno tsunami ner Paest cmergenti dato che dal 2004 al 20104 - caleola 1l Fondo monctario intemazionale - il
debito societario (banche escluse) negli emergenti & passato da 4mila a 18mila miliardi di dollari con un'incidenza sul Pil
arrivata olire 1l 70 per cento. In attesa della Fed il cambio euroddollaro non si ¢ schiodato dalls soglia di poco superiore a
111

Giovedi tocea alla Banca d'Inghilterra (anche qui non sono attese novitd di rilieve). Ma al di | di annunci o proclami
sard molto importante 'interpretazione semantica det discorsi dei rispettivi banchieri centrali per miercettare m anticipo
possibili nuovi orientamenti.

Su questo fronte va ricordate che Christine Lagarde, numero uno del Fmi, ha espresso 1l proprio appoggio alle palitiche
monetarie non convenzionali adottate in Europa e in Giappone, se accompagnate da riforme strutturali m un contesto di
bassa intlazione. Diversa la posizione della Banca centrale indiana secondo cui i costi di tali misure stiano diventando
pesant, @mudizie condiviso in molte economie emergenti,

Prosegue intanto la debolezza m Cma dove la produzione industriale & eresciuta del 5.4% a gennaio ¢ febbraio, pit
lentamente rispetto alla crescita del §5,9% remsirata a dicembre. Si tratta della crescita pin debole della produzione
industriale dalla fine del 2008,

[n caloWall Street - appesantita dal cale del petrolio con il Brent tornato sotto 1 440 dollan ¢ 1l Wil sotto 137 dopo 1 fort
rialzi della scorsa settimana - in un contesto che resta tutto da decifrare. In uno studio Morgan Stanley ha tagliawo il
target dell'mdice S&P300 a 2.050 punti dal precedente obiettivo di 2,175, A conti fatti viene quindi stimata una
rivalilazione dell’1,5% annua sulla base delle soglie attuali, A detta di Morgan Stanley 'mdice potrebbe risentire del
fatto che sono waunmentate le probabilit di una recessione a livello mondiales. Ma va detto che gli ulimi dati relativi alla
creseita del Pil statunitense (+1.9% nel quarto trimestre del 2015) non vanno nella direzione di questa “profezia”™,
J@vitolops
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Lo spread «vede» quota 100 punti

Ancora acquisti suf BTp dopo te mosse Bee: it differenziale vicino ai livelli di inizio anio

Quota 100 per lo spread fra BTp e Bund & di nuove quast una realtd. leri matting fra 1 decennah dei titoli di Stato di
ltalia ¢ Germania la differenes di rendimento ¢ infatti scesa [ino a 101 punti. per poi attestarsi sul finale di glomnata
appena un cenlesimo sopra, su livelli ciod che non st vedevano da olire duc mesi. Non occorre spremersi molto per
capire che un moviments del genere & legato alle misure supplementari che la Banea centrale vurepes {Beed ha messo in
campoe giovedi scorso e agli effet che queste produrranno a partire delle prossime settimane per almeno un anno (fin
quande st protrarranno di sicuro gh acquisti legati al piano Draghi),

Diversi sono inlatti 1 motivi che tendono, in questa generale rincorsa al ribasso per i tussi dei bond sovrani a favorire la
wperiferia» d'Turopa, ¢ in particolare ['Ttalia, a un Pacse come la Germania, che pure in lermini stretfamente numerici
continueri ad attirare su di s¢ la parte principale degli interventi diretti dall’ Eurotower proprio perché detiene L
partecipazione pil elevata nel capitale Bee, La prima ¢ una questione di mera opportunita per gli investitari: alimeno
sulle seadenze lunghe 1 titol di Ttalia, Spagna ¢ ancora di pitl Portogalle continuano a offrire un barlume di rendimento
che un Bund (eri 0,29% sempre sul decennale} non riesce a garantire ormai da tempe. In altre parole, pur in un
contesto di tassi ridotti ai minimi termini, gli operatort istituzionali puntano dove permane ancora un minimo di sostanza.
Ce moltre da considerare 'effetto ndiretto determinato dall'allargamento del piano Draghi ai corporate bond, che ha
ridotto gl spread per queste categorie di obbligazioni di societd non legate ul settore finanziario (acquistabili dalla fine del
secondo Inmesire) e a cascata tende a comprimere anche 1 differenziali dei tioli di Stato. Avendo poi 1'ltalia in
circolazione un quantilativo di emissioni di bond aziendali inferiore rispetto ad altri stati «corer (Bofa Merrill Lynch
stima che 1 corporate riacquistabili dalla Bee nel nostro Pacse poirebbero essere nell’ordine dei 69 miliardi di euro,
contre 1122 miliardi di tedeschi e i 209 di lrancesi) occorre mettere in conto che 'allargamento da 60 a 80 miliardi
mensili della queta di riacquisti deciso giovedi scorso andrd pil che altro a beneficio di BTp ¢ soci.

Finora del resto Francoforte ha rasteellalo in media titoli sovrani italiani per 7,3 miliardi ogni mese: un quantitativo che
secondo gl analish dovrebbe crescere di ulteriori 2,3-2,5 miliardi a partire da aprile ¢ portare cosi da circa 90 a 115-120
miliardi il totale acquistabile da qui al marze 2017, Ce n'¢ a sulficienza, insomma, per csercitare una pressione al
ribasso non indifferente sui rendimenti, E per assorbire oltre il 0% dell'aMerta del Tesoro. che ieri ha anche annuncilo
il callocamento dal 4 al 7 aprile del nuovo BTp Halia legato all’inflazione del nostro Puese che avra scadenza 8 anni,

Se tutto questo non bastasse, pol, bisogna considerare anche la compressione che il calo dell’avversione al rischio sui
mercati {al quale concorre anche 'azione vigorosa di Draghi) esercita sugh stessi spread periterici. Un differenziale
ltalia-Germania i doppia cifta lo s poteva in fondo trovare anche a inizio anno, prima che [a crisi dovuea alla
congiunzione dei fattori Cina, crollo del petrolio, rallentamento globale e solidita delle banche curapee riportasse lo
spread a 150 punti,

Ora siamo di nuovo viemi a 100 livello che per malli gestort era si un possibile traguardo post-Bee, ma nel medio
termine: per accelerare o almeno confermare questi valori occorrerd prima di tutto che la tregua sui listin persista. Nel
medie periodo resta comungue itto da scoprire Pimpatto sui rendimenti dei BTp in sé, perché la normalizzazione sui
mercati da una parte ¢ le possibili decisioni della Federul Reserve sui tassi Usa di domani dall’alira potrebbero muovere
al rialzo il livello dei Bund ¢ quello generale dei titoli di Stato curopei. vaniticandao quindi la contrazione dello spread.
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Migranti, Merkel non cambia

Forte avanzuta degli xenofobi di AfD alle elezioni regionali, arrvetrano Cdu e Spd

francoforte

Angela Merkel non demorde. Semplicemente. come suo costume. chiede pii tempo. Ma il suo partito, dopo la sconfitla
nelle regionali di domenica che hanno finito per essere un referendum sulls politica delle porte aperte del cancelliere
verso 1 rifugiati, € in subbuglio,

Il giomo dopo le elezioni in tre Laender della Genmania, dove ¢ andato alle urne il 20% circa dell’elettorato tedesco, ¢
che hanno visto a clamorosa affermazione del partito anti-ummigrati Alternative fuer Deutschland, la sienora Merkel ha
ammesso che s1 & trattato di una w@omata pesantes. ma non ha cambiato la sua lnea che punta su una soluzione
curopea e l'uccordo con la Turchia, entrambi da definre, fra molte incognite, al vertice dei capi di Governo di questa
settimana,

abone fermamente convinta — ha detto — che ¢l voglia una soluzione curopea ¢ che guesto richiede tempow. [l
cancelhiere ha riconosciuto che «agli occhi dell’opmione pubblica la questione non ha trovato una soluzione conclusiva e
soddisfacente. Questo ha deciso il votos. La signora Merkel ha dovato ammettere che la chiusura della rotta dei rifugiat
attraverso i Balcani. chiusura cui lei si ¢ opposta m quanto frutto di misure unilaterali, ha portate vantagg alla Germania
in termmi di un minor numero di arrivi, ma che «le foto che armvano dal contine greco-macedone mostrane che non é
una soluzione sostenibiles. I capo del Governo ha anche detto di considerare il voto per AfD un voto di protesta ¢
ispirato dal timore di altre religon,

[l presidente degli industriali tedeschi, Ulrich Grillo, ha osservato che I'alte consenso raceolto da AMD pud spaventare li
Investitort stranieri m Germania e rappresenta una ssveglias, Un concetto ripreso anche dalla stampa tedesea, in
particolare dalla prima pagina del quotidiano finanziario “Handelsblate™

La politica dell’accoglienza ha in realth raccolio pin consenst di quanto possa tar pensare "esplosione del voto al partito
anti-immigrati. Secondo diversi sondaggi, in tutti e tre | Laender che sono andati alle ume domenica, la maggioranza
dell'clettorato ¢ favarevole alla linca del Governo. In Baden-Wuerttemberz ¢ i Renania-Palwinato, 1 due
Ministerpracsident uscenty, il verde Winfried Kretschmann ¢ la socildemocratica Malu Dreyer, hanno goduto della
propria popolarita personale. ma si sono anche pronunciati nettamente a favore di questa lnea e sono stati premiati dal
voto, a scapito proprio dei due sfidanti demoenstiani, Guide Wolf & Julia Kloeckner, c¢he nelle ultime battute della
campammi elettorale avevano preso le distanze dal cancelliere sulla questione dei rifugiati.

La vera tempesta & dentro ks Cdu, 1l partito della signora Merkel, che ha perso nettamente m Baden-Wuerttemberg, uno
Stato conservatore che ha governato per ¢inguant’anni fino al 2011, crollando dal 39 al 27%, lasciando ai Verdi, per la
prima volta in un Land ledesco, il primato dei voti. ¢ ha subile un’erosione dei consensi anche in Renania-Palatinglo
{dal 35 al 31%) ¢ in Sassonia-Anhall (dal 32 al 29.8%). Pochi mesi {4, prima che esplodesse il caos sugli immigrati {nel
2015 ne sono arrivati pitt di un milione), la Cdu era favorita per aggiudicarsi tutti ¢ tre gl Stati, L'irmusione sulla scena di
AfD, che ha preso un eclatante 24.2% in Sassonia-Anhall, I'unico dei tre nell'ex Germania dellsst, dove [allon
economici ¢ di disatfezione si sommano al caso ritugiati, e ha spuntato il 15% nel Baden-Wuerttemberg e il 12,6% in
Renania-Palatinato, ha per la prima volta creato una forza consistente a destra dei democeristiani ¢ aperto la porta alla
[rammentazione della scena politica tedesca, per di pit con I'introduzione di un elemento anti-sistema,

Questo ha sollevato Pallarme soprattutto di Horst Seehofer. il leader della Csu, gemello bavarese della Cdu della signora
Merkel. che gid nei mesi scorsi era stato 1l eritico pa severn della politica di accoghenzn, «Siamo di fronte a uno
spostamento tettomico del panorama politico. La risposta non pud essere che si continua come primar, ha detto,
contraddicendo ancora una volta il cancelliere e sostenendo che la sopravvivenza stessa dei democristiani & in pericolo.
[l cancelliere, che abitualmente evita battibecehi con i colleght di partito, gli ha ribattuto che «¢’é un problema, ma non &
un prochlems esistenziales.

Per il cancelliere, il problema pud amvare dal malumori all'interne del partile, soprattutto se nei prossimi mesi
dovessero sommarsi a quelle di domenica altre sconfitte regionall (altei due Laender votanw a sctiembre e tre a
primavera 2017), anche se la sua popolaritd personale (i suo 54% resta a un livello da far invidia a molti aline leader
guropel, s pur in netto calo rispetto a gualche mese ta) e la sua capacitd di catturare elettorato, oltre all’assenza di
alternative. rendono per ora improbabile un tentativi di golpe mteme i vista delle politiche dell’autunna 2017,

Ma anche il crello dei socmldemocratici (eccetto per P'exploit personale di Malu Drever) pud creare problemi di
nstabiliti alla grande coalizione di Governo, dove la Spd sta vivendo la ripetizione della legislatura 2005-2009, quando
usei can le ossa rete dallalleanza con la signora Merkel.
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In Etiopia. La missione del Quicinale nei Pacs: alticani

Mattarella: serve sviluppo per battere il terrorismo

ADDIS ABERA

wlo rispetto qualungue posizione politica nel mio ¢ in alirl Paesi ma eviterer le semplificazioni. Wel senso che le foree
populiste non sone maggoritarie. Queste posizioni, che pure registrano rsultat, non rappresentano la mageioranza.
Neppure in Germania. Bisogna lenemne conlo, naturalmente, ma senza cadere nell’errore che queste posizioni di nfiuto
all’secoglienza interpretino tutta I'Curopa perché, ripeto, sono altre le forze maggioritarien. T il primo giorno della visita
di Stato di Sergio Mattarella in Etiopia, una meta scelta dal capo dello Stato per dare attenzione al prohlema
delllimmigrazione ¢ del lerrorismo mentre sut media si parla dei due attentat m 'L'urchin ¢ Costa d'Avorio ma anche
delle elezioni tedesche che hanno visto ["avanzamento dell’Atd. una forza che contesta le posizioni della Merkel sui
profughi. «Bisogna che "Europa si renda conto che non ¢ pit il centro del mondo e che il fenomeno migratorio non ¢
transitoric. B oche la ot al terrorismo, al pari del fenomeno migratorio, si affronta promuovendo lo sviluppo e
pacificanda i Paesi di origines. | toni sono decisi, le parole scandite, ma é anche con 'immagine che Maltarella vuole
parlare perché domani sard m uno dei campi profughi pii grandi i Etiopia per mostrare all'ltalia ¢ al'Turopa che
P'unica via d’uscila alle ondate migratore e alla lotta al terrorismo ¢ aiutare lo sviluppe economico dei Paesi africani.
«U7¢ una considerazions di fondo da fare: s¢ non ol sono la pace e condizioni di vilta accellabii nessuno
abbundonerebbe il proprio Paese per mettersi in marcia verso la disperazione. Se st vogliono evitare i flussi ma anche il
pericolo dell’estremsmo, 'Europa deve essere capace di incidere significativamente nelle condizioni economiche e di
vita di questi Paesin. Quello che con une slogan sbrigative si chiama cautiamaoli in casa lorow Mattarella lo sta
mettendo in pratica visitando un Paese come |'Etiopia che aceoghe 800mila profughi provenienti da Sud Sudan, Fritrea,
Somalia. Masse di disperati che si fermano qui ma che se non trovassero ospitalili potrebbero mettersi m cammino
verso le coste europee, italiane o greche, T dungue net suol collogqui con il capo di Stato etiope ¢ con il presidente del
Consiglio Desalegn, € di questo aspetto che si e parlato con pit enlitst , con un impegno a dare una mano a un Paese tra
i pii esposti della regione, «C'¢ un grande sforzo fatto da questo Paese nonostante la siceita stia causando gravi
carestie, lo stesso sard a un campo profughi per sottolineare 'impegno dell’Etiopia e mostrare all'Turopa che ¢ in
queste aree del mondo che bisogna concentrare gli storzin,

Domani il capa delle Stato sard al campo di Gambela at confini con il Sud Sudan dove vivono eirca SOmils profughi per
1 quali lo stato etiope sta cercando di creare condizioni di vita non temporanee anche grazie al contribulo italano
nellistruzione ¢ approvvigionamento idrico. Una tappa che tra I'aliro sard [atta alla vigilia dell’ennesimo vertice europeo
proprio sul tema dellimmigrazione. Un lempismo forse casuale ma che diventa emblematico di come il capo dello Stato
pensa si debba trovare la via d'uscita a due emergenze che stanno minando la tenuta europea.

L RIPRODUZIOMNE RISERVATA
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Flessibiliva, [ premier Walls presenta B nuovn legpee

In Francia il governo fa marcia indietro sulla riforma del
lavoro

Tolti if tetto alle indennita e la contrattazione singola nefle Pmi

parig

Meglio una mezza riforma dello statu quo, meglio un mezzo passo avanti dell’ immobilismo, T2 questo lo spirito con cui il
Governo francese ha fatto retromarcia su aleuni punti chiave del progetto di legge sul mercato del lavoro, che nella sua
versiong origmale rappresentava  indubbiamente wuna  piccola rivoluzione  liberale per un Pacse che sembra
profondamente restio o qualsiast vera rilorma strutlurale, Un Paese che continua a lare delle 35 are — una fellia
economica decisa 16 anni fa — un vero e proprio tabu invinlabile. Altro che “'jobs act alla francese”, come molti avevano
gia ribattezzato il provvedimento,

Di fronte alla mobilitazione dei sindacati ¢ delle assocmzioni studemtesche, il premicr Manuel Valls ¢ i due ministri del
Lavoro Myriam El Khomri e dell’ Eeonomia Emmanuel Macron (il vero ispiratore di molte delle misure previste) hanno
riaperto le trattative con le parts sociali @ rinviato di 15 giorni il varo del progetto (inizialmente alleso per 19 marzo, sard
invees all’ordine del giomo del Consiglio dei ministi del 24 marzo),

Il negoriato - finalizzato a ottenere almeno il disco verde da parte dei sindacati cosiddetti “riformist’”, che in effetti &
arrivato - ha portato a dus moditiche sostanziali.

Lo prima, la pid emblematica, rguarda Mabbundono ded tetn alle indennitd Ji lieenziamento, La versione originale
prevedeva una cifra massima stabilita in base all’anzianiti aziendale ¢ compresa fra le 3 e le 15 mensiita. Nells nuova
versibne, queste cifre diventano «un’indicaziones per i gudici del lavoro, 1 quali conservane quindi watta la loro
autonomia decisionale, Si trattava della misura pin attesa da parte delle imprese. che da tempo chiedone maggior
certerze sui costi del licenziamento. E infatti le organizzazioni imprenditoriali hanne reagto mabssimoe. 11 Medel (la
Confindustria d'Oliralpe} ha sottolneate che «la rinuncia ai tetti massimi obbligaton toglic la necessaria coerenza
all'intero impianto legislativos, La Cgpme, principale organizzazione delle piceole e medie imprese, ha parlato di «una
ritorma al contrarios.

La secondas modificy di grande nlevanza concerne la possibilitd per le aziende con mena di 50 addeni, nsenta nella
prima versione, di passare con decisione unilaterale al cosiddetto “lforfail gorno™, cioé a un orarie di lavaro flessibile,
calcolato su base annua (o pluriennale) e non settimanale. Un modo per ageirare Postacolo delle 35 ore, La nuova
versione prevede che le piccole mprese, dove spesso non ¢'é rappresentunza sindacale, debbane comunque raggningere
un accorde con un wrappresentante sindacale apposstamente indicato dalle organizzazioni territoriali o di categorias.
Oualora questo non tosse possibile. dovrannoe adegnarsi alle intese del settore,

L unico punte mportante su cui il Governo ha resistite ¢ quello relativo ai licenziamenti «per ragioni cconomichen, T
rimasta la motivazione della «riprganizzazione volta alla salvaguardia della competitivitis, che lascia alle aziende ampi
margini di manovra, E soprattutto é rimasto lo sganciamento, in case di multinazionale, della situazione della controllata
francese rispetto a gquella del gruppo (o sostanza se lo controllata francese va male /o deve essere ristrutturata ¢
pussibile procedere & un plano di licenziamenti anche se il gruppe nel suo msieme va bene), Sia pure con
un’integrazione di non poco conto: i sindacati potranno chiedere al gindice del lavero di accertare che non ¢l s stata
g forma di wottimizzazione delle perdites, con Pobiettivo di creare una situazione di diflicoltd “artilciale™,

Valls ha ammesso che 1l Governo «avrebbe volule Tare di pite, ma ha dovule accettare «un compromesso che
consente comunque di avanzares. La speranza insomma ¢ che una volta socchiusa la porta, n un prossimo futuro la s
possi spalaneare, A meno che esame parlumentare - indziera ud aprile, dopo lo sciopera del 31 marzo indetto da
sindacati “radicali” che chiedono il ritiro del provvedimento — non riseryi altee Bratte sorprese.

0 RIPRODUZIONE RISERVATA
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Industria. Nel 2005 o recond di esportazioni verso Becline (49 miliardit - Gl scambi globali lommane su Bvells pre-

CTIs]

Italia-Germania, legami piu forti

Sono 133§ progetti df investimenti direi italiani e 92 guelli tedeschi verso Roma

milane

Amiamo ¢ odiame, gl un degh ali, i nspenivi stereotipi che ol siamo costruiti nel tempo. Eppure negli anni della crisi
c'd une spread che sié abbassate. Ohvvero quello del nostro deficll commerciale net conlronn della Germania: - 10%:;
perche passata, dal 2008 all’anno scorso. da -18,1% a -8,4 per cento.

Seeondo il consuntivo dellUtTcio tedesco di statistica, nel 2015 ['talia ha importato “Made in Deutschland™ per 5%, |
miliaedi di euro ¢ vendulo o Berlme “Made o Daly™ per 49 mubandi, Ragmungendo un nterscambio — il volume
complessivo tra importazioni ed esportazioni — di 107 miliardi di euro, che si rallinea ai velli pre-crisi ¢ promuove
Roma g 67 acguirente di prodolil ledeschi (superando per la prima volta 1 Austria).

A fotografare o stala di salute “commerciale™ (ra 12 Paesi — dal punto di vista tedesco — & stato, teri a Milano, Erwin
Rauwe, presidente della Camera di commercio italo-tedesca {che proprio nel capoluopo lombardo ha la sua sede) ma
anche ceo di Bast Ltalia,

al dati mostrano che s1 ¢ ralTorzato un interscambio stabilizzatosi nel tempoe — ha spiegato Rauwe — ma conferma anche
che. da parte delle imprese tedesche, 'talia ¢ vista sempre pin come un cssenziale mercato di approvvigionamento. In
maoltt settort, dalla componentistica auto alla meccanica, dalle macchine utensili alla plastica, sing alla chimica-
farmaceutica, Le imprese ledesche pi esposte sul mercali miemazionali, qualche anno fa avevano cercato di spostare le
loro catene di fornitura nei Paesi emergenti. in molti casi sono tornate a rifornirsi di componentistica ¢ prodotti intermedi
m Tihia, che assicura qualitd, ma anche Qessibilith e vicmanza, geografica e culturales !

Una creseita degh interseambi particolarmente concentrata m Linder ¢ settort specifice In termini assoluti esportiamo in
media 100 miliardi di eurn, rispettivaments, in Baden Wuoerttemberg, Baviera ¢ Nordrhein Westhalen, cioé nella
Giermania manifalturiera e soprattutto “votata” alle 4 ruote, ©Ma a due cifre percentuali aumentiamo 1 flussi anche verso
il Meclemburgo ¢ la Renania (dove si ¢ spostata parte della produzione automotive), Nel 2015 il “Made in ltalv™ m
Germanta ¢ cresciuto nella fabbricazione mezzi di trasporto (17,2%) e negli apparecchi elettrici (+6,8%), nell"alluminio
(+E.6%), nelle maternie chimiche (+2.9%5) ¢ plastiche (+2,6), Settori in cui si concentra anche il nostro import, seana
tangibile che ¢’¢ una bilateralita nell’interscambio, T1 Matto che perd not esportinmo anche frutta (—15,5%) ¢ prodotti da
forne (+18,6%). ci ricorda che la Germania &, ad esempio per Ualimentare, anche un mercato i destinazione con una
domanda mlemy pit dinarmica,

wAd esempio, sulla chimica di base la Germania ha pin firza ¢ rsorse rispetio all ltalia - spiega Rauwe -, Not la
esportiumno m [talia su ocui si mnesta quella chimica di specialitd intermedia in cui i1?7Pacse cecelle. Una sorta di
“semikwvorato” che pol spesse Wma m Germania per I trasformazione finales,

Ma la cooperazione Nalia-Germania, nel 2015, si misura anche in operagion: 133 progeti d'imvestmenti diretti taliani ¢
92 guelli tedeschr in Ttals.

Tra gli ultimi, in ordine di tempo, 'mvestimento di 14 milioni da parte di Italpannelli per il primo impianto di produzione
in Crermania e quelle di DRI in Talia che tocea § 350 milioni per i prossimi 5 anni, assieme ull’accordo da cirea 170
milioni con gli Aeroporti di Milano Malpensa, Venezia e Roma per il miglioramento delle mfrastrutiure,

Futte i linea con il X Forum Economico Halo-Tedesco che si terra a giugno e dovrebbe rattorzare la joint production
su start-up, Industria 4.0, digitalizzazione ¢ nfrasoutture. 11 rallentamento cmese. Paese verso cul by Germanm e
forlemente esposta, potrd avere eftetti sulle relazioni? «Dipende guanto durerd il rallentamente — ha concluso Rauwe
Non ¢'¢ sulo o Cma, Tn Asia o1 sono molt compebtor agressivi, come Corea, Giappone, Indonesia. E anche il
Sudamerica & in difficolta. Mentre la domanda nella Ue sta riprendende ¢ in Usa corre. Difficile fare previsioni, Ma
questi dati sembrano promettere un’ulteriore crescita nel 2016w,

& RIPRODUZIONE RISERVATA
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Ammortizzatort, 11 balzo in avanti riguarda in particolare il settore mdustriak: - In calo myvece I"ordmaria

Aumenta la cassa straordinaria

Nei primi due mesi dell’anno 117 milioni di ore (+6,9% sul 2015)

ROMA

Viageia a quota |17 milioni di ore la richiesta di cassa mtegrazione da parte delle imprese
nei primi due mesi dell’anno. Rispetto a gennaio-febbraio 2015 ¢’¢ un aumento del 6,9%,,
dovuto essenzialmente a un nuovo balzo in avanti della cassa integrazione straordinaria
{+35,7%}, che continua a mteressare in particolar modo il settore mdustriale. La cassa
integrazione ordinaria (la Cigo, per difficolta temporanee) segna un calo del 60%, ma sul
dato influisce il blocco delle autorizzaziont dovuto all’entrata in vigore delle nuove regole
miredotte dal Jobs act (anche se a febbraw ¢'¢ stala una prima ripresa delle concessioni
di Cigo). La cassa mtegrazione in deroga, sempre nei primi due mesi dell’anno, nel
confronto tendensale, sale del 25,6% (tuttavia Pandamento di questo stilulo, che spariri
nel 2017, & da diversi mesi alialenante perche legato ai continui rilinanziamenti pubblici
che arrivano a singhiozzo).

St conlerma invece la forte riduzione delle domande di disoccupazione, compresa la
Maspi, ¢ i mobiliti: a pennaw. complessivamente, sono state presentate 148,185 stanze,
i 32.2% in meno rispette a gennaiv 2015 (guando furono inoltrate i totale 219.037
domande).

I dati difTusi teri dall’ [nps su Cig e disoccuparione parlane di un mercato del lavore con
luch e ombree: i “trageio™, cioe Muso effettivo delle ore di cassa aulorizzate nel 2015, si ¢
fermato al 48.2% (era al 51,4% nel 2014). Ma da diverso tempo la cassa straordinaria (la
Cigs, che viene richiesta per le crisi azicndali pid sirutturali) fa fatica a scendere, & ne
primi due mesi dell'snno  aumenta soprattutto tra gli operwn e nell'ndustriaz «A
testimonianza di processi di rorganizzazione e ristrutturazione che sono ancora in corso -
spiega I'economista del Lavoro, Carlo Dell’ Armga -, Non ¢’é dubbie che serve una
ripresa pit robusta. Ma se la Cigs non arretra sara difficile, nel prossimi mesi, confermare
I miglioramenti oceupazionali». Che a gennaio comunque si vedono conswderato come 1l
crolle delle domande di disoccupazione e mobilita ¢ la diretta conscguenza del boom di
vecupati dipendenti registrato da Inps ¢ Istal a [me 20135,

Tornanda alls Cig, e bmitandosi al mese febbraio, st vede come. sull’anno, la richiesta di
cassa diminuisca solo nel Nord-Ovest. Nelle altre regioni d'lalia mvece eresce, con punte
elevate in Toscana. Campania, Puglia. E ¢io preoceupa il sindacato: «La ripresa & ancora
flebile - evidenzia Cuglemo Loy (Ui} - Servone misure a sostegno del sistema
produttivo ¢ politiche economiche che rilancine consumi inlerni @ nvestimentis.

i3 RIPRODUZIONE RISERVAT A
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Concordato preventivo. Decreto del Tribunale di Santa Maria Capua Vetere considera ammissibile il piano
’ L]

Pagamento dell’Iva solo parziale

L

Milano

Va considerato ammissibile il piano di concordato preventivo che prevede il pagamento CORRELAT]
solo parziale del credito Tva, Lo stabilisce un decreto del Tribunale di Santa Maria Capua

Vetere del |7 febbraio. 11 provvedimento si pone in contrasto con quanto affermato sia Concardato
dalla Corte di cassazione sia dalla Corte costituzionale (sentenza n, 225 del 2014, ma m preventivo,
sintonia con quanto affermato dall’ Avvocato generale della Ue nelle conclusioni nella pagamento
causa {-346/14, dell'va solo

Per Pavvocato generale, infatti, al sistema comunitario in materia di Iva non sono

d’ostacolo norme nazionali che permetiono a uno Stato membro di accettare un parzale
pagamento parziale del debito da parte di un imprenditore in difficolta finanziaria nel

corso di un concordato preventivo fondalo sulla liquidazione del sue patrimonio, A Pagamento
condizione che un esperto indipendente attesti che non si otterrebbe un pagamento dellva solo
mageiore n caso di fllimento. parziale

«de infatti - osserva la pronuncia della Terza sezione civile - ¢ possibile che un

concordato preventivo comporti il pagamento di una porzione maggior del debito Iva ,
rispetto a guanto accadrebbe in caso di fallimento, il contrario pud non essere vero. Nello ;;ig?szlﬂﬂe

seenario fallimentare o comungue liquidatorio alternativo al concordato, ove il soggetto
passivo sitrovi in uno stato di difTicolta finanzaria tale da non riuscire a soddis fare tutti §
creditori, polrebbe mfatti accadere che il credito Iva ottenga, in ragione del suo rangi,

estesa all'lva

una soddistazione nulla o mferiore rispetto a quanto previsto nel piano concordatarion. va su
La prr.u:e::hlu'a dl. uunEur¢1a1FtJ .a“m.ﬂ' nom porta con s€ una finuncis generale al poterc campioni
dellamministrazione (nanziaria di ottenere il pagamento dei crediti Iva ma “solo™ una gratuiti

riluncia parziale che, per 1 giudicl, € del resto cocrente con la raccomandazione della
Commussione europea del 12 marzo 2014, con la quale veniva sollecitata la rimozione
degh vstacoli che impediscono b ristrutturazione delle mprese sane ma i difficolt
finanziaria.

Nel caso preso i esame, Paliernativa della liquidazione avrebbe come conscpuenz una
minore percentuale di soddisfazione rispetto a quella offerta dal concordato; ke risorse
dell"imprenditore non sono infatti sufficienti a pagare intepralmente tutta la platca dei
creditori privilegiali e soprattutto non permettono di soddisfare il credito Tva,

Cosa cambia invece con il concordate? [ gudici mettone m evidenza il ruolo
determmante che assume Iapporto di finanza esterna. Apporto che permette la massima
riscossione possibile, tutelando i gquesto modo anche gli interessi erariali ¢ comunitari,

A questo proposito, per tornare alle conclusioni dell' Avvocato generale. una disposizione
di dintto nazionale non pud essere ritenuta incompatibile con 'obbligo di garantire
I'effettiva riscossione delle risorse dell’Unione, qual & I'lva, perche sceglie un mezzo
puittoste di un altro per oftenere il massimo risultato possibile.

«Alla luce di tali considerazioni - precisa ["ordinanza - ritiene il collegio che Particolo 182-
ter della Legge falimentare laddove prevede che non possono costituire oggetto di
transazione I'lva ¢ le ritenute operale ¢ non versate, ¢ da itendersi come norma di
carattere eccezionale. ¢ come tale non suscettibile di interpretazione estensiva ¢ di
applicuzione analogica, ed operante solo allorquando contestualmente al piano di cui
all’articolo 160 Legge (allmentare venga proposta la transazione fiscales,

C RIPRODUZIONE RISERVAT A
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NORME ETRIBUTI

Yersamenl, Niente sanziont a causa dell'incertezza normativa

Crediti trimestrali compensabili

Non costituisce violazione tributaria sanzionabile il supcramento del hmile entro cui é
consentila la compensazione orizzontale se guesto ¢ determinato dall'utilizzo dei crediti
trimestrall dervanti dalle liquidazioni periodiche Tva, B quanto cmerge dalln senlenes
4616/2016 della Cassazione. La vicenda sottoposta al giudizio di legittimita trac arigime
dallimpugnazione degh avvisi di accertamento 1l cui presupposto nasceva dalla
contestazione dellindebita compensazione i conseguenza del fatto che i crediti Iva
trimestrali utilizzati dovevano essere computati ai fini del rispetto del limite di 516,456
eura, elevato a 700mila curo dal 2014, Alla societd verificata veniva rrogata la sanzione
del 311% calcolata sulla parte cecedente il limite oltre il quale, secondo lamministrazionc
finanziaria, era consentila la compensazione. In sede di appello la sentenza di primo grado
¢ stata riformata dai giudici che hanno annullato o pretesa sanzionatoria per effetto
dell'applicazione del principie secondo cui non & punibile autore della violazione quando
essa ¢ determinata da ebicttive condizioni di meertezza sulla portata e sull ambito di
applicazione delle disposizioni a cui si riferiscono. Contro la senlenza veniva proposto
ricorso in Cassazione. | gindiei di legittimitd hanno analizzato I'ntero impianto normativo
rilevando come m etfetti non esiste univocita in relazione alla determmazione dei lmit
enlro cul ¢ consentita la compensazione dei crediti d'imposta. Cio in considerazione del
fatto che, mentre [t normativa generale permette al contribuente di compensare 1 crediti
d'imposts maturall entro un determinatoe imite annuo, Tutilizze del crediti Iva trimestrali
non  meontra nessun allro impedimento se non quello  dellammontare  massimo
corrispondente all'cecedenza detraibile nel trimestre di riferimenta. Tra Taltra, 1l dubbio
normativo trova confierma, secondo lu Corte, nelle contrapposte interpretazioni con cui,
rettiticando un precedente orienfamento (risoluzione 218/03), le Entrate ebbero a chiarire
{comunicate 20 luglio 2004) che i crediti trimestrali derivanti dalle hquidazioni periodiche
non sono soggetti al imite di 516,456 euro soltanto e richicsti a rimborso ¢ non anche
nell'ipotesi n cui stano utilizzati in compensazione. Nel constatare le problematiche
esegetiche 1l collegio ha concluso che nella fattispecic ricorrono le condizioni per
nvocare 'mapplicabilita delle sanzioni irrogate stante le sussistenti, ogecttive od obbicttive
WEeTlezZe noTmalive,
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