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Pmi, gli incentivi spingono I’innovazione

Boom di investimenti sai beni stromentali - Mise in campo per provogare superammortamento ¢
Sabatini

roms
Gili investimenti delle aziende possono essere di qualitd, antciclicl, votati all’attacco, pil semplicemente conservativi, di
retroguardia. O nel pegmore dei cast del o assenti, effetto di mancata fiducia e al tempo stesso artefici di una
perdurante stagnazione della produttiviti. Specularmente, le poliiche attive in campe ndusiriale possono rivelarsi di
suecesso, nellicact o semplicemente neutrali ai fing delle scele di investimento. Investigare questa sottile reluaone,
lentative porlato wvantl negh anni da centri studi e stituziend statistiche con alterna esaustivid, pud diventare un
esercizio cruciale ai fing di scele i politica industoale cur b mancata crescita e gli equilibri di finanza pubblica
mpongono un severa filoro di selertivit,

Llnu seelta di campe al momento il governe sembra gia averla fatta con il lancio del piano Ttalia 4.0 {ocx verra dlustrato
a Milano), fortemente orientato al rilincio degh mvestimenti mnovativi e dell’economia digitale. Un mix di strumenti pit
tradizionali - come la detassazione del salavio di produttvity, i linanzivment agevilati della Nuova Sabatini e il credito
d'imposts per la rneerca - e di interventi pii mirati come Uiperammortamento per i beni Tunzionali alls digtalizzazione
del sstema produtive e sgrnvi lsealt per il venture capital che investe in startup,

1 primi riscontri

Un anticipo di guesta srategia, tesa a rilanciare gli investiment industriali, era @ma stato offerto dalla legee di stabilita
20046 con d supersmmortamento al 1300 per 1 beni strumentali. G uleimi dati elaborat da Ucimu, associazione dei
produttor di macchine wiensili, principale osservatorio sul lema, mettone in evidenza un forte effeto-fiducia innescato
da questa misura. «Non ci sono dubhi — dice Alfredo Mariotti, direttore di Usimu ¢ Federmacchine — basta guardare
"andamento degh ordint mlermi. L'indice a prezzi costanti con base 2004 wguale 100 ¢ passato da 35,4 nel werzo
trimestre 2005 al 14005 nel sccondo trimestre 20760 Tra una sponda e Paltr di questo ampio flume ¢’é Mattivaziong
del superammoertamento. scattato per acquisti effetivad dal 13 ottobre 2005 Ma anche osservando gh ordini nel Jungo
pericdo, allungo & evidente: media mobile part a 89,9 nel 2012, 75,7 nel 2013, 103,38 nel 2014, 1226 nel 2015, 1359
nei primi due trimestd del 2006, Come si nota, il balzo pid recente é riconductbile al superammortamento. Ma a hen
vedere 1l prme punte di cesura nsale al 2004 e si pud metters i relazione all’ avvio, nell’aprle di quell’anno. della
“Nuova Sabatini™ che con un contributo statale ha consentite di abbattere 1 tassi di interesse su linonziament concessi
dalle banche alle imprese per Maequisto o il leasing di beni strumentale. Tradotto i cifre. | Smila domande hanno
prodotto finanziamenti per circa 4.9 miliardi,

In entrambi 1 casi b spmta delle misure sul mercato interno & chinderd avtomaticamente entro 'aono 0 assenza di
protoghe o rifinanzament, qui il pressing del ministero dello Sviluppo economico per inserire in manovea la proroga
del superammartamento al [40% anche pee mvestment elTeluat nel 2007 e una dote da LOO milioni per accogliere le
demande sulli Nuova Sabatini che dal 3 settembre sono respinte per csauriimentoe del plafond,

Distribuire gli inveslimenti

Fabrizio Guelpa, responsabile Industry & bankmg dells direzione Studi e nicerche i Intesa Sanpaolo. avvisa perd del
rischio dell’eftetto attesa. una tipica tase di sospensione delle decisiont di investimento che precede [Nattivazione di un
nuove neentivo, «[Popetutt annunet della proroga anche nel 2007 del superammaortamiento al 140% ¢ delly possibile
mntroduzione di on peramoortinmenta aneera pi seneroso per i beni digitali potrabbero in chinsura danng determinare
un effetto negativow. A bocee ferme. per orw. le previsioni di Intesa Sunpaols danno comungue una crescita deali
wvestment fsst lord: all’ 1.9% nel 2016 con un Pil allo (L2 per cento. «la vera questione luttavia, troppo a lungo
traseurata — sottolinea Guelpa - ¢ ln diffusione degh mvestiment. L'anno scorse e in parte anche quest’anno la ripresa
industriale si € concentrata nel settore automative. Selo una diffusione pu trasversale produrrebbe significativi impatti
IMACTOCCONDITICE,

[l governo, anche in questa chinve, miende puntare suel myvestimenti inmmovativi con i} plano Industria 4.0, «Su questo
fronte — osserva Guelpa — va fatta una riflessione. Ghomvestunentd in et sone comungue un soltoinsieme: su un totale
di 270 milwrdi, 135 rignardano le costruzioni e circa 80 impianti, macchinari ¢ attrezzatire ¢ all’mterno dh questa quota
croviamao anche semplict muolett o mobili per officio, Se pol esaminiame el investimenti in beni fmmaterial abbiamo
cifre ancora piil basse. nell'ordine dei 40 miliardi divisi a ment tra soflwire ¢ ricerca @ sviluppos

Lin"analisi che non toghe nlevinza al programma Industria 4.0, ma dimostra semmai che la prima sfida & allargure la
tetta del digitale e dell’alta tecnologia nella contabilith nasionale degli mvestioenti,

La produttivith che si pud recuperare
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[ marging di ereseita che possono essere attivati da incentivi sull mnevazione sono davvero enovrmi. Si pensi al “paten|
box™ per la propricty micllettuale ¢ all’efTensy che da qui a qualche anno potrebbe avere su un indicatare chiave, ma
molle trascurato, quale b bikwoeia det pagamenti delly lecnologia, che contepma gl scambi internazionali di brevetti,
keow how, marchi, disegni industrinli servizi informatici, Qui ltalia spicca in negativo con un tasso i copuerlura
{rapparto entrale’pagamenti) dello 0,9 contro 1,3 della Germania, il 2,3 del Regno Unito, I'1.5 degli Usa, il 7.1 del
Chappone.
Pii msursbili ma nel breve | benefici che potrebbero arrivire dal piano per la bunda ultralarga ¢ in particolare
dall'mierventy dretto dello Stato per realizzare reti in fibra ottica nelle “aree hianche™. cioé a fallimento di mereato,
['lstat a fornire una simubizions sui guadagni di produttivitd che ke imprese — in particolare la platea pix ampia, quells
con 3-9 addetti * aveebbero dall'introduzione di una banda larga a veloeila superiore rispetto a guelly gia presente nel
territorio, Un mtervento di coperiury totale nelle aree hianche, secondo 'istituto di statistica, porterebhe a un aumento
di valore aggunto per addetto compresa ira i circa 3700 curo nei settort mdustriali ¢ gl olire $mila euro nei servizi
diverst dal commergio.
(Juesle stime sone un microscopico esempio. Ma sembrane dirci che piceoli recupert di competitivith all orizzonte ¢
sono, La chiave di volta semmai ¢ una lucida capacitd i selezione per premiare con 'incentivazione pubblica
un’innovaziene diffusa, trasversale, diala qualitd, che sia carburante di investimenti realmente addizionali
O RIPRODUZIONE RISERVATA
Carmine Fotina
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Divari territoriali. Nel 2016 mvestimenti totali in aurnento
solo dello 0,6% contro 1 +2% del CentroN ord

Mezzogiorno costretto a inseguire

roma s e
Il lungo racconto dei divari territoriali dell’ltalia s1 ¢ arricchito di una nuova puntata
. - N - ; ; o ; IL GAP || valore

durante la doppia ¢risi, eon protagonisti 1 mancat myvestiment) ndustrial e una perdia di ; - ;

s - i ) . ) aggiunto dellindustria
competitivita interng, come una sorta di matrioska dello svantaggio. 11 valore aggmunto manifatturiera del
dell’industriz manfatturiera nel Mezzogiorno, segnala la Svimes, nel 2000 parial 17,7 per Meridione, nel 2015, &
cento di quello espresso dal Centro-Nord, ¢ sceso al 13.4 per cento nel 2015, Gl stato appena il 13 4% di

quello esprosso nal

occupati totall del manifatturiero, nello stesso periodo e sempre in rapporto al Centro-
resto d'ltalia

Nord, sono passati dal 22,9 al 20,3 per cento. In questo ulteriore processo di
distanziamento si pud leguere una concentrazione di erisi industriali particolarmente
velenose in termmi di impatto ma anche, su un piano fisiologico, una diversa geografia
degh mvestimenti privatt ¢ un differente Ivello di reazione alle misure di meentivazione
pubhlica

Sul finre del 2015 lu Svimez ha presentato un’analisi dell’impicgo di alcune tra le
principall misure di agevolazione L' Ace (I'aiuto fiscale per la patrimonializzazione) era
stato assorbito da mprese meridionali solo per 1'11% del tolale, T Nuova Sabatini solo
per I'8% per cento. Al di la del possibile scostamento di qualche decimale nel 2016, la
lettura di questi daii suggerisce almeno una riflessione sull'elasticita delle imprese
meridionali, colpite pui delle altre dalla recessione, di fronte a forme di incentivazione che
richiedano lattvazione di investimenti. Non ¢ un caso lorse che si salga al 30% se si
valuta I"assorbimento al Sud delle garanzie del Fondo Pmi, volte sopratlulte a coprire
finanziamentr per liquidita

L impressione ¢ che negli ultimi anni ghi ncentivi non abbiano mfluito sul divario e che la
svolta non sia immediata, «Nelle nostre previsioni — spiega Giuseppe Provenzano.
vicedrettore Svimez — "andamento degh investimenti totali sara ancora molto diverso nel
2016, con crescie nel Mezzogiorne e nel Centro-Nord nispettivamente dello 0.6 ¢ del 2
per cenlo, un riavvicinamento significativo dovrebbe esserci il prossimo anno quando
dovrebbero registrarsi crescile rispettivamente dell’1.8 e del 2,1» [ soprattutto ka
distribuzione dei pesy, ed evidentemente la minore quota di investimenti del manifatturiero
in macchmar e attrezzature innovative. a spiegare il trend, A sostenere questo seppure
parziale riallineamento saranno soprattutto le costruziont, che al Sud si rimetteranno in
moto solo a partire dal 20017 (1,7%) mentre al Centro-Nord il rimbalzo inizia gia
quest anno { 1.5%), «Questo schema —~ osserva Provenzano - pud indurre anche qualche
riflessione sugh effetti futuri di due grandi piani di intervento pubblico che il governo ha
annuncato o si appresta ad annunc are.

In aftre parole nel Mezzogiorno possiamo aspettarci un impatto abbastanza significativo
sulle grandesze macroeconomiche dal piano “Casa ltalia™ per ka sicurezza del territorio,
ma sarel pii cauto almeno in questa fase sull’impatto che potrd esercitare il piano “Tralia
4 0" fortemente focalizzalo sull’ nnovazione digitale dell” industrias

L RIPRODUZTONE RISERVATA
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FOLITICA 2.0

Epitt simbolica che sostanziale b discussione sulle mazioni parkimentari per modificare 'Tralicum. E vero, ¢'é una
disponibilita a cambiare ma le leggn elettorali, almena lz ultime, sono il prodotte di rapporti di forza tra partiti. I ogam non
sen chiart, A deciderl sard 1l referendur,

Centinua pagia |0 Lina Palmering

Continua da pagina | Un rmvie ha deciso la Consulta ¢ un rinvie sarit quello delle Camere, Perché oltre al gesto di
discutere e votare le mozioni in cul o1 st mpegna a moedificare 1'Tabicun, non st anded. Matteo Reaszi anche ierd si é
detio disponibile a cambiare ma il lema vero delle legal elettorali non sono ¢ dichiurazioni ma chi da le carte nella
trattativa che pio di tutle mteressa 1 parlamentari visto che rigoarda il loro future sepain. F ows non si sa chi pua dare le
carte. Pertino il premicr ha una forza “precaria™ legata ciod all’esito referendario. E chi adesso lo spinge a Fare una
proposta di merite sulle modifiche sa che ¢ un nonsenso perché Renzi det prossimi due mesi non sara o stesso dopo
data del referendum, presumibidmente a fine novembre. Un conto & un premicr perdente che quindi dovrd accettare le
condziont di alir, un’alira storia @ una sua vitteria popolire: oggl stamo nel mezzo di un lbro senza sapere il finale, E
tuttl. per due mesi, rimarranno i attesa di questo finale.

fnsomma, s vitloria del si o del no metiera sul podio 1 vinettord di questa batagha od & chiaro che si ridefiniranno |
vapporti di forza m un’eventuale trattativa sull'Dalicum. Renzi o 15 Stelle? Sono due seenart che cambiano radicalmente
1 pesi politici e quindi la piega che prendera la discussione, Non si puo prescindere da questo dato politice. Da quella che
sari I'imvestitury popolare def partiti ¢ der leader dopo il referendum ¢ che si truscineranno nel negoziaty, Del e, la
storia delle oltime lega elettorali @ dei “vineitori™. L' ltalicum € frutto defla fase di espansione renziana. anche se i primi
passagai parlamentari avevano anche Pappogaio i Forea Mala, F il Porcellum — poi nvisto dalla Consulta — fu il
pradette dells maggieranza berlusconiana con la Lega e fu il entative di mpedire b vittoria del centro-sinistea. Prima
ancora il Mattarellum, anche quello nacque sulla spinta di un referendum popolare di cui il Parlumento dovette prendere
atto

Almeno Imora. le legei elettorali non sone nate dal fair play ma dopo seambi serruli in cut conta il peso dei giocator in
campo. 1l loro potere numerico o di rvicatto, o un clima parlamentare. E. in questo easo, ¢'¢ anche un altro atwore
protagonista da cut non si potrd presemdere: la Consulta che perd ha deciso di rinviare la prosuncin sull’ ltalicum dope il
referendum. Perche il quesito mette i fronte a un bivio anche le regole elettoralic un conto & la vittoria dei “si” che
elimina il hicameralismo paritario ¢ il Senato elettive com’é ogely altra conta ¢ se | “no™ termanno in vita il sistema
attiale. Avreemo ung lepoe per ung sola Camera o per due? Ce o did esito refarendario.

leri il Movimento 5 Stelle ha fatlo la sua proposta: proporzionale ¢ preferenze, Per aleuni un ritorno alla prims
repubblica; per alin Minizie di un percorsa che potrebbe portarl o pensare ad alleanze per governare, [n ogni caso & una
scelta che diventerd centrale se vincera il fronte del “no™ di cui 1 grilling sono i primi sostenitor, E mettera in crisi quella
purte del Pd che ogar pende verso il “no™ proprio a causa dell'lalicum ma che sulla legoe cleltorale si & sempre
proclamati o favore dei sistemi maggioritar,

& RIPRODUZIONE RISERVATA
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NORME E'TRIBUTY ' MSole 24 Ore 2| SETTEMBEE 2016
(Cassazione, Se ¢isono mdea di reita

Controlli fiscali, dichiarazioni a effetto
circoscritto

Le dichiarazioni rese a verificator] dal contribuente nel corso del controllo fiscale, quando gii sono emersi ndizi di
reato o suo carico, non sono utdizzabii nel processo penale se non sono state rispetiate le garanezie dilensive previste
dal Codice di procedura penale. A precisarlo e la Corte di cassazione. con la sentenza n. 38858 depositata teri.

Ma vediamo 1 latts La Gdf al termine di una verilica fiscale denuncrava per vari reati tributari 1 legali rappresentanti di
una societa Successivamente il Gip, aderendo alla richiesta del Pm, sottoponeva a scquestro preventivo per equivalente
1 bent degh mdagati 1] provvedimento era confermato dal Tribunale del riesame. La difesa presentava ricorso per
Cassazione, cceependo, tra Paltro, 'mutibzzabilta dell’attvita svolta dalla Gdf nel carso della verifica e del successivo
Pvec. Secondo la tesi difensiva non erano state osservate le prescriziont dell’articolo 220 delle disposiziont di attuazione
del codice di rite; riscontrati indizi di reato 1 verificator avevano assunto informazioni da parte degl indagati, senza
procedere nelle forme (e con le garanzie) previste per interrogatorio. Ne conseguiva, sempre nella tesi difensiva, che
la parte del Pve redatta dopo emersione degli indizi di reato era mutilzzabile processualmente.

La Cassazione, pur rigettando il ricorso. ha formto un’nteressante interpretazione i merito alle garanzie del
contribuente sottoposto a controllo fiscale 1| Pve della Gdf ¢ un alto amminstrativo extraprocessuale, acquisibile ¢
utilzzabile nel processo penale (in base all’articolo 234 del Codice) Se, pero. nel corso del controllo emergono ndizi di
reato, occorre procedere m base all’articolo 220 e. quindy, gli atti necessari per assicurare le fonti di prova ¢ raccogliere
quant’altro possa servire per I'applicazione della legge penale sono compiutt con 'osservanza delle disposioni del
Codice di procedura penale. In caso contrario, la parte del documento, redatta successivamente, non pud assumere
efficacia probatoria e non e utilizzabile, Tali garanzie scattano anche per 'acquisizione di dichiarazioni da persona ner
cul confrontt sono emersi ndizi di reitd. In difetto, 1l contenuto delle dichiaraziont sara inutilizzabile. La Corte ha
comungue respinto 1l ricorso perche ha ritenuto sussistentt altrr elementi indiziart le dichiarazioni rese dagli mdagati,
pertanto, non avevano avuto rilevanza ai fini del sequestro ¢ la loro inubilizzabilita non nficava la legntimita del
provvedimento:

T RIPRODUZIONE RISERVATA

Laura Ambrosi
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POLITICA ESOCTETA ; IFSilE 29 e 2T SETTEVMBRE 2018
Lewge clettorale. Oggralla Camera volo sulle proposte di modifica alls riforma: a quella di Si se ne sono agmunte
aftre - 1l premuer; wHene i rinvio della Consullas

Italicum: svolta MS5S, mozione Pd-Ap

Renzic pronti a cambiare, aspettfame Fi-Lesa - Maooioranza verso g festa comune - Cingue Stefle:
o
proporsionale con preferenze

ROMTA

Con una propesta che sa un po® i provocaziene il Movimento § stelle dice la sua sull Ttalicum e presenti una mozions
con la guale propone il ritorno al proporzionale e alle preferenze ma con «eireoserizioni medio-piccole che, oltre a
garantire rappresentativiti e vicinanza aghi eletton, favorisea 'ageregazione (e le forze politiche piccole ¢ medio-
piccolen. Finora 1 grilling pur avendo a suo wmpo eriticato la legge, si erano opposti a ogni ipotesi di cambiamento dal
momento che i ballottagio - come si & visto a Roma ¢ Torine - I avvantageia rispetto al Pd per un effette di “tutti
contra™, B myece ora decidonn di gocare o stesso 1l gioco delle modifiche all'Trabeum lanciato da Sinistra italiana, che
ha presentato une mogzions che boccia i foto I legge elettorale entrata in vigore 1l prime luglio siudicandola
mcostituzionale. E in vista del voto di oggt pomeriggio alla Camera 1 gocatori prendono appunio posizione. Con una
novita: anche e maggioranza - assia il Pd pit i centristi alfaniani di Allcanza popolare, quelli di Lorenzo Dellai (Ds-Cdy
e quelli di di Pine Pisicchio (Miste) - presenterd oggl una propria mozione, Unid mossa per metters nero su hianco Ja
disponibilita a “migliorare™ ' [talicum fin qui annunciata dal premicr e segretario del Pd Matico Renzi. Nessuna proposta
speeifica, naturalmente. ma "«impegno a discutere le proposte di modifican avanzate dai gruppi parlhmentar. Ossia
dalle oppuosisons,

«Noi siamo tetalmente disponibili o cambiare - ha ribadito iert Renzi da New York - La proposta del M35 sulle legae
elettorule € un fatto di chiarezza. Ora aspettiomo Forza Tralia ¢ la Lega, Berlusconi e Salvini, aspettiamao che e siano
tutte le posizioni in campo e poi faremo le modifiche necessaries. Cambiare prima o depo il reterendum sulla riforma
del Senato e del Titelo V di fing novembre-inizio dicembre? «wLa discussione parlamentare viene zostita dal Parlamento,
I govemno ha dato disponibilita a micrvenire net modi ¢ nei tempi che il Parlamento decideran, glissa Renzi Ben
sapendo che orman, i easo, se ne parla dopo il relerendum costituzionale su cut ha puntato quasi tutte le sue fiches, Lo
hanno ribadito jeri il capogruppe dei deputati forzisti Renato Brunetta e il peesidente dells Liguria nonche aspirantg
leader di F1 Giovanni Tati: «Credo che un vero tavolo sulla legee elettorale st dovra aprire sola dopo 'esito del voto
reterendario - dice quest'ultime -, Oggi non mi sembra cosa né produttiva né utile per il Pagses,

Daltra parte la decisione del presidente della Consulle Pacle Grossi di rinviare la seduta del 4 ollobre sui ricorsi contro
Cltalicum depotenzia la discussione di queste ore a Montecilorio ¢ di fatto rimanda la questione a dopo il reterendum.
Anche perche, varicordato, Flalicum vale solo per b Camera dei deputati, B se dovesse vincere il No. come sperino le
opposiziond, resterebbe in pled il Senato cosi com’e du eleggere perd con I proporsionale Consulrellum. .. La decisione
della Consulta di non entrare con una decisione di merito sull Tialicum nella campagna elettorale sul referendum & stata
naturalmente apprezzata dal governo, «Bene I Consulta, il referendum costituzionale non riguarda la lewpe elettorale -
commenta Rengi - Considero questo fatto molo positivo perche ora possiamo disculere nel merito della riformas,
Chuanto alle proposte sulla legpe clettorale, Renzi si limite @ notare come il ballottagzio, che nell sua mozione il M35
considers antidemocratico, ¢ proprio quello che ha permesso alle sindache Ragei e Appendmo di vineere. Rimarcando
con questo la sua contranieta a eliminare il ballotaggio con il rischio di trasformare in permanente la grande o piceola
coalizipne che sia con | centredestra. Ma, appunta, se ne discutera dopo il referendum, Resta la minoranza del Pd, che
probubilmente non voterd una mozione di maggioranza troppo generica (sma prima dobbiamo legsere il testow, mette le
man: avanti Roberta Speranza). Ma Renzi ha @i deciso di bypassare il dibaltito interno stidando le oppasizioni,
CRIPRODUZIONE RISERVATA

Emilia Patea

Pip:henvi guotidianolso e2dora comwelr inafedicol a2dwebiedicola29wab hirnl Mestats= 52481 s3ue=201609218adizicre= SOLEAstartpag e= 18displaysag as=2 11



FRG Il Sole 24 Ora
POLTTICA ESOCIETA B Il Sole 24 Ore 21 SETTEMBRE 2016

Roma. Le deleghe Bilancio-patrimonio e
partecipate torneranno separate - Oggi atteso il no alle Olimpiadi

Raggi: un assessore ad hoc per le partecipate

Ancora non si completa la Ginta Raggi, dopo le dimissiont, i 17 settembre, dell’assessore e
al Bilancio Marcello Minenna. Neanche wery, nel suo mtervento in Assemblea capitolina, la
sindaca di Roma, Virginia Raggi, ha mdicato il nome del nuovo titolare del Bilancio. Anzi, e EDSTEGNQ Al

P = ! GIOCHI Il comitate
ha di fatto ufficializzato che 1 nomi da trovare saranno non uno solo, ma due i titolare promatore Roma 2024
del Bilancwo-patrimonio e quello che dovri gestire le partecipate. Sotto Minenna le due ha incassato iari il
competenze erano accorpate, ma la sindaca ha deciso di affidarle a due persone distinte sostagno di Ucina
(51 era ipotizzato nei giorm scorst che la sindaca slessa potesse mantenere per sé la Genﬁlndustria,al
delega alle partecipate). Intanto il tempo stringe. visto che | Comune dovra approvare il g?é?:;:ﬂlme Nauticy

bilancio di previsione 2017 entro 1 31 dicembre, Una procedura non rapida, visto che
dopo "ok della Giunta il Lesto deve passare ai Municipi per il loro parere (non vincolante)
¢ pol giungere n commissione Bilancio dell’ Aula Giulo Cesare per arrivare mfine all’ok
defimtivo dell’ Assemblea capitolina.

Il dubbio si-no Olimpiadi 2024 dovrebbe invece scioglerst la decisione, salvo colpi di
scena, sard ullicrlzzata oggi e sara per il no alla candidatura della Capitale. Tanto che &
artesa una conlerenza stampa dopo IMincontro che il smdaco avra in Campidoglio con il
presudente del Coni Giovanm Malago. Eppure, proprio ieri al 56° salone nautico il
comuato promotore di Roma 2024 aveva ricevuto 1l sostegno incondizionato alla
candidatura da parte di Ucina Confindustria Mautica. Mentre mn serata, a Palazzo
Senatorio, s1 era svolto un incontro lecnico tra una delegazione del Comune e una del
Comitato Olmpieo per discutere del dossier (assente sia il sindaco che Malaga). In
aggunta, il presidente della commissione sport del Senato, Andrea Marcucer, ha
annunciato che martedi 27 settembre la commssione ascoltera Raggi ¢ 1l suo vice,
Daniele Frongia, «sulla candidatura della Capitale alle Olimpiadi del 20245

«Ho avviato la ricerca di due nuovi assessort — ha spiegato ieri il sindaco — con le deleghe
bilancio-patrimonio e partecipate che torneranno separate. Sto visionando curriculum e
valutando persone Nel pit breve tempo possibile procederemo alle nomines Intanto, in
Assemblea Capitolina, durante la discussione dello stanziamento di 18 milioni per Atac
(Fazienda comunale dei trasporti), ¢i sono stale polemiche sul magistrato RafTaele De
Dominiess, mezalmente nominato per sostituire 1l dimissionario Minenna alla guida dei
conti, che non sarebbe mai stato revocato. «Raggi ha mentito - ha twonato dalla lista
Marchini il capogruppo Alessandro Onorato - Non ha mai revocato De Dominicis che di
fatto & ancora assessore al bilancio ma a sua msaputa. o controllato con gl uffici. &
cosi». «L’ho appreso in Aula. Verificherd anche o con gh uificis, ha commentato il
capogruppo M3S Paolo Ferrara,

Intanto 1l Campudoglio € tornato sotto 1 riflettort della stampa straniera. «Quando Virginia
Raggi ¢ stala eletla rappresentava la pin alta aspirazione del Movimento 5 Stelle per
mostrare all’[taha come politici non professionisti avrebbero potuto cambiare le cose. A
tre mest di distanza il brillante momento del Movimento 5 Stelle & divenuto confusione e
Raggi sembra annaspares, ha scritto f New York Times. Seguito dal Wall Street JTournal
i1 RIPRODUZIONE RISERVATA

An. Mari

httpedtesy quotidiano s ole2dore comietrinaledcol a2dwetiedicola4wen. himi Plestala= 52445 sue= 2016002 1 Bedizicne= SOLEAstarpag e= 1adisplaypages=2 11



G I Sole 24 Ore

PRIMA PAGTNA 10 S6le 24 Ore 21 ATTTEMBRE 2017
Dichiarazioni, L' indicazione degli importi corretti vimuove ln violazione - Scomputo delle perdite per calealare
I"impaosta evasa

Unico «sana» la fattura omessa

Con la scadenza det 30 settem bre primo test per i veali tributuri dopo la viforma

Con la seadenza di Unico, al 20 settembre. trovane applicazione per la prima volta, o regme. le novita in tema i reati
Iributari connesse alle dichiarazioni, Dy una lato, infatti, la maggior purte degli Tleciti penali tributari si consuma al
momento della presentazione della dichiarnsione e, dall’altro, il deereto legislative 138/2013, che ha mirodotto
importanti modifiche al regime sanzionatorio anche penale. @ entrato in visore il 22 ottobre. Da qui. lu prima
applicazione, a regime, delle nuove nerme con le prossme dichiarazioni. Le novitd, peraliro, impattano sia in modo
favorevole al contribuente che commette delle irregolaritd, sia wm senso negativo per la previsione di nuove fattispecic
criminase ¢ di ageravamenti di pena.

Dichiarazinone infedele

La dichiaruzione infedele ¢ ira i reatd che ha subito magmon modifiche e tutte decisamente pin favorevali al
contribucnte. La sogha di punibilitd di Sthndla euro di imposta evasi ¢ aumentatz o 150mila ¢ i valore assoluto di
imponibile evaso, da verificarsi congiuntamente alla precedente circostanza, passa da due a tre milioni. Le alire novita
riguardano le modalitd di caleolo dell'imposta evasa ai fini del raggiungimento della soglia di punibiliti, Seno esclusi dalls
vilevangn penale 1 costi indeducibili s¢ reali anche se non incrent: nessun costo realmente sostenuto ancorché
indeducbile pud gumdr alimentare 'imposta evasu ai fine penali

Valutazioni

Per la sola dichiarazione infedele, ¢ non pin per quella fraudolenta; a) vale la “tolleranza™ del 10%, negli errori valutativi:
b) non si deve lener conlo, ai fini dell'imposta evasa, della non corretta classificazione, della valutazione di elementi
attivi o passivi oggettivamente esistenti, rispetto ai quali i erileri concretamente applicali sono stati comungue indicat in
bilancio ovvery (eircostanza nuova) in alira documentazione rilevante ai fm fiscali. Quest'ultima previsione & tinalizzata
a “neutralizzare™ le errate valutazioni nei confront det soggetti che non hanno obblieo di presentazione del bilancio e
che quindi in passato non polevino usufiire della seriminante.

Inerenza ¢ competenza

In passato erano imilevanti ai tini penali {per b dichiarazione fraudolenta ¢ nfedele) eventuali error sulla determmazione
dell’esercizio di compelenz, ma solo se commessi sully base di metodi costanti i impostazione contabile, Fra cioe
necessario che Uerrore di imputazione del costo o del ricave [osse ripetuta negli anni ¢ non commesso solo i
determinate eireostanze. Ora invece, con riferimente ally sola dichinrazione infedele. non é pit richiesto che 1errore sia
ettettuate sulla base di metodi costanti; Ia seeiminante quindi scatta anche se errore nguarda un solo periode di
mipusli,

Riporto delle perdite

Per il caleolo delllimposta evusa occorre scomputare ke perdite eventualmente conseguite nell’esercizio v quelle
pregresse spettanti ¢ utiliezabili. Ne consegue che ai fiui del superamento della soglia di punibiliti non bisogna
considerare Uimposta evasa teorica derivante dalla violazione contestata ma quella eftettiva dopo il computo delle
perdite stesse, Pertinto se o seguito di un accertamento a una societd, losse ripresa a tassazione una hise imponibile la
cur imposta evasa supen la soglia di punibilita, non & detlo che il reato sia commesso, Potrebbe infatti verificursi che la
socletd moquestione in quell’esercizio st in perdita e, perfanto, computando il valore negativo, la base imponihile da
tassare diminuisca con P'effetto che Pimposia evasa potrebhe scendere satto b soglia penale. Ana losmamente, potrehbe
ancora verificarsi che il contribuente in questione abbia delle perdite degli anni precedenti da utilizzare per I'esereizio in
contestazione, e quindi per effetto di tale valore negativo, la retilica st traduca in un’imposti evasa sotte la relativa
sogla penale. Questa regola rikeva ai finl dells dichirazione infedele, della dichinrazione fraudolenta mediante altri
artifici e dell’ omessa presentazions,

Se si rileva illecito

St pud veritieare che prima della presentazione della dichiarazione il contribuente prendendo atto dell illecito che ha
commesso (omessa falturszione, operazioni simulate coeo) ntenda non proseguire nelly consumazione della violazione,
Atal Iine ¢ sufficiente che presenti k dichinrazions contencenle ghi importi (imponibile ¢ impostt) corretti senza ulterion
adempiment, Tt ¢ delun dichiarativi infatti s1 consumano non gquandn s commette la violazione prodiomica {omessa
fatturnzione al cliente, operasiont simulate ece.) ma allorché o dichiarazione viene presentala con la conseguenza che
rimuavendo in sede di dichiarazione la violeaone in questione, nessun illecito penale ¢ commesso,
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Lraltro fronte. Le regole di competenza puidano |'mdicazione nel quadro RF

Perdite su crediti, sconto allargato

Nel madello Unico 2016 si rilevano per la prima velta gli impatti delle novita apportate n tema di perdite su ereditd sia
dal decrete fegslativo 1472015, ai fini delly determinazione del reddito d'impresa, sia dal decreto legge 83/2015, per gh
entt creditizi. Mnangiat ¢ le umprese di assicurazion],

Il timing delle perdite

[Carticolo 13 del decreto 14720135 ha innovato b discipling defle perdite su crediti di cui all’articolo 101, comma 3 del
Tuir al fine di rendere certo il perioda di competenza per la loro deduzione. Si tratta delle ipotest di deduzione
automatica delle perdite su crediti di modesta entitd seaduti du piy di sei mesi e su crediti vantati nei confronti di debitori
assoggettati a procedure concorsuali ¢ istituti assimilati, per le quali la norma presume la sussistenza degli elementi certi
¢ precisi necessari per la deduzione. In particolare, 1l decreto ha affrontato 1 principali problemi di coordinamento tra la
citata presunzionye o il enterio di competenza di cui all’articolo 109, commi | e 2, del Tuir, Possono, nfattl, vertticarsi
cast in cui la presunzione i deducibilica delle perdite opert in un periodo di imposta diverso da quello dells loro
imputazione a conto economico, 11 citate articolo 13, comma | ha modificalo Marticolo 101 del Tuir introducendo il
comma S-bis, in buse al quale la dedusione della perdita relativa ai crediti di modesta entiti ¢ a quelll vantati nes
confronti di debitori assoggettalt o procedure concorsuali & ammessa nel periodo di imputazione i bilancio, anche
quando detta contabilizzazions ¢ effetuata m un periodo d'imposta suceessive o quelle in cui sussistono gl element
certi ¢ precist, previstt dall’articolo 101, comma 5 del Tuir. La nuova regola, perd, opers # condizione che la
contabilizzazione delly perdita non avvenga in un periodo successivo a guello in cui, secondo b correlta applicazione dei
principi contabili, si sarcbbe dovule procedere alla cancellazione del eredito dal bilancio.

Con una disposizione di carattere interpretative e, dungue, con affelle retroattive, articole 13 comma 3 del deereto
147:200 5 discipling, mvece, il caso contrario in cut I'imputazione della perdita a bilancio sia gid stata effettuata o titolo di
svitlutazione prima del verificarst delle presunzioni dell’articolo 101, comrma 3 del Tuir,

I'noal caso, la norma stabilisce che le svalutaziont contabili non dedotie nel periodo di imposta i cui maturano le
presunzioni sona deducibili nell’esercizio in cui st provvede alla cancellazione del credito dal bilancio (si veda I'esempio
illusirato nella tabella affianco), Come riportato nella cucelare Assonime 172016, secondo un'interpretazione letterule,
la norma consente di poter dedurre le perdite relative a crediti gid svalutan, alternativamente, quando operang le
presunzioni o quando 1l eredite viene cancellalo, mentre, secondo una interpretazione sitematica, M alcuni casi. la
norma potrebbe consentire la deduzione anche in un periodo mtermedio a questi dug momenti, Nell'Unice 2016,
quadro RE, rigo RF 31, dowra essere indicatu, con codice 41, la varfazione in sumento corrispondente alla quoli non
deducibile delle svululazioni dei eredii imputale a conto economico, mentre, al rigo RFS3, con codice 99, Umporto
utibzzato del fondo svalutazione lassato. Nel quadro RS dovrunno essere indicati gli elementi che consentono di esporre
le svalutazion & gli accantonamenti operati m bilancio ¢ la loro parte deducibile,

La novitd per le banche

Si evidenzia, nelire, che anche lo discipling fiscale delle perdite su crediti di enti creditizi, lmanziari ¢ di imprese
assicurative ha subito delle modifiche. 1 decreto legge 832013, mlatn ha previsto integrale deduzione ai fini lres
nell'escrerao d'iserizione in bilancio delle svalutwziont ¢ delle perdite su erediti verso la clientela che, per motivi dj
gettite, tuttavia, per 1l solo esercizio 2003 viene limitaty al 75% del complessive ammontare di svalutazioni ¢ perdite.
Conseguentemente, al fine di gestire tale noviea nel modelle Unico 2006 & stata prevista, tra le varizoni in diminuzione
al rigo RF41, la nuova colonna | per indicare tuli svalutazioni ¢ perdite su crediti,
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Fed e BoJ alzano il velo sui tassi

Meveati fermi alla vigilia delle mosse delle Banche centrali, cade solo Milano

Hocento alla rovesei & partite, Questa sera seopriremo s¢ L politica monetari mizerd o vivare verso un monde che fine
a pochi anni fa era considerato normale (costo del denaro ¢ inflazione intormo al 2%) oppure confermerd Natiuale trend
(per molt un vicelo cieco) del “new normal™. Un’era fatta di bassa inflazione (quando non detlazione) e costo del
denire a 0 {quande non negativo),

Alle 2030 ora ualiana la Federsl Reserve statunitense scioghierd 1l nodo soi tasst Le aspetiative song per un
mantenimento dello status gue (costo del denare compreso in un range fra (,25% ¢ 0.5%): secondo g econoniisti
mnterpellati da Bloomberg le probabilict che il guadro resterd invariato sono pari all 80%. Secandi 1 fienire sui Fed Funds
stivmo addwillurs all’88%, Ed @ per questo mobive che nelle wltime tre sedute 1 mercat azionari hanno interretto (i trend
discesista inavgurata @ inizie setlembre, quando nyvees Dipatest di ona imminente steetla monetani stava prendendo
vigore, Mella prima metd di secembre le Borse ewropes (indice Furostoxx 5300 hanno perso il 4%, In tra sedute sonn
risitlite delle 0,5%0 (ien platte), Andamento simile per Wall Street, ¢he nella prima metd del mese ha persa il 3% per poi
recuperars 1% e sedule (dopo anche Al beve malzo di ety Discorse a parte per Puczen Al che sofle
'esposizione eccessiva dell’indice Ftse Mib sui comparti bancario ¢ petrolifere, che proscguono nella fase di
ritracciamenta e volathea (s1 veda articolo m basso),

M setlore bancano sarehbe uno det primi a beneficiare di unag nermalizzazione dells poliica monetana, m guanta tass
pit alti corrisponderchbero anche a margind pin alti per le banche nell auivith wradizionale (prendere in prestite il denaroe
all'ingrosso da altre banche e dalla banca centrale e riprestarly al dettaglio rincarate di uno spread). Ma questo scenario
nell’ Euroeona (uncora mballila i politiche monetane espansive sgunciate peralre do allmeate politiche Oscali) sembra
lontane anni uce, Boaegli Lisa, come visto, non pare cesi sconbite, Anche perehd o sono le elesdont presidenzali alle
porte, «E piattostoe chidro che la Fed non alzerd 1 tagsi questa settimana, ma userd di certo questo inconten per gettare le
bast per dwembre ¢ altre - spicen Luke Bartholomew, gestore di Aberdeen asset management - |l compromesse sard
probabilmente segnalare che ei sard un rialzo a dicembre, una valla che le elesoni presidensiali si saranno concluses.
Senza dimenticare 1l rema della creseita, «Sarebbe a dir poco sorprendente se la Fed alzasse 1 tassi m un momento nel
quale il Pil st crescendo dell’ 1% annualizznie ¢ il tanto considerato lsm manifatturiers st trova a livelll storicamente
associati alla recessiones, sottelinea Russell Sillberston; portiolio manager del team multi-asset di Investee am,

Prima della Fed conoscerenmo pere (questa matting in Jtalia) la decisione della Bank of Japan. Non ¢ da escludere un
ulterore taglio e renmtone negive del tmsst mpostt sul deposio degli istieut di credeo presso la Bol, che potrebbe perd
ridurre Pammaontare i bond a lunga scadenzn che acquista, Tavarende una legeer impennata delly curva dei
rendimenti,

In omi caso o mercato & spaceato sulla banca siapponese. leri la Borsa di Tokyvo ha chivso guardinga (-0.2%). Gl
atvestitor appawono cautl, data Mnnprevediblind sempre specata del govermatore Haruhike Kuroda, Un recupere dei
teoll bancard segnala comungue che van operatort non etengona che la Bod porterd 1 @asst i eritonn ullenennente
negativio, In effetd & leggermente aumentato il numero degli analisti che ipotizza il rinvie di mosse incisive da parte di
Tokyo lno o dopo le elegion preswlensal americane,

L opoi se dn Bol dovesse ulteriormente masprire il tasso sul depositi potrebbe spingere le banche ad aumentare le
commissioni sui deposti indebolendo in partenza il tentative stesso della Bod di far aumentare Uinflazione, o meglio di
pseire dally trappols delly deflazione (a luglio  prezzi al consumo sono diminuit dello 5% su base annuva). In attesa di
conoscere e decisiont defle banche centeali, b mereante delle valate ha vissulo uni gomaly poco massa, Leuro st ¢
leggermente mdebolito nei confrontt del dollaro ma resta vicine a quota 1120 Pluttosto stabile rispette alla vigilia il
rapporto ra dollaro € yven a quota a 101,75,

Stabile o apread BTp-Bund souo 1130 punt base con al rendimenta del decennale salane poce sotle '1,.3% ¢ il
decennale tedesco vicino a quota 00,

devitalops
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Slitta il confronto governo-sindacati Poletti: serve
approfondimento

[ tivolo governo-sindacati sulle pensioni shitta al 27 settembre, L'incontro originariamente in programma per oget alle
L avrebbe dovato concludere d conlronto uvviate lo seorse 24 magmo dal minstro del Lavore, Ginliano Polkeli e dal
sottosearatario alla presidenza del consigho, Tommase Nanniemi con Ceil. Cisl ¢ Uil con Uobiettive di cercare
un'imtesa, o comungue una sintest i pid possibile condivisa,

[ rinvie servird all’esecutive per approfondire gli ultimi temi, le diverse soluzioni prospettate al tavolo sono lesate alle
risarse disponbili,. Con i sindacati ¢*¢ convergenza sulla gran parte dei tem, 'accordo sembra a portata di mano con
Cisl e Uil la Cal ha sospeso il giudizio. Sono principalmente due I temi su cui i sindacal ancora attendong le risposte:
Puseirn anticipata per 1 lavoraton precoct - che hanno iniziale a kvorare prima dei 18 anni - ¢ & soglia di redditn da
pensione per beneficiare dell’ Anticipy pensionistico a “costo zerv™ per il lavoritore, la cosiddetta IApe “social”. «Non
vogliame fare degh esodati dell’ Ape - ha spiegato Poletti - Quindi serve un lavors Tatto bene tra governo, Tnps, Inail ¢
tutti gl enti interessati in modo du avere it Fnumeri in mano. Solo a quel punto diseuteremo quante categorte saranno
interessale ull'Ape. quante sono le persene mrersssate. Alla fine il Governo avra il dovere e la responsabilid di prendere
wna decsiones,

sul piatto ei sene cirea 2 miliacdi, Sul primo tema, quello dei precoet, Uipotesi prospettata sl tivole dal soverno & di
portiare asticella a 41 anni ¢ 1) mest di contribut versa, sarantendo in sostanza uscita un anno prima, per chi ha
comineialo a lavorare prima dei 16 anni (ulmene per 3 mesil. Questa ipolesi non soddista il sindacato che preme per
superare il paletto del govema, assicurando il pensionamento o 41 anni & 10 mesi alla platea pit ampia di precaci. Ma il
cosio della misura o questo modo & destinato a salire,

Quanto all’Ape social a “casto zero™; atlraverso un bonus fiscale si doveebbe annullare il costo dell’ammortamento del
prestito per "wscite anticipata, evitando che possa gravare sull'assegno pensionistico. Sull' indviduazione dei criterd per
aceedere al bonus ¢’¢ sostunsmle convergenza tra sindacali ¢ governo, ovvero bisogna far parte di categorie
svantaggmte (1 disoceupat) o possedere 1 requisiti soggettivi (inabilitd, mvalidits, [ presenza di disabili in Famiglia), o
aver fatto lavori gravost (operai edill). Lo seoglio da superare riguarda la soglia del reddite da pensione per accedere al
bonus: il governo ha fissato come tetto 1300 euro lordi di pensione, pari a circa 1.200 curo neti (il netto varia a
secondi delle addizionali locali e nelle grandi ¢itta & pitl basso), ma per 1 sindacati la sozlia va alzata ol meirca a 1.650
aure lordi per comprendere categorie come 1 macchinist, gli operal specializzath, Sveh altri temi, al tavolo si sono
registrate convergense: |eslensione della quattordicesima alle pensioni sotto i mille eurv. la semplificazione delle norme
per lanticipo pensionisticn dei lavoratort impegnati in attivitd usurann, il superamento dell’onerosity nelle ricongunzioni
per carriere discentmue, Pequiparazione della no tax area tra pensionati e lavoro dipendente.

Cisl e Uil premaono perché 1 amivi a un accordo da lirmare, atfinché il governo sia vincoluto dagli impegni presi al
tavolo: wstamo fiduciosi di fare una cosa utile per lavorator ¢ pensionati - commenta Domenico Proietti (Uil) -
auspichiamo che il tempe mopid serva per armvare @ una soluzione positivas,
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Sull’Ape per crisi aziendali decideranno le parti

Rinvio alle intese sindacali per § rimborsi anche con rifinanziamentt def fondi pensione negoziali

Romit

Il rimborso dell” Ape attivata per reast di ersi o nstrutturazion sziendali sara a canco dev daton di lavero, Ma le Torme ¢
la portata di questo finanziamento-ponte sard delinito in sede di accordi sindacali e non per legge. T guesto i nuovo
punto fermo maturato nel confronti tecnici deghi ultimi worni. confronti destinati a proseguire per un'altra settimana
visto iF einvie a martedi 27 settembre del avolo minsteriale o cot verranne tirate le Ol del lavero Bute sul capitols
previdenza che entrera nella prossima legge di Bilancio,

Moito probabilmente per rimbarsare ["Ape in versione aziendale si utilizzeed lo 0.30% finora pagato dalle imprese per
Findenni di mobilith e che vale in complesso 600 miliont lanno (questoy ammortizzatore dal 2007 non ef sard pin). |
Lleenic del Governo hanno elaborato diverse ipotesi che sone ancora ogeelte G valutaziont; st pensa all’'uthzzo di una
parte delle risorse (si parla di un terzo) per aumentare 'oceupabilicd di questi ex lavaratori, magari estendendo 1 pian
formitlivi anche ai cassintegrati. Ma si parla anche dell’utilizze di una quota {un altro terzo) per costtuire un tondo al
quale e aaende pelrebbero attngere per pagare appunte anticipe pensiomistico measo di un suo utilzzo per avviare
alla pensione 1 lavoratorr i esubers che ricotnno ool stesst requisitt apagealion ¢ contributivi prisvistt per "Ape
volontaria o socile (almeno 20 anni di versamenti e 63 anni di etd dal 2007y Sempre in guesta ipotesi uno 0, 10%, (circa
200 milonn verrebbe infine kscito alle mprese come forma di rduzione del cuneo fiscale contributive. Ma st parla
anche di un'ulteriore alternativa: Pazienda anziché finanziare dircttamente il rimborso potrebbe prare la sua guota sul
capitale che il lavoratore ha curmulato nel suo fondo pensione complementare, rafforzando in guesto modo lo “zainetto
Mnanzmrio™ i o stesso lavorators pud tar ricorse per coprire anticipo con la rendita mtegrativa anticipata temporanea
{Rata) henefcando Qi une Gsealitd devantagao,

Lo spostamento di una sertimana della data del tavolo finale sulle pensioni, che a gueste punto si termd dopo la
pubblicazione dells Nota di agmornamento al Detl servicd anche per definire le platee finali di accesso alla cosiddetta
Ape social, ovvero Nanlicipo @ costo zero {perehé abbattute diy una detrazione Nscale lotale) per | sopgeth pid
meritevolt: discccupatt con ammartizzatore sociale scadutn o eon carichi familiari o, ancora, operai cdili. macehinisi,
forse mestre dlisilo @ inlermiert da sala eperatoria che nentring nelle fsce d'etd e contribuzione previste per il bisnnio
di sperimentazione, La dote per lnanzdare queste canale di anticipo buncario assieurato resti e 15 ¢ 1600 miliond, ed &
ancora da defnire se chi avra una penstone lerda superore al LA00 cure doved o meno concorrers o parte del
rimberso, mentre nulls cambia per UApe volontaria, riservata a che sceglie anticipo fino a 3 anni ¢ 7 mesi da
rimborsire ned venti anni di pensionamento successivi.

Se "Ape avrd dungue costd diverst a secondn della tpologin adotiata dal heneNesacio, @ costo gero resteramna gh alir
canal di anticipe previst nel apacchetta pensioni=: la possibilitd di cumule gratito i periodi contribucivi etfettuati su
gestiont diverse ¢ antcipo semplificato per 1 lavoratort unpegnatt i altvitd usurant, con eliminazione dell’obblign che
prevede che anche Daltimo anno i lavoro prima della pensione sia elfettivamente “molto Titeoso™, E o siesso vami
per il bonus precoci (st veda "altro articolo) sul quale pure Uistruttoria sulla platea ¢ ancora aperta,

Infine l distribuzione del miliarde circa per rafforzare le pensiont pil debali, Circa 266 milioni serviranno pear
Mallineamento della "o tax arca”™ a quella der laveraton dipendent (aleando il tetto per tuttl 1 pensionati a 8124 curo
controquello di 7.730 eura annui riconosciuto agl under 75 ¢ 700 milioni per aumentare ke 1desime. Cuest ultima dote
verrd cosi ripartita i 30%, servird per aumentare "assegna exta gid percepito i luglio da 2.1 milioni di pensionati che
arcivino @ 730 curo (1,5 velie il muinime) mentre o restante 70% anded o coprire estensione dell’assegno a cirea 1.2
milieni di pensionati che ricevene un trattarmento standaed comprese tra 10 730 ¢ 1 oulle curo (due volte il oonima) La
nuova ldesima sard pagata su tre fasee di reddito, come la vecchia, a seconda degli anni di contribuzione del
beneliciro.
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Notai della Campania. Non ¢t sono garanzie sulla provvista, come secade invece per 1l circolare

Capitale Srl, no all’assegno bancario

Contrasto con fa massima $48 def notal milanesi che avalfa Lo possibil i
I

In sede di costitugione di una Srl, non si pud versare il capitale mediante un assegno baneario, E questo, i sintesi,
i succo della massima n. 23 cliborata dal Comitate notarile regronale della Campania nellambito di una deema di
missime di recente diffusione.

Questo nuove orientumento sul versamento del capilale nella Srl & rilevante non soky per il Fatto che si tratta dj
wn operazione di notevale frequenza nella prassi quotidina, ma anche percheé le conclusioni raggiunte dai notai campani
sone di segno esattamente conlrario rispetto a quelle cui sono di recente wunti i notai milanesi, 1 quali, con fa loro
massmnit 0. 148, avevano invece sancito la liceird della liberazione dei conlerimenti in denaro mediante assegni bancan
{5 veda ol Sole 24 Ore del 2 gingno 20 6%

Liargomento der netai milanesi a sostegno del loro ovientimento era essenzialmente che se, da un o, assesno
bancariv non offre la garanzia delly sussistenza di fondi nel conto di riferimento, al contempo un assegno baneario
regolarmente emesso € in ogni caso qualificabile come un «mezzo di pagamentos idoneo a far conseguire al prenditore
il pagamento della somma in esso menzionata, pur in assenza di un’azione diretta esercitabile dal prenditore versa la
banca trattaria.

I notat campani partono dall’esservazione che ln norma di cui all'articolo 2464, comma 4. del Codice civile (che
prescrive Pobblign di versare, in sede di atto costitutive. almeno il 25% dei conferiment i dunare o dell’intero
ammontare del conferimento, in case di societa unipersonale) mira wd assicurare la sostanziale percesione da parte della
society di una congrua pereentuale del conferimento sottoscritto a tutela della effettivita del capitale sociale, T2 pertanto
al cospetto di questy nonma e della sua “filosofia™ che si waua di stabilive se P'obbligazione del socio sull effetruazione
del conterimento possa considerarst adempiuta mediante la consezna di un asseeno bancario; e la conclusione cul 1 notai
campant dunque gungeno «¢ nel senso che b suddetta modalitd di pagamento non sia sufficiente per considerare
adempiuto 1] debito pecuniario ex articolo 2464, comma 4, C.C e gquindi per integrare i1 “versamento” previsto dalla
NOTMa.

E una conclusione sostenuta con diverse argomentaziont

[nnanzitutto, la norma di cul all’articole 38, Rd 1736/1933 (It cosiddetta “legae assegni™) dispone che wse dal rapporto
che diede causa alla emissione o alla trasmissione dell'assegno bancario derivi una azione, questa permane nonostante la
emissiong o la trasmissione del tolo, salvo che s1 provi che i fu novaziones, Questa norma. prescrivende che, salva
Pipotest della novazione, la consegna dell’assegne di norma non comparta ['estinzione del rapporto di valuta sattostante
e defla corrclativa avione causale, espressamente csclude I'elMeacia iberatoria defla sola trasmissione del titolo e, quinds,
impedisce lequiparazione dell’asseimo bancario al danaro,

[nolire, secondo questa nuova massima n. 23 dei notat campani. non si pessono estendere all’assegno bancario lo
motivazioni che correntemente conducono dottring ¢ gwirsprudenza ad atfermare il caratiere liberulorio del pasamento
medmnte assegne cireolare. Tnfacti, gh istituti bancar autorizzac a cmetlere gl assegni circolar devony costituire per
legee un’idoned cauzione e, quindi, la garanzia dell’esistenza di una provvista consenle di affermare che la consemma di
questa lipologa di ttoli abbia un’efficacia liberutora dell’obbligazione. Nell'assepno bancario, invece, mancando
un’analoga garanzia, Madempmento pud considerarsi avvenulo solo all’ measso del titolo.

Infmne. anche ipotizzande autonomia del rapporto cartolare che scaturisce dall ussemo rispetta al soltostante rapporio
di valuti, seconde | onotai campani non pud ritenersi che, qualora sussista il consenso dell’oreano amministrativo,
I'adempimento dell'vhblige di versamento dei decimi di capitale possa esesuirsi mediante la consegna di un assegno
bancario mvocando impropriamente una sorta di “dazione in pagamento™ ai senst dell’articolo 1197 del Codice civile:
mfatty, nel sisteoa dells fegee, ke norme sui conferimenti non hanno carattere dispositivo, essendo previste anche a
tutela dell’affidamento dei e,
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Altri obblighi, Serve la redazione del documento unicamente nelle potesi di nduzione per perdite ¢ di fusioni o
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Bilanci straordinari nei casi di legge

A meno che non lo rchieda espressamente la legge, non vecorre a redazione di un bilancio stranrdinario vgm
quabolta la socierd deliben un’vperazione che inerisca il capitale sociale o che abbin mfluenza sul capitale medesimo: ¢
il caso, ad esempin. delle deliberazioni di aumento del caprtale sociale a pagamento o mediante passapao di riserve a
capitale. della revoea dello stato di liquidazione, delly tasformazione e della emissione di obbligazioni, Ta reduzione
della situazione patrmonile della societh va fama solo nel caso di deliberaziont i nduzione del capitale sociale per
perdite, i fusione o di scissone,

Lo atterma la massima n. 235, contenuta nell’ambito di un “pacchette” di nuovi arientamenti di recente eluborati dal
Comitale regionale notarile della Campania, | notai purtenopei osservano che nel nostro sistema notmativa non esiste, al
di fuort di determinat casi previsti dalla legge, un principio generale che mpongs, per ogni mtervento sul capitale, la
reduzione di una apposita situazione pairimoniale o di un bilancio staordinario; & nfatl necessarin ¢ sufficiente una
semplice attestazione dell'organe amministrativo per dare atto dell’esistenza delle poste rsulanti dall'ultimo bitancio
approvato che stmtendono utihzzare ¢ della cireostanza che non sono miervenute varazioni di rilieva.

E dunque da considerare superato ['orientamento (formatosi anteriormente alk lemme 3HE2000, che soppresse
"omologa degli atti societari da parte dei Tribunali) per il quale era ritenuta come espressione di un principio generale la
preserizione della redazione di una situazione patrimonide nelle ipotest di rduzione del capitale per perdite, di fusione ¢
di sessione (al senst nspettivamente deglt articoli 2446, 2501 -quater ¢ 2506-1er del Codice ervile); in altre parole, allora
si riteneva che Ja redazione di una situazione patrimoniale servisse in tutti © casi i cui fosse necessaria una verifica
preliminare sull assenza di condizioni ostative all'adozione di delibere che avessero influenza o che ingrissery il capitale
sociale, per consentire assunzions di decisioni suffragate dalle informazioni necessarie per la conoscenza dell’effettiva
situazione della societa.

Tra Paltro, anche nel case di riduzione del capitale sociale per perdite, @ ogi abbastanza diffusa "opinione che ritiene
superflua la redazione i uno specifico bilancio infrannuale quando I perdila risulti dall’ultimo bilancio di esercizio
approvate ¢ Passemblea per il vipanamento delle perdite sia convocata in una data coincidente o prossima a quella di
approvazione del bilancio (circostanza quest'ultima ritenuta pacificamente verificata quando 1 verbale s redatto nel
rispetto del termme i 120 morni dalla data di chiusura dell’esereizin.

Va sottalineato che, rispetto al discorso fin qui svolto, fanno eccezione aleuni casi: quello delle socierd neocostituite che
non hanno ancora approvate il lore primo: bilkimew; quello dell’utilizzo di riserve sorte dopo la data di riferimento
dell'ultimo bilanew approvato; guello delle variazioni di rilicvo verificatest m data successiva rispetto all’ultimo bilancio
approvate, In queste ¢ in analoghe altre ipotesi si ritiene nfatti necessara e predisposizione da parte degli
ammmstraton ¢ Papprovazone da parte dell’assemblea di un bilancie infrannuale straordinario,
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