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Previdenza e debito, ’attacco di Boeri

Il presidente Inps: cresce il debito implicito, oneri sulle generazioni future - Hll governo:
forti elementi di equita

«bli manovra pensionistica contenuta nella leggze di bilincio 20017 scarica gl onert sulle
generazioni future. B ose st dice che il debito implicito & qualeosa che non ha valore allora si
sta implicitamente dicendo che in futuro si taglieranno le pensionis,

1l presidente dell’lnps, Tito Boeri. non ha usato mezzi termini per bocciare la mini-riforma
introdotta con la legee 23272006 nell*ambilo del convegno Tuttopensioni, organizeato ier dal
Sole 24 Ore. Dichiarazioni, le sue, criticate sia sul fronte politico, sia su quello sindacale.

Per Boeri la manovra pensionistica ha respiro corto e non eliming «differenze di trattamento
macroscopiche anche nell’ambilo i una stessa generadones. Un o gsempio,  secondo 1l

p:'cﬂu‘lcn!c dpl] Inps, arriva dall arnpham.cnt_n della nlath L‘].CI pensionati aventi .{11_:'|11.n alla IL GIUDIZIO Il ministro De
gquattordicesima. «In questo modo — ha dichiarato — non si tiene conte delle condizioni delle Vincenti: il miglioramanta
famiglie e lu quattordicesima pud andare. ad esempio, anche al marito della ricea managers. dei trattamenti

Seeondo tl professore nella manovra '8 un errore dt metodo. «Quella Tatla — ha detto Boen — pensionisiici & del ulto

sostenibile perla finanza

¢ stara una valutazione sull”impatto della spesa pensionistica nel breve e medio termine, ossia o
pubblica

nell’arco di diect anni. ma cosi non si va a guardare oltre 1l 2026, mentre sarebbe importante
Farle. Se avessimo avulo caleoli del debito implicite negh anni "800, 700 ¢ "800 le “baby
pensiont” non sarebbero state introdoties.

La replica governativa & arrivata in serata per bocca del ministro per la Coesione territoriale e
il Mezeogiorng, Clandio De Wincent, sccondo cuwr «il miglioramento der  Iratament
penstonistict varato con la lezee di hilancio ¢ del itto sostenihile per la linanza pubblica sia
nell'immediato, sia in prospettiva. 11 Governo Renzi - ha chiarito il ministro - proprio per
contrastare la povertd ha stanziato, per la prima volta nel nestro Pacse, risorse consistent ¢ il
Governo Crentiloni sta accelerando approvasione in Parlamento della legge delega in
materias.

Per Stefano Patraren, consigliere economico della presidenza del Consiglio, presente a
Tultopensionit, «non ¢’ dubbio che nei 300 miliardi annui di spesa pensionistica ilaliana i sia
un pezzo d'ineguaglianza rilevante, ma c¢'é anche tanta equitd sociales. Quanto al richiamo al
debito implicito, secondo Patriarea «il profile wemporale degli interventi & fondamentale per
valutarne ghi effetti sul bilancio pubblico ¢ non & sufficiente 'effetto complessivo “a saldo™ sui
prossimi 60 anni, e nel caso specifico ipotizzare in alternativa un intervento che aumenta la
spesa per i prossimi 20 anni per poi compensarla nei suceessivi 20, [n tal modo si ha forse
meno debito pensiomistico mi pit debit pubblices,

Il consigliere ha sostenuto, infine, che Manticipo pensionistice velontario e sociale non
impattane sulla previdenza, come contegpin invece 1'Inps, giacché «"Ape volontario é un
antlivipo Ninanziario, mentre " Ape sociale & un’indennita assislensdales.

Chi ha chiesto un chiarimento ministeriale ¢ stato Maurizio Sacconi, presidente della
Commissione Lavoro del Senato. «Boeri — ha sottolinearo Sacconi — ipotizza un pesante debito
implicito nel provvedimenti previdenziali contenuti nella legee di bilancio. Diventa a questo
punlo necessaria una risposta motivala de mimistert del Lavore ¢ dell” Economis anche alla
luce del negoziato in corso con la Commissione Curopeas.

«Stupite dai rilievi di Boeris si & detto il presidente della Commissione Lavore della Camera,
Cesare Damiano, seeondo cul ol ullima legge di biluncio nella parte relativi alla previdenza,
introduce important principi di equita e di solidarietas.

«DBoerl vive su Marte” — 51 & chiesto a sua volta 1l segretario confederale della Uil, Domenico
Proiett — Solo chi & fuon dalla realtd pud dire, ad esempio, che lo quattordicesima per le
pensioni fine a mille euro favorisce 1 pensionati ricchin, Concetto ripreso dal scgretario
contederale della Cgil, Roberto Ghiselli, per il quale «con questi primi interventi ¢ stato
introdotto un mimimo di equatis,

O RIPRODUZIONE RISERVATA

Mauro Pizzin
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FOCUS, LEMCARATTERISTICHLE?DELL'APE

L’anticipo volontario puo convivere con il part time

Glioanticipn pensionisticr introdotd dall*wltima legge di bilancio creanc  flessibilita alla
normativa, ancorché le prestazioni erogate abbiano natura assistenziale o di prestito, non
rientrando nel novero della spesa previdenziale, Questa [a principale noviti di tali strument, ILTMECCANISMO |
inesistenti negh altr Stat dell”Unione eurcpea, contributi pagat

In via sperimentale dal 1% maggio 2017 fino al 31 dicembre 2018, i soggetti con almeno 63 dallimpresa aumentana
anni di etd, 20 anni di contributi e che riusciranno a perfezionare i requisiti pensionistici entro ::E'Dfneplsr'lggﬁ{f” oralt
tre amni ¢ sette 111:_:51_ potranno accedere all’Ape. Per Manticipo ~.e_:~.ulmuf=|rm non ¢ richiesta la sl o
cessarione dell’attivitd lavoratva ¢ Dimporto della futura pensione {al nette del recupero

dell'anticipn) non dovrd essere inferiore a 702,65 eurc lordi mensili, Sono esclusi 1 libert

professionisti iscritti alle Casse professionali, ma il ricorso & ammesso da parte di ot i

lavoratori dipendents pubblici ¢ privati, da quelli awtonomi e dagli iscritti alla gestione

sepurala [nps.

La restituzione del prestito (1"Ape & a tueti gli etfetti un “mutuo”™) ayvverrd dal momento del

pensionamento in 260 rate in un periodo di 20 anm, [l prestite ¢ coperte da un’assicurazione

contro 1l rischio di premoriensa cosicchd, in caso di decesso, la pensione al superstitl sara

erogala in misura piena. La durata minima dell’Ape & di sei mesi. L'importo erogato & esente

da rtassazione, mentre dal momento dell’accesso al pensionamento verri riconosciuto un

credito di imposta, part al 0% degl interesst ¢ del costo di assicurazione corrisposti, spalmato

mensilmente per ventl anni, cosi da ridurre sensibilmente ['onere della rata.

Dovranne essere stipulati degli accordi quadro tra i@ ministeri competentn ¢ le associazioni delle

banche @ quella delle assicurazioni con il Fine di contenere i costi dell’operazione. Gl aspetti

non espressumente disciplinati dalla legge saranno normati da Dpem. In tale contesto sara

previsto anche I'importo minimo e massimo richiedibile a titolo di anticipo.

L’ Ape volontario diventa “weiendale™ se 1 datori di lavoro privati, gl enti bilaterali o 1 fondi di

solidaricti versano in un’unica soluzione un contributo finalizzato a ridurre la percentuale di

incidenza della rata di ammortamento del prestito che graverd sulla fulura pensione. La

confribuzions aggiuntiva ¢ parametraly alle stipendio percepita nei [2 mesi meno remaoti

rispelto alla data di accesso all'Ape nonché alla durata dell’anticipo stesso, [ versamento

aggiuntivo innalzerd altresi I'importo della pensione futura,

Il funzionamento dell’ Ape sociale ¢ simile a quello dell’anticipn volontario, tuttavia il

Sprestice” gravera sul bilancio dello Stato. Pertanto, al momento del pensionamento, 1l

lavoratore non dovrd restituire aleuna rata La platea & ristretta ai disoccupati che ahbiane

finito di percepire integralmente. da almeno tre mesi, la prestavione. Riguarda le persone

licenziate oppure che hanno rasscgnato e dimissioni per giusta causa o per risoluziene

consensuale nell’ambito della procedura obbligatoria di concilinzione, In alternativa, sono

ammessi all” Ape sociale coloro che assistono, al momento della richicsta ¢ da almeno sei mest,

il eomivge o un parente i primo grado convivente con handicap grave oppure che siano

invalidi civili con un grado di invalidita pari o superiore al 74 per cento.

In queste tre ipotesi € richiesta una anzianitd contributiva minima di 30 anni, clevata a 36 per

quei lavoratort che svolgono da almeno sei anni in via continuativa un lavoro particolarmente

difficollose o rischioso all®interne di determinate attivitd individuate dalla norma. Per "Ape

sociale & richiesta la cessazione di qualungue attivitd lavorative anche autonoma. Limporto

erogato, non rivalutabile, non potrd essere superiore a 1500 cure lordt mensili. Pertanto, in

easo i importi pensionisticn supeciort, erogato sara ricondotto entro tale limite mentre, in

caso contrario, sard pari all’assegno “a calcolo™ L'indennita non spetta ai soggettl gid titolari

di pensione diretta e risulta incompatibile con 1 lrattamenti di sostegno al reddite connessi allo

stato di disoccupazione. T invece compatibile con lo svolgimento di attivita lavorativa

dipendente entro 8mila euro annui lordi, limite che scende al 4,800 euro per gl autonani.

i RIPRODUZIONE RISERVATA

Fabio Venan#
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Tuttopensioni 2017. Da febbraio l'invio per lettera o email a chi ha maturato i requisiti

Dall'Inps 285mila avvisi per IApe

Boeri contro la manovra: fa aumentare il debito implicito

e A partive da febbraionsomily  niriforma previdenziale conte-
“bustearancioniezsmilacmail  nuranellalegee dibilancio «Sea-
verranno spedite dall'lnps alla  ciea gli onerd sulle generazioni
plates dei porenziali atilizeaton fures cefaumentare il debice
dell'anticipo  pensionistico  implicitos.
CApe). La notizia & staca data eri Plzzin, Prioschi, Venanzi = pagine2e3
chal presidente dellistioute di
previdenza L'ito Boerd nel corso
del sun intervento g Tuttopen
sionizor, chesitsvolioa Milano
presso b sededel Sole2g Ore,

Boerihaanche attaccarolami-

—
N I A T e N T L T T T P B N PRy - y 1‘ II]-’
I eronopeozramma dell anuazione

'Fl.lttﬂpell‘il(}lu 2 0]‘7 s o Aintzio febbric d due Dpem per rendere operaciva Tape
IL CONVEGNO DEL SOLE 24 ORE AR ENA L poi i sceondi dei ministeri con Abi Aniae quello ra Inps e Mof

Anticipo pensionistico, pronti 285mila avvisi

[n arrivo dall'Inps 150mila «buste arancioni» e 135mila mail ai potenziali utilizzatori dellApe

R e iR e AT o g et L i L L T ]

Matteo Prioschi di informazioni da parte delle  compiere inmodo pit informa-

me A partire dafebbraicisomila persone potenzialmente inte-  to possibile una seelta a questo
“huste aranciont” ¢ 13smila ressate, Inolice PApe volonea-  riguardo. L'obiettive che ci dia-
email verrannospeditedallilaps  ria & un'architettura estrema- Mo con la campagna di invio
alla platea dei potenziali utiliz-  mente complessa con forti im-  delle lettere o casa dei contri-
zatori dell'anticipo pensionisti-  plicazioni sul futuro pensioni-  buenti ¢ farli interloguire con

co(Apel Lanotizia é stata data stico delle persones, nui in maniera pii interattiva e
ieridul presidente dellistituro di Per questo motivo alla platea  avere pillinformazionis,
previdenza Tito Boeri nel corso dei potenziali frujtor dell'anti- Afronee diquestoprevistoau-

del sup intervento a Tuttopen-  ¢ipe verrd spedita una busta  menta della richiesta di infor-
stomi 2oy, chesi ésvolton Milo-  arancione che olirea contenere mazioni Unps rfisponde anche
o presso lasededel Solezg Ore.  le informazioni sulla situazione  conun rafforzamento della pre-

Linvio delle comunicazioni  contributivaeunaproiezione i senza sul tertitorio per effero
faparte diunimpegno informa-  futura pensione, éstataarricchi- - del piano di riorganizzazione
five, relativo a tutte le novich  ta con un box sull'anticipo pen-  dellistituto, con il potenzia-
previdenziali contenute nella sionistico, Si tratta di ciren  mentodelle direzioni territoria-
legge di Bilancio, che I'lops sta isomilapersone chehannagia (o lirispettoa quelle centrali. «Ma-

portando avanti sia a livello di compiranne) 63 anni entro il gark aveemo mene sedi ma pil
singolicontribuentiche neicon- dicembre 3‘)!.&Ilﬂi1[1.ﬂ‘.l." ranno al-
ftonti dellopinione pubblica in ~ Meno 20 annidicontributi entro
generale, la ‘Hﬂ.'iiﬁildidl;j,ll'::]gt.':llJiI]f-'.(:J‘:!r:nl1u [

Secondo Boeriwdopoanniin  pensioneanticipats dopo lApe.
cui i reguisiti (per i pensiona- La platea lezm]u di riteri-
mento,ndr) eranostati inaspri-  MWenio, ha affermaro Boerd, & dg o
tical terminediunacrisimolte 283mils persone, ma waleune di y
profonda per'economiaitalia.  queste hanno gia il Pin. A J{ji'i'r
na, & presumibile i sard una  Wanderemo unemail con Fin-
fortissima pressione per poter VIO J*—! =l'-'U_L'_d'-‘TL' al S0, i"_t‘r
utilizzare imarginidi flessibili [IELi gl_u :|I:tr|,_ invece, I'II:[\'a!n_c a
tache la legge oggi consente in dotarsi dlS|:-1'J{!'Jt.h:_ln_lltmjlgl_l.'.l-
un mode altamente selective, 1€ ¢he consenre '~EI|- imnteragire
perchi soloalcune cateporie di €00 Tuita la pubblica ammini-
lavoratori potrannoaccederca 5 r-'*"’-‘_r”“-”-' waffinché possana
queste forme divscitaanticipa- d'ora It pol AVETE ACCESS) U‘!lhl-
ta. Credo che potremo aspet- M 4]-‘“_“" [npseaveretuete le si-
tarcel una fortissima domanda mulazioni che servono loro per

e
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Dooo anni diinnalzamento
dei requisiti [nps si attende
una farterichiesta g
informazioni per gli strumenti

punti Inps nei singoli comunis
ha precisato il presidente, che
pern ha ribadito la necessita di
poter effettuare nuove assun-
zioni, tenuto conto che da qual
che tempo Vistituto perde circa
cento dipendenti ogni mese.
Intanto a livello povernativo-
istituzionale procede il commi-
no per rendére operativa
I'Ape: sononecessaridue decre-
i del presidente del Consiglio
dei ministri, due accordi tra mi-
nisteri e Abi e Ania, un accordo
tra Inps ¢ Mal che, secondo
quanto affermato jeri da Stefano
Patriarca, consigliers economi-
counita di coordinamento della
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politica economica della Presi-
denzadel consiglio, dovrebbera
essere pront per inizio-metd di
febbraio o, per previsione della
legmgre di Bilaneio, dovrebbero
essere emanati entro il 2 marzo.
Peralire non sono esclusi cor-
rettivi per quanto riguarda la ri-
cadutasulmeccanismodell Ape
dell'adepuamento dei requisiti
previdenziali alla variazione
dellasperanza divitae incaso di
rimborso anticipato del prostito
che firanzia A pe volontaria.

| diflessibilita previdenziale

Busta arancione

#Labusta arancione & un
documenta informativo elaborato
dall'Tnps che viene speditoa casa
deicontribuenti contenante
I'estratto conto contributivo e
una simulaziane standard della

1l percorsa per{'attuazione dell’Ape

futura pensione, Nella sua
wersiona online prende il nome di
“la mia pensiona” ed & un servizio
interattivo cha consente di
muodificare alcuni parametri per
calcolare la futura pensione e
guindi effettuare pid simulazioni.
Ivalori che possono essere variati
sono laretribugdone dell’annain
corso e l'andamento future: [a
presenza di eventuali buchi
contributivi; la datadi
pensianamento; il tassa di
crascita dell'economia
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La «busta arancione»

Strumento sempre pilricco
Dopo una lunga gestazione,
duratacirca 20 anni, labusta
aranchone & diventata realtd
I'anno scorso, quando & stato
data via libera all'invic del
documentoa circa 7 miliont di
cittadini, Oltre a contenerela
fotegrafia della situazions
contributiva attuale e una
previsione defla futura
pensione, ha come obiettiva
I"aumnento detla
consapevolezza dei cittadin sui
temi previdensiali. Ora, perchi
hai requisiti di accessoall'Ape,
viene arricchita di informazioni
specifiche sullanticipo, e
contiene inoltre Minvite a
richieders le credensiali per
acceders ai servizionline
dellTnps dove sono disponibili
ulteriori informazioni

: . |
IL FAC SIMILE

Oggette: calcolo previsionale della Sua pensione

Gentile NOMECDGNOME,

I'LNFS ha attivato il servizio online 'La nia pensio-
ne” checonsentedistimareFimportoche riceverd
# termine della Sua attivita lzvorativa.

In guesta lettera s anticipa Uimporto ottenuto
in maniera automatica, senza aloun valore
certificativo, basato su contributi finara
accreditatiin Suo favore e sulla profezione di
quelli che ancora mancano al raggiungimento
ded regulsiti peril pensionamente. Lainvitlamo
a usare il servizio online “La mia pensione™ sul
sitowww,inps.itche Le consentird di persona-
lizzare la simulazione. L'wso del simulatore La
aiuterd avalutare 'impatto sull'ammontare
della futura pensione dei possibitl divers!
eventi quali: I'andarmento della Sua attivita
lavarativa e gli scenari di crescita economica o
la pensione anticipata,

Anticipo finanziarioa garanzia pensionistica (APE)
Lalegge dibilancio perFanno 2017 cantiene
importanti novitdche Larguardane, Dal prossima
anna gliiscritti alleforme pensionistiche ohbliga-
torie{lavarataridipendenti pubblic e privat,
autonemi eiscrittialla gestione separala: apartire
dal 63 anni dietd potrarno bensficiare di prasta-
Zioni commisurate alke pensiond maturate all‘stto
dipresentazione della domandadi APE.LAPES
ursa misura sperimentale chetroverd applicazione
nel periodo compresatrail 1° maggio 2017 el 31
dicembre 2018, Vera offertain due modalita
diverses
» U'APE saciale spesterdagh assicuratiin possesso
dialmeno300 36 aam dianzianitd contributive
erientrantiinalkune categorie particolarmente
svantaggiate, E'unaprestazioneerngata
dall'INPS serzacosti per il beneficiarioin
quantoimegralmente finanziztadalla State fino
&l raggiungimento del diritto 2lla pensione di

vecchiaiaoalla pensioreanticipata, E' pari
al'importodellz pensiene maturatafinoal
momentodiaccessoalia prestazione conun
limite massimodi 1.500€ al mese. La prestazio-
nevieneerogata indodicimensilita e per
ottenerlaé pecessaniooessane da quabungue
attivitd kavorativa.

» L'APE volantarka & up prestito enogato mensil-
mente in dodici mensilitd dal sistema banca-
rigfirgall'etd dipensionamentoagli assicura-
tiin possessadi almeno 20 anni di anzianitd
comributiva, A partire dal pensionamento, il
prestito sard rimborsato con wna trattenuta
sulla persione mensile compresa a tredicesi-
main 260 rate perun pericdo di venti anai, 11
rimborsocessanel caso di decesso del benefi-
ciaripenan haeffetti sulle pensioni di reversi-
bititd. Per richiedere ' APE volontaria le
ricardiamo che & indispenzabile avere SPID.

 Peso. 1-4%,3-46%
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La platca. Interesse da parte di lavoratori, aziende e liberi professionisti, ma lo sirumento appare complesso

Sull’opzione ancora tanti punti interrogativi

E D'anticipo pensionistice la novild ritenuta pitl interessante dal pubblico che ha seguito di persona Tultopensioni 2017, Del
resto nen poleva essere diversamente, tenuto conto dell’evidenza che il governo ha dato all” Ape durante la prima fase di messa
a punto dello strumento e per una questione di numert; secondo le stime dell”eseeutivo, Panticipo, nella sua versione aziendale
e sociale, potrebbe riguardare ciren 470mila persene tra 1L 2017 e 0l 2018

Novita rilenuta interessante sulla carta, ma per la cui applicazione mancano ancora diversi dettagli operativi. Eeco guindi la
“fame" di informazioni per cercare di anticipare i tempi, rispetto all wvvio vero ¢ proprio, che per 1"Ape & previsto a maggio,
«L’Ape sociale — ritiene Barbara Brusasca, consulente del lavoro — mi sembra utile per quei lavoratori che si trovano in
determinate situazioni, sensa lavoro ¢ in prossimitd della pensione. Sulla carta, perd, @ complicata ¢ che funzioni & o da
vederes, Stessa valutazione per il nuovo cumuloe, di cul va vertficata la fattibilitg sul campo. luttavia «mi sembra che rispetto
al passato ci sia stato uno slancio fattivos, Alla neerca & qualehe indicasione in pin sull” Ape, perd nella versione “aziendale”,
& Ilaria Fasson dell associazione Api Milano: «Intercssa conoscere quali sono fe varie staccettature ¢ quali agevolasoni o
posstno essere per guanto riguarda @ contributi versati dalle aziende. Alcune imprese &1 sono gia rivolte 4 noi, anche su
impulso dei dipendentis.

Mon ritiene particolarmente appetibile I"Ape, come modalita di useita del personale in aziende in buono stato di salute, Angela
Lavazza, advisor normative per un gruppe bancario, secondo cui. invece tra le novita introdotte dalla legpe di Bilancio &
particolarmente interessante «l'ampliamento delle possibilita di trastormare i premi di produttivitd in previdenza integrativas.
Ila riscontrato 'interesse dei clienti verso I"Ape sociale ¢ quella volontaria il giovane subagente assicurative Claudio Crespi:
wVogliono capire megho come funsiona, soprattutte per quelli vicini all’etd pensionabiles. E sul fronte informativo riconosce
I'utilith della busta arancione «che ha dato a molti una spinta a informarsis, anche se, rileva, per quanto riguarda la previdenza
complementare 1'interesse attualmente & ancora basso tra 1 giovani. Del resto che of sia melte da fare sul “secondo pilastro™ &
convinto Luca Cumia, che lavara per Alleanza Assicurazioni, ma per il quale «si sta andando verso una chiarezza auspicabiles,
Sono ancora diversi i punti da chiarire, invece, sul cumulo dei contributi, in particolar modo per quanto riguarda | estensione,
contenuta nella legge di Bilancio, alle Casse di previdenrza der professionisti. Per questo motive, tra chi ha seguito i lavorl di
Tuttopensioni 2017, ¢’era anche Mingegner Giuseppe Bassi «interessato in particolare al cumulo previdenziales sia in guanto
libero professionista che come delegato per la provineia di Bergamao di Inarcassa,

Tra il pubblico non mancavano 1 pensionati, come Piere Lucchetti, in cerca di informazioni da “trasferire” alle figlie. o
Giovanni Laratta il quale, nonestante 1" Ape non vede «all’orizzonte una politica che punti a una maggior perequazione delle
pensioni che elimini i trattamenti privilegiatis e non & soddistatto da provvedimenti «a protezaone di aleune categorie che sono
COMUNGUE Provvisoris,
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Partecipate, frenata sul taglio

Regioni ed enti locali: per fare Uintesa ridurre drasticamente il numero delle societa da
chiudere

ROMA

Una doppia frenata, sui parametri che individuano le partecipate pubbliche da chindere e sui tempi per sfoltire davvero ll
panorama delle societa pubbliche.

Poggia su questi due pilastri il menu delle proposte formulate da Regioni ed enti locali per il decrclo correttivo sulle
partecipate, uno dei provvedimenti-simbolo della riforma Madia. La discussione & aperta. oggl stesso ¢ in programma un
incontro teenico al ministero dell’ Economia per pesare la proposta, ¢ il Governo proveri a “resistere” per non annacquare i
contenuti della riforma: per evitare altri inciampi, perd, ¢’¢ da cercare con le amministrazioni locali, e la partita da chiudere in
questi giorni s1 complica,

A riaprirla ¢ stata la sentenza 2512016 della Corte costituzionale con cui i giudici hanno imposto appunto I«intesas, che si
ottienc con I'unanimitd dei direti interessati, invece del parere collettivo, quando si mferviene a riveders materic su cui
Regioni ed enti locali hanno competenze dirette. Oltre alle partecipate, la sentenza costituzionale ha colpilo anche il decreto
sulle nomine dei direttori sanitari, e anche su quel versante la pressione delle Regioni & ai massimi: il correttivo, nelle
intenzioni dei governi territoriali, dovrebbe arrivare nei fatti a smontare il vincolo di sceglierc 1 vertici amministrativi delle
strutture sanitarie all*interno di una rosa da 3-5 nomi proposta dalla commissione di esperti «indicati da qualilicate stituzioni
scientifiche indipendentin, Questa soluzione, seritta nel primo decreto atluativo sul tema con ["obiettiveo dichiarato di limitare
il peso della politica nelle scelte sanitarie, ha rappresentato du subito uno dei motori pin potenti dell’opposizione regionale, ¢
torna ora in discussione, Da rafforzare con il correllivo ¢'¢ anche il decreto anti-assenteismo, quello che impoene di licenziare
in 30 giorni i dipendenti colti in flagrante a timbrare I'ingresso ed evitare ufTicio, ma sul punto al momento I'impianto del
provvedimento originario sembra pit solido.

Ma sono ovviamente le socicta pubbliche, anche per |'insistenza con cul a suo tempo & slato rilanciato lo slogan sull”obicttivo
di ridurle «da Smila a milles, il tema politicamente pin rilevante del conlronto. A fare il punto della situazione ¢ stato ierl a
Roma anche un convegno ormmizeato da Assonime e Luiss per approfondire le novita della governance per le controllate,
dall’obbligo di mettere in campo programmi di valutazione del rischio di crisi d’impresa alle nuove regole su equilibrio di
aenere e amministralore unico, senza perd tralasciare il dibattito sui correttivi che oggi domina Iattenzione anche in queste
analisi accademiche.

[l governo punta a chiudere a giorni il confronto, ma per concedere 'intesa Regioni cd enti locali chiedono di miervenice sul
parametri per definire le societd da chiudere; ¢ propongono prima di tutto di dimezzare da un milione a 500mila euro il
fatturato medio sotto il quale la partecipazione va abbandenata, La tagliola, secondo le richieste degli enti territoriali, deve poi
sempre eseludere le socicti che producono energia idrocletiricae la sanzione fino a 500mila euro a carico delle
amministrazioni che non attuane la riforma andrebbe limitata a Comuni, Ciltd metropolitane e Provinee escludendo le
Regioni. Una richiesta ulteriore propone di permettere di partecipare alle gare in qualsiasi parte d’ltalia alle societa controllate
gii titolari di contratti ottenuti con gara e non con affidamento diretto.

A condire il tutto ¢'¢ poi un corposo pacchetto di proroghe, che spingono per spostare a sei mesi dall’entrata in vigore del
correttivo il piano straordinario di razionalizzazione, che entro I'anno successivo dovrebbe portare alla chiusura delle
partecipate fuori regola. Significherchbe, in pratica, far slittare all’autunno la scadenza ora fissata per il 23 marzo. Lo siesso
termine viene proposto anche per il decreto di Paluzzo Chigi sui requisiti per derogare al principio dell’amministratore unico,
mantenendo la governance basata sui cda, ¢ il decreto dell’Economia sui tetti ai compensi degli amministratori, che avrebbe
dovuto vedere la Gazzetta Ufficiale entro il 23 novembre, «In dirittura d’arrivos, ha spiegato o margine del convegno
Assonime-Luiss il capo di Gabinetto del ministero dell”Economia Roberto Garofoli, ¢’¢ invece il decreto sulla struttura di
monitoraggio dell*atluazione della riforma. Un’alluazione che perd dipenderd dalle scelte politiche di questi giorni.

gianm. trovatifitilsole2dare.com
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FOCUS. 50L0O D*'LL PD :I{]U I";'.f"v'II_-'.;\J.L},-"';LJ\-lJJN'I'I
Salta decreto omnibus, maggioranza all’assalto del
milleproroghe

Loidea del Governo di non ricorrere a un decreto legge “omnibus™ ha seatenato Ja fantasia dei
senatori che hanno presentato quasi L2000 emendumenti ol deereto. Milleproroghe, ora
all'esame della Commissione AlTart costilweionali di Palazze Madama, Cio che spicea LOTTERIA DEGLI
leggendo gl emendamenti pubblicati sul sito del Senato & che 'assalto alla diligenza arriva SCONTRINI Tra le
dalla maggioranza. TI Pd da solo ha depositato 395 emendamenti, un terzo del tolale. Se a proposte del Mefla
questi pol s1 volessero sommare le 188 proposte avanzate da Area popolare. i due principali :T;Eﬂ:%grgadsgrag\jrm
partiti ::h_i: sostengono 11 Governo si sono ntestati il 50% delle proposte di modifica del achulsi éon moneta
decreto di fine anno. elettranica

A queste poi si devono aggiungere le istanze recapitate dirctlamente a Palazzo Chigi dai

ministeri e che al momento sarebbero stale contenute in circa una sessantina. E se il Pd & al

comando della classifica delle modifiche firmate dai parlamentari tra i dicasteri ai primi posti

¢i sono Interno, Pubblica amministrazione ed Economia. Tra quelle avanzate dal Mef spicea la

cancellazione della partenza anticipata al 1% marzo 2017 della lotteria dello scontrino per chi

acquista bemi ¢ servizn con moneta elettronica. Per la nuova lotteria “antievasione” si dovrad

attenders cost 11 17 gennaio 2018, La ragione di una produrione cosi copiosa di emendamenti

della stessa maggioranza ¢ da ricercare, come spiega il relatore al Milleproroghe Stefano

Collina (Pd), ssoprattutto nella mancata seconda lettura della legge di bilancios. La legge con

i osalds i finanza pubblica per il prossimo triennio, da sempre ublizaata dalle Camere ¢ dal

Governo per far fronte a una lunga serie eterogenea i esigenze, quest’anno & sta travolta dalla

crisi del Governo Renzi, Con il risultato che i senatori sono stati chiamati, tra non poche ¢

lorse legitime polemiche, a dover ratificare il lavoro svolto in prima letlura dai colleghi della

Camera, Venuta meno era, salvo ullerion npensamenti, la promessa dell’Eszecutivo di un dl

omnibus su cul imbarcare 1 “mille” emendamenti rimasti nei cassetti dei gruppi parlamentari ¢

in quelli degli uffici legislativi dei vari dicastern 8¢ aperta ln corsa alle modifiche del

Milleproroghe, MNon solo, Per Colling @ giustificare o richiesta di introdurre nuove

dispasizioni nel 131 di fine anno & anche esigenza di voler dare risposta alle crescenti esigenze

che si stanno susseguendo anche in questi ultimi giomi; dagli enti focal (su cui il Governo @

pil propenso ad emanare un apposito D0 al terremaote, C78 poi da valutare, sottolinea ancoera il

relatare, ln possibiliti i prorogare i tempi per attuazione di leggi delega tra cul ad esempio

quelli della riforma della Pa (legge Madia) o quelli dell’editoria. Sui tempi Collina spicga che

si partira ad esaminare nel merite gl emendamenti tra mercoledi ¢ giovedi, almene per la

parte di maodifiche al decreto su cui la Commissione Bilancio avrd espresso il necessario

parere, Al vicepresidente Salvatore Torrisi (Ap) il compito di pronunciare le ammussibilid ¢

dettare 1 tempi della discussiona,
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Italia e Spagna: le due facce delle riforme sul lavoro

MNiente disarticola 1 tessato sociale ¢ le comunitd, mdebolisee la strullura industriale ¢ servie
quanto un periode prolungate di alta disoceupazione.

Mulla deprime "anima di un Paese e porta insicurezza nelle case e nelle famiglie pin della DEFICIT FORMATIVO
mancanza del reddito. Resta il problama della

Continua pagina 3 Paclo Briceo, transizione fra scuola e
mondo del lavorn, In talia

::‘ﬂslflfb[:jﬁiﬁm &in med?a 13,9 nTESi.
; . " . . . - I . . : contro gli 8,5 dell'Uriane
Continua da pagina 1 A dieci anni dalla crisi, il lavoro & 1l punto di incrocio fra la perdita di europea
competitivitd profonda del nostro tessuto economico — nell’intersecarsi fra i laureati e gli
oecupati in professioni intellettuali ¢ teeniche fra 1 25 ¢ 1 49 anni, tanto siratcgice per
compicre un sallo di gualita teeno-mamifatturiero, [MHalia & Tra le peggior in Buropa con il
23% dei primi e il 33% dei secondi - e Mincapacitd atavica del nostro sistema istituzionale di
prendere una precisa direzione di marcia. Non si ¢ deciso di superare il dualismo del mercato
del lavoro, diviso tra insider protetti ¢ outsider privi di tutele, con la scelta compiuta nel Jobs
act di non modificare 1"Articolo 18 per chi aveva gid un lavoro a tempo indeterminato. 11
risultato & un sistema senza una precisa fisionomia, che diventa un campo di battaglia
permanente per gl scontri politici ¢ pli agguati culturali, Perche, mtomo al lavoro italiano,
mille tasselli s compongono ¢ ricompongo di continuo, in un mosaico  mulevole e
ipercinetico,
Uno scenario da biennio rosso
Secondo 'lstal, il tasse di disoceupasione & salice dal 6,7% del 2008 alla punta del 13,5%
toccata nel primo trimestee del 2014, per poi assestarsi all” [1,6% del terzo trimestre del 2016,
[ numeri puri, rispetto ai numeri percentuali, possono avere una maggiore forza di
rappresentazione, [ nostrn connasionali disoceupati erano nel 2008 1,6 miliwoni, nel primo
trimestre del 2014 sono piu che raddoppiati arrivando a stiorare 1 3,5 milioni, nel 2016 sono
tornati 3 miliont, Sono balzi weimariami o, per restare in Italia, da biennio rosso, [ tasso di
dispccupazione giovanile, che era pari al 21,2% nel 2008, ha avato 1] picco del 46,2% nel
primo frimestre del 2014, per poi “scendere™ al 34.3% del terzo trimestre dell’anno scorso.
Mel 2008 1 ragazzs a1 15 e 1 24 anmi senza un lavoro erane 388mila e nel dies anni che
hanno pregato 11 Pacse, 8 un certo punte — nel primo wimestee del 20014 - sono diventali
T43mila, per poi calare nel terzo trimestre del 2016 a 543mila.
Questo scenario @ ben rappresentato nella sua forza disgregatrice dall’elaborazione compiuta
da Emilio Reyneri, sociologo del lavore dell” Universitd di Milano-Bicocea: il tasso i mancata
partecipazione al lavoro, che oltre ai disoccupati tradizionali include anche la fascia grigia di
quanti non cercano attivamente una occupazione ma vorrebbero lavorare, esplode nel 2015 al
22, 5% Mell'area curo ¢ al 14.6%:, i Francia al 12,6%, in Germania al 5.8% ¢ in Spagna al
252 per cento. L'abnormita relativa di questo tasso indica anche che, in [talia, non ¢’ alcun
incentivo a presentarsi nel centri per I'impiego - che riescono ad intermediare mena del 3%
della forza lavoro (il canale pio usato per trovare lavore & la rete delle conoscenze) - perche
finora nessun dispceupato nei fatd ha mar avole aleun obbligo a cercare un lavorns, come
invece accade in tuttl pli altei Paest europet. Tornandoe agli indicatori classici dell Istat, il tasso
di inattivita ¢ rimasto abbastanza costante, oscillando in questi dicel anni di grande erisi fra il
36 ¢ il 38 per cente (quelle grovanile, ha avulo oscillasdonn maggiord, partendo dal 69% ¢
spesso lambendo quota 73%). Ma il gap principale & il tasso di occcupazione, che &
sensibilmente inferiore a quello degli altri Paesi europet, e nonostante i tentativi di riforma del
mercalo del lavoro & rimasto stabile, Tra il 36 ¢ 1l 37,5 per cento. Diecr annt Ta 1 Neel — o
ragazzi tra 13 e 24 anni che né studiane né lavorane — erano 986mila, nel terzo trimestre del
2013 sono salitd pia di 1.4 milioni, e nel terzo trimestre del 20016 sono diventati 1,225 milioni,
Peraltro, il tema dells condisdone siovanile siomtreceia con Malira bomba innescata nel cuore
dell’Ttalia: la scarsa partecipazione delle donne al mercato del lavore. Se la percentuale degli
uomini cecupati & allineats allo standard europeo (66.53%) quella delle donne & di gran lunga
inferiore (48, 1%). A cid 81 aggiunga Pultra sottevalutato problema demografico, con la
progressiva riduzione dei giovani, [1 mercato del lavoro non funziona, E tutte si avvita,
L Cinefficienza del sistema
[1 Paese, alla fine, non ha scelto. Ogni tentativo di apertura e di liberalizzazione del mercato
del lavorn 1 & dimostrate velleirio, Nell'ediaone  del 2006 del suo indice delle



likeralizzaziom |'lstituto Bruno Leoni ha assegnato, suouna scala da zero a dicet, 5,13 punti al
profilo normative e 5,04 alle performance, con un indice complessive di 69 su 1L La via
anglosassone, dungque, non s attaglia al caso italiano. Allo stesso modo, una roadmap i
“continentale”™ — faua di compattezza dei rapporti di lavoro e allo stesso tempo di una
efficicnza sistemica in grado di sviluppare produttivitd di lungo periodo — non funziona.
Prendiamo la relazione fra duc parametri dell’Ocse come indice di penalizzazione dei
giovani nell’aceesso ¢ nella valorizzazione sul mereato del lavoro e Pindice di robustezza
dell’oceupuzione a tempo indeterminato, Nelle claborazioni compivte da Emilio Reyneri
["TIialia, che ha un encrme defieit nella transizione fra scuola e lavoro, riesce a essere all’apice
dell'inefficienza: fatto 100 il livello di discrimine sui grovani il nostro Paese vale 244 (i
massimo in Buropa) ¢ fissato a base | 'indice di pratezione dell’occupazione a tempo
indeterminato vale 2.7. Come la Germania, che perd con 62 punti ha il pio basso idice di
penalizzazione del giovanl i Europa.

Consideriamo il contributo del lavore alla crescita del valore aggiunto dell’intera cconomia.
Dal 1995 a oggi il valore aggiunto ha avule una variazione annua media di mezzo punto
percentuale. «Questo aumento — st legge nel report “Misure di produttivita 1995-20157 - ¢
imputabile quasi esclusivamente all’accumulazione di capilale (che ha contribute per un
+1,5%4) @ m minima parte all’impiego del [allore lavore (che ha contributo per un 0, 1%a)s.
Nel periodo pit duro della enisi, [ra 2009 e 2013, la variazione media annuale del valore
aggiunto & stata negativa per lo 0,4%., con un contributo del lavoro negative per I'1,1 per
cento, Tra il 1995 ¢ 1] 2015 la produttivith del lavoro & aumentata ad un tasso medio annuo
dello 10,3%; 1,6% la media Ue. Da anmi 1 principali organismi internazionali premono per dare
un ruolo maggiore alla contrallazione decentrata, legando gh aumenti retributivi agli
incrementi di produttivita, Una spinta alla produttivica del lavoro € arrivata con il npristino
nel 2016 della detassazione del premio di nisultate: a novembre erano coinvolt oltre 3 miliont
di dipendenti (il 29,8% dei 17 milioni di dipendenti), secondo I'ulimo report al 13 gennaio
scorso sono stati depositali al ministero del Lavoro 18,716 contratti aziendali e territoriali che
si pongono obiettivi di crescita di produttivith o redditivitd, o prevedone un piano di
partecipazione dei lavoratori, In prevalenza sono imprese di dimensioni medio-grand..
I.'accorda dello scorsa 15 luglio tra Confindustria, Cgil. Cisl ¢ Uil consente anche alle imprese
di piccole dimensioni prive di rappresentanze sindacali di introdurre retribuzioni collegate ai
risultati aeiendali usufruendo det beneflier fiscali. 11 punto vero ¢ che il tema del lavore &
spiccatamente  multidimensionale. Non si risolve soltunto sul piano  legislativo, E una
complessa ricetla con molti ingredienti, In ew il diritto si interseca con la formazione, il
capitale umano con la capacita di mescolare nell organizzazione delle imprese professionaliti e
teenologie

Il ruolo ambiguo delle policy

Se @ vero che le leggi da sole non fanno occupazione, ¢ altrettanto vero che le norme
posstfo creare un contesto pii o mena Favorevole per spingere le imprese ad assumere. 11 Jobs
act. accompagnato dai robusti incentivi fiscali, ha prodoto risultati evidenti nel primo anno di
applicazione, il 2015, quando la decontribuzione sulle assunzioni a tempo indeterminato e le
stahilizzazioni eranc piene, ma gl effetti si sono progressivamente affievoliti nel corso del
2016, in corrispondenza del taglio dello sgravio contributivo, & mentre la grande crisi miziata
nel 2008 continuava in Tralia a esercilare la sua Torza distruttrice.

Per Iosservatorio dell’Inps nel 2015 hanno beneticiato del bonus fiscale in 1,4 milioni tra
assunzioni a tempo indelerminato e stabilizzazioni di contratti a termine, mentre tra gennaio e
novembre 2016 sono scesi a 492mila 1 rapporti di lavoro stabili incentivali. Del resto la
scommessa del governo Renzi era quella di intercettare la ripresa con il Jobs act, considerando
che la crescita resta il principale incentivo per assumere, ma lo scenario economica ¢ stato
differente. In questo contesto @ importante che il governo Gentiloni dia seguito agli impegni
presi in precedenza, sulla riduzione strutturale del cuneo fiscale dal 2018 Lo sgravio
contributive seneralizzato quest’anno & sostituito da un meenlivoe mirato per le assunzioni con
contratti a tempo indeterminato di giovanm ¢ al Sud. Ma olre alla componente “coste del
lavoro™, ¢'¢ un deficit formative che spesso ostacola Uincontre tra domanda e offerta di
lavoro. Per anni la parola «impresas nella scuola ha suscitalo sospelli e provocato sorrisini.
Mon a caso la trunsizione fra scuola e mondo del lavore in [talia richiede in medi 13,9 mesi,
contro gli 8,5 della Ue. Con la Buona scuola le imprese, invece, hanno accolto gli studenti per
periodi di apprendimento ispirati al modello di formazione duale della Germania, dove fin dui
banchi delle seuole professionali gli studenti sono indirizzati verso 1 mestieri ¢ dove il tasso di
disoceupazione giovanile viaggia inlorno al & per cento, Nell'anno scolastico 2015-2016 in
lalia sono stati coinvolti 650mila studenti delle terze superiori, quest’anno saranne 1,1 milioni
di ragazzi (anche le quarte) e, a regime, un milione ¢ mezzo. Ma la formazione ¢ la chiave di
volta anche per garantire ["occupabilita ai disoccupati, Le pulitiche attive sono il tassello
mancante delly riforma del lavoro del governo Renzio A due anni dalla nascita, 1"Agenzia
Anpal sta finalmente per inviare le letlere a 32mila disoccupati, con una politica di ricerca del



lavoro finalmente attivo. T3 un primo scgnale, anche se per i 3 milioni di disoccupati si tratta
di una goccia nell'oceano. Cra ora. B ancora troppo poco.
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Mercati. lalia del Sud e Spagna colpite anche da piogge record
Mediterraneo al gelo Alle stelle i prezzi di frutta e
ortaggi

Sono in crescita anche i prodotti di serra

Milano

Non & speculazione commerciale, ma solo la dinamica tra domunda ¢ offerta. E siccome

I"offerta ¢ molio scarsa, i prezzi degli ortaggl - in queste prime tre settimane di gennaio - sono LE QUOTAZION| A Fondi
alle stelle. Tl gelo siberiano, che dall inizio dell’anne & arrivato nel Centro ¢ nel Sud Halia, ha & Vittaria | rincari maggiari

T ey P rards 2 . Hi 5 i 1y
compramesso la quasi totaliti dei raccolti di ortaggi coltivati in pieno campo ¢ una percentuale per zucchine (+36%) e
finocchi {+50%) Per le

elevata di quelli in serra. Con il risultato che dai prmi giorni del mese i Listing all’mgrosso
AR ; R S e SRR T : melanzane spagnole
hammo cominciato a s-.ahre f due cifre. con gli inevitahili rincari de.| prezzi ﬂ_l def!z_ughn:_:a. _ aumento del 132%
[smea ha fatte un prime bilancio: all’ingrosse sono stati registrati aumenti medi dei prezzi su
base settimanale del 29% per 1 cavolfiori, del 33% per le lattughe ¢ del 30% per 1 finocch.
Forti rincari, sempre rispetto alla prima settimana i gennaio, si registrano per le produziont di
serra. Al riguardo [smea rileva incrementi di prezzo del 36% per le zucchine, del 7% per |
pamodaori @ del 20% per 1 peperont (+13% per le melanzane).
«La tendenza all’aumento sta proseguendo, in un conlesto mercantile caratterizzato da una
forle carenza d'offerta e da un crollo degli arrivi dall’estero. soprattutto dalla Spagna, dove gli
eventi climaticl (in particolare le basse temperature) hanno causato ingenti danni alle
coltivazioni, | contributi del Nord Africa, prevalentements del Marocco, non sono imvece
sufficienti a compensare gli attuali squilibn del mercaton, spieganc gli analisti di [smea,
La crisi degli ortaggi, infatti, non ¢ solo italiana. Anche la Spagna, che con ['ltalia ¢ tra |
arandi produttori o Furopa, sta facendo i conti con gelo, forli piogge e allagamenti che hanno
colpito le aree produttive della Murcia ¢ di Valencia. Tutta Europa sta chicdendo ortaggi
freschi e la scarsiti i prodotti fa impennare i listini. In Gran Bretagna la crisi € al culmine,
Nei giorni scorsi il gquotidiano «The Guardians ha dato 1allarme per la crisi della zucchine:
+6(%, tra la prima e la seconda settimuna i gennaio. Ma il top & segnato dalle melanzane
spagnole che hanno avuto rincari del 132%. Una cassetta di zucchine da cingue chili ha
raggiunto 1l valore di 21 sterline, la lattuga iceberg spagnola ha superato le 13 sterline per una
cassetla da dieci pezzi. «Sul mercato di Almeria - segnala [asssociazione dei coltivatori Asaja
- le zucchine per export seno aumentate da 1,10 e 4.2 sterline il chilogramman.
Con Italia e Spagna in questa situazione, & in pratica tutta ' Europa che sta facendo i conti con
rincari siderali e carenza di predotto. A Bruxelles le zucchine hanno superato i 24 curo la
cassetta; listini analoghi sono stat rilevati dalle associazioni dei consumatort in Francia e in
Crermania,
Nei principali mercati all’ingrosso del Centro e Sud [talia 1 magazzeni sone praticamente vuolt
¢ gli approvvigionamenti quotidiant sono al minino. Le prosettive - almeno nel breve periodo
- non sono destinate 4 cambiare, Molt importatori stanno cercando di intercettare quantitativi
di ortaggn provenientt da Turchia, Tgitto. Marocco ¢ Tunisia. Ma sulla piazza europea sono
soprattutto gli spagnoli che si stanno muovendo con energia.
Fing a quando non entreranno 1 picna produzions le nuove coltivazioni sotto serra, gli
approvvigionamenti imarranno limitati, Con prezzi decisamente [uori stagione nei principali
mercali di scambio del Centro-sud: Vittoria { Ragusa), Fondi (Latina), il Car di Roma,
Gili ortaggl maggiormente inleressali dai rincari sono quelli in foglia (+35% le lattughe,
235% gli spinaci), le melanzane, i finocchi, | pomodoring a grappolo, i cavolfiori oltre alle
zucchine. |l guadro dinsieme - segnalano i grossisti - & uletriormente peggiorato dalle
difficoltd logistiche: strade con neve, ghiaccio e collegamenti marittimi difficili stanno
complicando la catena degli appoggigionamenti,
Aumenti di listino si stanno registrando anche per gli agrumi. Dopo il primo raccolto di
novemnbre/dicembre, le varieth pid tardive hanno subito danni perché ancora sulle piante.
Il bilancio dei danni per Pagricoltura ¢ ingente, La Coldirelti stima in 400 milioni quelli
diretti che interessano le strutture delel aziende colpite. La Cia valuta il complesso dei danni in
gquasi un miliarde i eurs, tenendo conte anche dei mancat reddin dei coltivator
Confagricollura di Ragusa ha chiesto invece lo state di calamita per I'area.
o RIPRODUZIONE RISERVATA
Roberto Lot
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Legge elettorale, Ogg o domani il verdetto

Italicum, dalla Consulta sentenza «a prova di

elezioni»

«lLa Corte rattoppa, non fa il vestitos, sintelized efficacemente, @ febbraio del 2004, Gaetano
Silvestri, all’epoca presidente della Corte. per spiegare alla stampa il peso politico della
sentenza n. 1 dello stesso anno, che boceio in pin parti il Porcellum.

Continua pagina 19 Donatella Stasio

Continua da pagina | In queste ore, a Palazzo della Consulta, pia di uno der 13 giudicn alle
prese con la decisione sull” [talicum - la legge elettorale sulla Camera in vigore dal [° luglio
206 - va ripetendo la stessa cosa: qualungue sard il verdetto pronuneciato, oggi o al massimo
domani, sulle censure mosse all'lalicum da cingue Tribunali (Messing, Torino, Perugia,
Trieste, Genova), sard di fatto un rattoppo, ma comunque in grado di garantire le clesioni in
gualungue momento, Gid ad ottobre, se - come sembrava tino a ieri - la Corte si limiterd a
bocciare solo (] ballotaggio (ed eventualmente le candidature multipled; entro la fine della
legislatura, qualora il bisturi della Corte sia pitt invasivo e vada a wecare alted punti della legae
galeotta (premic i maggioranza, capilista bloccati), ipotesi che allo stato, perd, non sembra
aggregare un numern sulTiciente di giudict, In ogni caso, il evestiton Lo fard il legislatore: con
interventi minimalisti (di natura interpretativa o di normazione secondaria) oppure di sostans,
correggendo, mtegrando, modificandao,

Da qui bisogna parure, Da guesto punte fermo che alfonda le sue radicr nel precedenti della
Censulta, dal 1993 fino alla recentissuma sentenza 1720140 ala normativa & risullas - quella
che resta in vigore dopo DMincostituzionaliti di parti di una legge elettorale - dev’essere
acomplessivamente idonea a garanire il rinnovao, in ogni momento, dell’organo costituzionale
elettivan, ha affermato pid wvolte la Corre. Le leggi elettorali, ha agpiunto,  sono
acostituzionalments necessarie, in quanto indispensabili per assicurare il funzionamento e la
continuitd deglt organi costitwacnaly, dovendost molire scongiurare I eventualita di paralizzare
il potere di scioglimento del presidente della Repubblicas. Tnoltre, wnon rientra tra 1 compili
della Corte valutare |'opportunita efo 'efficacias della normativa di risulta, «spettando ad essa
solo di werificare la conformith alla Costtwaone delle specifiche norme censurate e la
possibilita immediata di procedere ad clesioni con la restante normativa; condizione,
quest’ultima, connessa alla natura della legge elettorale di “legge costituzionalmente
necessaria™, Infine: «Resta fermo, ovviamente, che il legislatore ordinario, ove lo ritenga,
potra correggere, modificare o integrare la disciplina residuay.

Dungue, quel che sopravvived dell’ [talicum alle censure della Corte sara in grado «di sarantire
il rinnoyve, in ogni momento, dell’organo costituzionale elettivow, cioé della Camera, Cio non
impedisce al Parlamento di conferionare anche una nuova legoe cletorale, aespressione della
pin ampia discrezionalita legislativax anche se non esente da censure di incostituzionalitd in
casi i manifesta irragionevolezz,

E qui si viene a un altro punto importante, che ba a che Tare con Mammissibilitd o menoe delle
ordinanze dei cinque Tribunali, emesse prima che la legge abbia ancora trovale applicarione (a
differenza del Porcellum, impugnato dope essere stato applicato). E 1’argomento su cui fa leva
I"Avvocalura dello Stale per sostenerne Uinammissibilith, in particolare dell’ ordinanza di
Messina che, a differenza delle altre quattro, risale a prima che Plalicum producesse 1 sui
effetti, La legge, infatti, fu approvata il 4 maggio 2015 ma Uentrata in vigore delle nuove
norme Tu differita al 17 luglio 2006, mentre ordinanza di Messina @ del 17 febbraio 2016 1a
Corte dovra stabilire anzitutto se i ricorrenti avessero un interesse ad agice in gindizsio prima
che la legge producesse i suoi effetti.

Mon ¢ una decisione di poco conto perché s tratla di mettere, oppure no, un paletto
all"impugnabilitd delle leggi elettorali, ferma restando la loro sindacabilita costituzionale -
serisse la Corte nel 20104 -, altrimenti «si finirebbe col creare una zona franca proprio in un
ambito  strettamente connesse con Passetto democrabice, i quanto incide sul  diritto
fondamentale di votows. | boatos dicono che questo sia un punto su cui ¢ sard discussione nel
collemio ¢ su cui s potrebbe arrivare a un’inammissibilith in quanto "ordinanza di Messina
sarcbbe aprematuras. In tal caso, la Corte non potrebbe passare al menito delle censure di guel
Tribunale, che tuttavia si ritrovano nelle altre ordinanze salvo una, quella sulle soglie di
sharramento previste per elersione del Senato (8% por 1 simgol parut ¢ 3% per le conliziond),
diverse da quelle previste per ’elezione della Camera (3%,

L'ORDINANZA IN BILICO
Rischio inammissibilita
peril provvedimenta di
hessina emesso prima
dell'entrata in vigore della
legge: 'unico che censura
le soglie di sharramenio



Le poche indiscrezioni finora trapelate da Palazzo della Consulta definiscono aplausibiles
I"abalizione del solo hallotlaggio e, forse. delle pluricandidature, lasciando cosi sul tavolo un
sisterna tendenzialmente proporzionale (pur con 1l premio di maggioranza), “compatibile™ con
quello del Senate {proporzionale puro con una preferenza). Le diverse soplic di sharramento
non sarebbero considerate un problema, e comungue potrebbero essere facilmente corrette dal
legislatore, L omogencilit tra 1 due rami del Parlamento sarcbbe salva.

La decisione della Corte potrebbe arrivare tra oggi ¢ domani. Anche se le motivazioni non
arriveranno prima dell’8 febbraio, Le questioni da alfrontare sono state accorpale idaldall)
dal relatore Niccold Zanon. A decidere saranno 13 giudici su 15, perche il Parlamento non ha
ancora sostituilo il dimissionario Giuseppe Frigo e, per ragioni di salute, anche stavolta sard
assente Alessandro Criscuolo. Teri ¢°é stata una pre-cumera di consiglio (prevista sempre per le
guestioni pin delicate) nella quale 51 € fatto un primo sondaggio di opiniont sulla relazione di
Zanon, tavorevole all abolizione del ballottaggio. Tn mattinata si svolgerd udienza pubblica,
alla presenza delle parti, ¢ subito dopo la Corte si chiuderd n camera di consiglio. Da dove
uscird con il suo srattoppos all'Ttalicum da consegnare al Parlamento,

0 RIPRODUZIONE RISERVATA
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Governo ¢ partito. St spera nel mantenimento del premio

Il Pd punta a «quota 40» Ma é tensione sul voto tra
Renzi e Gentiloni

ROMA

Il P'd 51 aggrappa a «quota 40, ossia al mantenimento del premio di maggioranza del 55% per

la listu che dovesse superare il 40% der voti, Data ormal per certa la cancellazione del ILBRACCIODIFERRO Il
ballottaggio, il muntenimento del premio permetterebbe a with 1 grandi partiti di potersi leader dem ha cerchiato

giocare una campagna elettorale in autonomia con |'obiettivo pur sempre eredibile di la data del'11_g!ugno_, ma
a Palazzo Chigi e naei

raggriungere il 40 per cento. [ al Pd i non dover subire la propaganda grillina coniro Ja e il r
Fgrande coalizione” con Fi. Ma se la Consulta si dovesse muovere su questa linea resterehhbe g:ggiilit?ars: ajlslgﬂJﬁ_t: 150 i
comunque il problema di due sistemi diversi. anche se entrambi su base proporzionale, tra il Pd alla sconfitia
Camera e Senato. Per Peledone del sopravvissuto Senato é infatli in vigore il cosiddetto

Consultellum: nessun premio di maggioranza ¢ un sistema di soglie di sbarramento distinto tra

i partitt che scelgono di coalizzarsi (3%) e quelli che seelgono di correre da soli (8%).

Occorrerebbe guantomeno armonizzare le soglie, dal momento che I'lalicum prevede il

premic alla lista e non alla coalizione ¢ un’unica soglia di sharramento del 3 per cento, Per il

resto ¢ possibile lasciare il premio oltre il 40% solo alla Camera: il partite che dovesse

superare la fatidica soglia avrebbe la chiave per formare il governo dovendo comungue andare

a cercarsi | votl necessari a Palazzo Madama,

Tutto a posto, dunque? Armonizzare il sistema di soglic con un accorde pin ampic della

maggioranza che sostiene il governe non dovrebbe di per sé essere difficile, ma il punto é un

altra: la data delle prossime clesioni, Come @ noto il leader del Pd Matteo Renea ha gid fissato

in rosso 111 giugno, convinto che prolungare la legislatura oltre 'estate porterebbe solo acqua

al muling del M55, Ma se la leadership di Renzi nel partito non & al momento in discussione,

se non per la sinistra bersaniana, nel corpaccione franceschiniano dei gruppi parlamentari &

forte 1l tmore che andando a votare troppo presto il Pd possa esporsi a una sconfitta starica in

favore dei populismi, ossia il M55 e Ia Lega. E "argomento, giura chi lo ha sentto in queste

ore, comincia a fra breceia anche net ragionamenti del premier Paolo Gentiloni. €2 il limore,

insomma, che la fretta di Renzi di tornare alle urne possa danneggiare il Pd e 1l Paese. Mentre

farse far decantare la situpzione politica per qualche altro mese aiuterchbe a cambiare il

quadro. Un braccio di lerre sottile ¢ non esplicite all’interno della stessa maggioranza che

appoggia la leadership renziana, insomma, destinato ad uscire allo scoperte nelle prossime ore.

Con 1 frunceschiniam che gia sostengone che occorre almeno provare a dialogare con Fi per

arrivare ad una legge clettorale condivisa, allungando quindi @ tempd, & con i rensiani che di

contro gid sostengono che basta un decreto per recepire la sentenza della Consulta cosi com’e ¢

andare al voto,

@ RIPEODUZIONE RISERVATA
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Cenlrodestra, Le distanze tra 1 doe alleats

Berlusconi e Salvini ai ferri corti sia sulle urne che
sul sistema di voto

roma
Alla vigilia della sentengza della Consulta, la distanza tra Silvio Berlusconi e Matteo Salvini é

sempre pin marcata. Il leader della Lega teme " winciucios, ovvero che la decisione della Corte LE IPOTESI Il leader
non consenta di tornare rapidamente alle ome ma imponga un intervento del Parlamento. leghista boccia «in

Intervento che invece per Berlusconi & in ogni caso ineludibile, vista la differenza tra 1] sistema pubblicos il proporzianale
voluto dal Cav ma

elettorale della Camera e quello del Senato. Sullo stondo lo scontro sulla leadership del AT
. i s ; ; ; ! ; : ; I'cpzicne darebbe al
centrodestra, rilanciata da Salvini con | annuneio dt:ll_t: primaric per | ?!L G aprile. Carroecio margini di
Custlungue sia la decisione della Consulta, 1] segretario della Lega & gia in campagna elettorale autanomia
¢ sahate ne dard un assagsio intervenendo alla manifestazione a Roma della leader di Fdl
Giorgia Meloni. Ma a di 14 delle prese di posizione pubbliche e delle accuse lanciate al
Cavaliere, la sentenza della Corte costituzionale & destinala a incidere profondamente anche nei
rapporti tria 1 due partit del centrodestra. Anche perché tante la Lega che Fi non seno in grado
da sali di poter competere per la guida del Governo ma possono farlo solo se uniti sotto la
stessa bandiera oppure alleandosi con uno degli albr doe poliz il Pd di Renai ¢ il M3s di Grillo.
Nonostanie le smentite, ne sone consapevoli sia Salvint che Berlusconi.
[1 leader della Lega perd non ha alcun interesse ora ad abbassare la guardia e vuole intestarsi la
battaglia per 1l ritorno rapido alle urne al pari di Grillo ¢ Renzi, Berluseom invece gid guarda
al confronto che a breve si aprira in Parlamento, 11 leader di Forza Ttalia ha pin volte ribadito
che serve una legze cleliorale di tpo proporzionale per garantire che la maggioranza
parlamentare coincida con la maggioranza dei voti espressi dagli elettori. Una proposta che
Salvini ha gid bocciato ritenendola la premessa dell metucio tra Froe il Pd ma che in realtd non
dhispiace ai leghisti in guanto consentirebbe al Carroccio di mantenere quel margine di
autonamia che invece un sistema maggioritario impedirebbe. Lo stesso Mallarellum, proposto
din Renz e imizialmente benedetto da Salvind, costringerchbe la Lega a cercare alleati per
garantirsi la vittoria nei collegi. Ma qualunque ipotesi dovra partire dalle decisioni e dalle
indicazioni che arriveranno dalla Consulta, Un verdetto destinato ad incidere o modo
sostanziale anche sulle prospettive politiche dei singoli partiti . I non solo per quanto riguarda
le possibili alleanze ma anche sw rapporti interni visto che la sopravvivenza o meno del
capilista bloccati, previsti dall'[talicum, offre agli attuali leader il potere di decidere chi
mandare o meno n Parlamento,
O RIPRODUATONE RISEEVATA
Barbara Fiammeri
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M35, Sll‘lu‘.[‘l.l"ll'él la cuni.-'cr;qcnzn ::n.n Lcéz_n.c 1-'al
Grillo detta la linea: basta il «Legalicum» per votare
subito

ROMA

Avanti tutta con la legge elettorale come risulterd modificata dalla sentenzu dells Consul b

quel slLegalicums che, per ff M35, potrd se serve cssere esteso anche al Senate per andare | PALETTIDI TONINELLI
subito al voto. «Non & la legge perfetta - ha seritte jeri Beppe Grillo sul bleg - ma questa «La cosa fondamentale &

che queslo Parlamento
agisca nei limiti degli
: . R R ; : LT ; interventi modificativi
creato il pegeior caos istituzionale che si ricordi, con due leggi elettorali diverse tra Camera della Corte: non pud

Senaton. toccare altri ambits
Alr, dunque, a «Pd, Forza [talia e compagnias che per Grillo «cvogliono rinviare il vola,
gungere d Nne legislalura ¢ creare 1l sistema elettorale ritaghato su misura per impediret di
andare al governo: '“Anticinquestellum™s. Se si siederanno al tavolo per trattare - ¢ la
promessa - «taremo di tutto per impedirlos, La posizione, in casa pentastellata, resta quella
decisa quando, con le dimissioni i Matteo Renet, stoera aperta la crist di governo, Tra le
previsioni che si arzzardano dietro le guinte, quella ritenuta pit probabile vede bocciato il
ballottaggio {per 'assenza di un quorum d’ingresso) e le pluricandidature, facendo restare un
properzionale con premio di maggioranza del 55% per la Hsta che supert il 0%, Un sistema
non cos) dissimile dal Consultellum in vigore per il Senato. «Siamo molto fiduciosis, sostiene
il deputato Danilo Toninelli. «Al netto della dichiarazione di inammissibilita dei ricorsi, che ¢
I"ipotesi peggiore, tutte le altre che accoglieranno pit o meno parsialmente [e nostre ceceriomi
i incostilusionalitd costruiranno per not la legge per andare a votare. La cosa fondamentale &
che questo Parlamento agisca nei limiti degli interventi moditicativi della Consulta: non pud
toccare altri mmbitis, E se lo facesse? «Manterremo un presidio in Parlamento per bloceare le
porcate anti-Cingue Stelle, Ma andremo a lavorare fuori dalle Camere. E intanto costruiamo il
programmay, Scade oggi la deadline di massima ai gruppi di lavoro parlamentari per ultimare
le bozze sul vari temi.

Foliticamente, rimane pregnante la questione alleanze. Terl, sempre dal blog, accusando
Repubblica di ditfamare sistematicamente | Cinque Stelle, il M35 ha smentito le indiscrezioni
sU una presunta convergenza con Lepa e Fdir «Salvini, Meloni, mangiate tranguilli, Nom
fucciamo alleanze con quelli che da decenni sono complicn della distruzione del Paeses. 1
segretario del Carroccio replica: «Lavoro per un’alternativa seria al Pd e ai Cingue Srelles. E
Meloni aggiunge: «Caro Grillo, tranquillo, so benissimo che sei la “guardia bignea”™ del
palazzon. Solo schermaglie? Non ¢ date sapere, Certo & che su aleuni punti del programma,
dope 'elogio di Grille a Putin e Trump ({«statisti fortis) e le recenti proposte
sull'immigrazione, apparentamenti futuri non si possono escludere.

L RIPEODUZIONE RISERVATA

Manucla Perrone

maggioranza, eletta col Porcellum. non deve azzardarsi a rimettere mano alla legge pio
importante dopo la Costituzione. Non avrebbe neanche dovate Tarle e, quando 1o ha Tatto, ha
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Conti correnti. Per i bilanci non basta fare viferimento ai soli moviment di fine anno

Interessi passivi da contabilizzare subito

Gl interessi passi vi del conto corrente relativi all'ultimo trimestre 2006 sono costi di
competenza dell'esercivie 2006, quindi devono essere contabilizzati nello stesso esercizio,
anche se saranno “esigibili™ {nella pratica, esposti nell'estratto conted solo il 1% mareo 2017 L'«ALERT® |l calcolo
{articolo 2424-bis, comma 6, Codice civilel. Da questannc, quindi, si dovrd prestare delle passivita degli ultimi
attenzione a non dimenticarsi di dedurre, civilisticamente e fiscalmente, questi oneri finanziari, tre mesi dovra essere
che verranne addebitati nell'estratio conlo bancario o postale solo il 1% mareo 2017 ¢ non 1l 31 CECHPRTER !m” estralty
dicembre 2016 o i primi giorni del 2017. Gli addebiti delle spese efo gli accrediti degli ggﬂf;;ﬁ;;‘e”e el
eventuali interessi attivi, invece, continueranno ad avvenire in queste ultime date (si veda 11

Sole 24 Ore del 30 settembee 201 6],

Anatocismo

Lanatocismo s verifica quando gli interessi passivi maturati s sommano al capitale, ciné

all importo su cui vengono caleolati solitamente gli interessi debitori @ creditori. In questa

maniera, al successive calcolo degli inleressi, guest vengono conteggiati sugli inferessi passivi

precedentemente capitalizzati, Per ridurre questo problema, Uarticolo [20, comma 2, Dles |©

setternbre 1993, n, 385 (Tub), prevede che «nel rapporti di conto corrente o di conto di

pagamentos sioapplichi la stessa periodicitd nel conteggio degli inleressi sia debitori sia

ereditori (dal 17 ottobre 2016, non infetiore ad un anna). A decorrere dagli interessi maturati

dal 1% oltohre 20016 (articelo 5, decreto Met-Cicr 3 agosto 2006, n. 343}, incltre, gli interessi

passivi non possono sprodurre interesst ulleriorn, salvo guelli di moras, sono sconteggiati al

31 dicembre e divengono esigihili i1 1% marza dell'anno successivo a quello in cui sono

maluratin, mentre quelli attivi, conteggiati al 31 dicembre, divengono esigibili (quindi, sono

accreditati sul conty corrente) immediatamente. La banca pud continuare, comungue, ad

accreditare quelli attivi con pericdicita trimestrale o semestrale.

Pertanto, gli interessi passivi maturati nell'ultimo trimestre 2016 dovranno essere pagati alla

banca il 1% marzo 2017, S¢ cio non avverrd, Ta banca potrd avviare Lo procedura di messa in

mora del cliente. Per evitare cid, il 17 marzo 2017, il cliente potrd effctivare 1l relalivo

pagamenle, ulilizzando contanti, assegni o altre risorse finanziarie, anche diverse da quelle

presenti nel conto corrente. In allernativa, pelrd aulorizzare, anche preventivimente, 'addebito

degli interessi sul conto {(autorizzazione revocabile in ogni momenta, purchd  prima

dell'addebit). Facendo cosi, gli interessi passivi addebitati nel conto corrente verranno

sommati al capitale, legitimando di fatto l'applicazione dell’anatocisma,

Bilancio 2016

Ad fini dellan chivsura dei bilanci al 31 dicembre 2016, quindi, non sard sufficiente registrare in

contabilitd gencrale solo Maddebito o laceredito delle consucte “competenze del periodo™

{anng, semestre o trimestre), che sono riportate nel moviment dell'estratto conto di dicembre

2016 {o, a volte, di gennaio 2017), in quanto queste comprendono solo gli oneri bancari ¢ gli

evenluali interesst athivi, Come detto, infatti, addebito degli interessi passivi avverrd solo il

17 marzo 2017, Cuindi, il calcolo deghi mteresst passivi degh ultimi tre mesi del 2016 dovra

essere recuperato nell'estratto conto inviato dalla banca (si trova accante al caleolo degli oneri

e deghi interessi attivi, tra le “competenze del periodo™) e si dovrd imputare il relativo costo

nel periodo di materazione,

Relativamente agli interessi attivi, s1 ricorda che la relativa ritenuta d'acconto del 26%,

farticolo 26, comma 2, Dpr 600/1973) va registrata e scomputata per competenza, anche se

laceredito deglhi interessi altivi avviene i primi giorni dell'anno successivo (articolo 79, comma

2, Tuir; si veda Il Sole 24 Ore del 15 ottobre 2012).

2 RIPRODUZIONE RISERVATA

Luca De Stefani



PRIMA PAGINA Il Sole 24 Ore 24 GENNAIO 2017
Contabilita. In base al decreto legislativo 139415 gli strumenti a copertura delle variazioni finanziarie devono
avere requisiti formali e sostanzial

Bilanci e derivati, caccia ai documenti

La correlazione con Uoperazione «copertan deve essere stretta ¢ adeguatamente certificata

Strumenti linanziari derivati nei bilanai delle imprese al test dei requisiti sostanziali ¢ formali.

Il decreto legislativo 139/15 ha infatti regolamentato la rilevarione e valutazione nei bilanci degli strumenti fnandari
derivati. L'articolo 2426, comma || -bis del Codice eivile prevede la rilevazione in bilancio degli strumenti finanziari derivaci
e la loro valutarione al fair value a partire dal 1 gennaio 2016, anche per quelli in corso a tale data.

In particolare i derivati, anche s¢ incorporati in altri strumenti lnanziari, sono iscritti al fair value con imputazione delle
variazioni nel conte cconomico, oppure dirsttamente in una riserva positiva o negativa di patrimonio netto in caso di copertura
del rischio di variazione dei flussi finaneiari attesi di un alro strumento finanziario o di un'operazione programmata;
successivamente, la riserva @ imputata nel conlo ceonomico in base alle modalitd dell'operazione in modo tale che uiili ¢
perdite maturati sullo strumento derivato sterilizzino le oscillazioni di valore dell'elemento oggetto di copertura.

Sostanziale ¢ docomentale

Si considera sussistente la copertura in presenza di stretta e documentata correlazione tra le caratteristiche dello strumento o
dell'operazione coperti e quelle dello strumento di copertura. Infatti, articolo 2426, comma 11-bis, richiede per la sussistenza
della relazione di copertura l'esistenza, fin dall'inizio, di due requisiti riferiti alla correlazione tra elemento coperto e
strumente di copertura: il prime “sostanziale”, relativo alla “stretta correlazione”™, 1l secondo “formale™, relativo alla
“documentala carrelazione™,

In base al requisito “sostanziale” la copertura € efficace sc il valore dello strumento di copertura varia al variare, in relazione
al rischio ogpetto della copertura, nella direzione opposta di quello dell'clemento coperto: in sostanza, lo strumento di
copertura deve essere in grado di ridurre il rischio coperto.

In molte societd, che sino ad ora hanno stipulate contratti Nnanziar derivati per la copertura dei rischi d'interesse, cambio,
prezzo o credito, & presente il requisito “sostanziale™, ma non quello “formale-documentale”, in assenza del guale il derivato
non pud essere considerato di copertura; queste anche ai fini fiscali.

[I principio contabile Oic 32 precisa che all'inizio della relazione di copertura deve esistere una designazione ¢ una
documentazione formale della relazione di copertura, degli obiettivi della societd nella gestione del rischio ¢ della strategia
nell'effettuare la copertura. La documentazione deve includere l'individuazione dello strumento di copertura, dell’elemento
coperto, della natura del rischio coperto e di come la societd valuterd se la relazione di copertura soddish 1 reguisiti di
efficacia della copertura, compresa 'analisi delle Tonti di inefficacia della copertura e di come questa determina il rapporto di
coperfura,

Gli esempi illustrativi presentano un esempio di documentasione per una relazione di copertura del rischio di cumbio sulla
base delle previsiomi di budget (Esempio 23),

L'esempio conlicne, nella parte iniziale, 'mlformazione di carattere pencrale che rimanda alla strategia e alle politiche
aziendali: ¢ tichiamata la policy aviendale di gestione dei rischi approvara dall’organo amministrativo con gli estremi della
slessa (data della rionione, vee}

Successivamente, la documentazione identfica ¢ descrive l'elemento coperto, o strumento di copertura e la relazione
economica degli stessi.

La relazione economica. illustrata tramite 'analisi qualitativa ¢ quantitativa, & seguila dall'eventuale individuazione del rischio
di controparte (che gencralmente non dovrebbe essere presente), dal rapporto di copertura e dall'analisi delle principali
potenziali cause di inefficacia della relazione di copertura. La documentazione si chiude con la sezione relativa al
monitoraggio periodico della relazione di copertura,

La documentazione deve sussistere anche nel caso di “coperture semplici™ ma, in questo caso, ¢ richicsta solo l'analisi
qualitativa della relazione di copertura (non quella quantitativa) e non devono essere documentati 1l rapporto di copertura ¢ le
potenziali cause di inetticacia della stessa.

L assenza di documentazione

In mancanza della documentazione gli strumenti finanziari derivati non possono essere considerati di copertura e, pertanto, le
varigzioni i fair value del derivato sono contabilizzate nel conto economico mentre la valutazione dello strumento o
dell'operazione coperta sezuird le normali regole contabili relative agli stessi,

Questo significa che per le coperture di flussi finanziari, che sono quelle maggiormente utilizzale, il risultare del conto
economico sard soggetto alle variazioni di fair value, determinando cosi un risultato pin volatile: per esempio. nel cuso di un
debito finanziario, mancando la correlazione, per compelenza, tra variazioni del derivato e variazioni del tasso di interesse
rilevata nel conto ceonomico. Invece, per e coperture di fair value st determinano minori conseguenze perché gli effetti sono
comungue rilevati nel conto economico. Tuttavia, anche per guesti derivati st possono verificare situazion sfavorevelic per
esempio, variazione positiva di fair value del magazzino e negativa del derivato, perche la prima non rileva, mentre la seconda
& imputala nel conto economico, L'ipolesi contraria, invece, meno invasiva, impone ih svalutare il magazzino e consente di
lenere conto della variazione positiva del fair value del derivato.
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Adempimenti. Gli effetti del decreto semplificarzioni: entro domani 'invio delle informaziont sugli ultimi mesi
del 2016

Per «Intra-2» un addio a meta

Per i contribuenti resta lobblige di comunicazione dei dati ai fini statistici

Passo d'addio in questi giorni per 1 modelli Intra-2 che scpnalano all"agenzia delle Dogane
acquisti intracomuniatri di beni ¢ prestazioni di servizi ricovuti da soggetd comunilari,
Cuesto mentre resta la necessitd di comunicare 1+ dan sulle operazioni a fini statistici. 11 tutto & LE DOGANE Lz
trutto degli etfetti del decreto legge semplificaziont, E dell’intreceio fra le regole sugh invii e soppressiane degli
la nuova previsione relativa alle comunicazioni [va. Ma andiamo con ording. Intrastat acquisti riguarda
Domani, mercoledi 25 gennaio, ¢ il lermine ultimo per la trasmissione telematica I SpafHaoTe I
all'agenzia delle Dogane. degli elenchi ricpilogativi {modelln [nira-2} relativi agli acquisti :Eagéanzr:;ﬂ; gg?t;uate HAl
intracomunitari di beni e alle prestazioni di servizl ricevule da soggeld stabilin in un aliro

State dell”Unione europea, in riferimento al quarto trimestre e al mese di dicembre dell” anno

2016.

A chiarire la necessith di questo adempimento, considerata la poca chiarezza del dato

normativo, sono state le stesse Dogane che, con la nota n. 244 del 10 gennaio, hanno precisato

come la soppressione degli Intrastat acquisti, dispesta dall’articolo 4. comma 4, lett. b) del

decreto legge 1932016 — in abrogazione dell’articolo 50, comma 6, del decreto legge

33141993 — riguardi gli acquisti e le prestazioni rese a partice dal 1° gennaio 2017,

A partire da guesta data, infatt, € stato introdotto obbligo di comunicazione telematica

all’agenzia delle Entrate dei dati delle Tatture emesse ¢ ricevute, in sostituzione del cosiddetto

“spesometro”, Oggetto di questa comunicazione sono | dati delle Tatture emesse nel Irimestre

di riferimento e di gquelle ricevute e registrate nel medesimo periodo, comprese le hollette

doganali, nonché i dati delle varigsioni, Per cui, ulteriore presentazione dell’Intra acquisti

risulterebbe una vera e propria duplicazione degli adempimenti. Lo stesso non 81 pud dire per

le operasioni elTettuate nell”ultimo trimestre @ nell’ultimo mese del 2016, per le quali, se non

valesse ancora 'obbligo di trasmissione del modello che & stuto abrogato, Iamministrazione

tinanziaria non potrebbe disporre di alcuna informazione a riguardo.

11 documento dell*agenzia delle Dogane non chiarisce, invece, un altro punto controverso, che

riguarda I"'obbligo unionale della rilevarsione dei dali statistie,

Il Sistema Intrastat, infatti, garantisce 'assolvimento di due imporlanti funzioni. Olire al

controllo Tiscale degli scambi intracomunitari di beni e di servizi, & diretto a fornire anche le

statistiche a riguardo. A questo line le Aotorild degll Stati hanno adottato, in recepimento

della regolamentazione unionale, norme per disciplinare «h aspettt sia Nscall che stabistian che

S0N0 connesst o queste operazioni, A sepuito della soppressione prevista dall’articolo 4,

comma 4, lett, b} del deereto legge, o 51 chicde attraverso quali strumenti informativi 1'Istac

potrd in futuro conoscere e gestive 1 dati relativi agli acquisti di bent ¢ serviz inlracomunitari e

con guale tempistica, D1 certe non risulta scalfito dalle scelte del legislatore nazionale il

Regolamento 2004/638/CE (¢ il sue Regolamento atuative), che continua a prevedere

I"obbligo di fornire le informazioni per 1'Intrastat ai find statistici per i soggelli passivi [va che

effettuano scambi intracomunitari in valore superiore alle soglic lssate annualmente dagli

Statl, Pertunto sembrerchbe ragionevole ipotizzare la permanenza del modella Intra-2 o quanto

mena la mancata abolizdone integrale dello stesso nella parte statistica. Infattd, il decreto legge

193206, abrogando il comma 6 dell’articolo 30 del deercto legpe 33171993 non sembrerehbe

aver eliminato anche Mobbligo dell'invie degli stessi dati all'Istac disciplinati al comma é-ler,

in attuazione del quale 11 Dm 22 fehbraio 2000, recependo sia la direttiva 2006/112/CE che il

regolamente 2004/638/CE, ha dettato le regole puntuali circa la discipling degh clenchi

riepilogativi sia ai fini Fscali che statisticl.

A conferma di questa lettura della novitd normativa fa da supporto la Scheda esplicativa del

Dassier relative al decreto legge. A commento dellintroduzione dei due nuovi adempimenti

trimestrali - comunicazione analitica dei dati delle fatture emesse e ricevute e comunicazione

der dati delle iquidasioni periodiche Tva — il legishatore sottolines che, di conseguenza, sono

eliminati alcuni adempimenti (lo spesometre, la comunicasione dei dati relativi al contratts

siipulatt dalle socield di leasing, la comunicazione operazioni con Paesi black list), mentre

song sole semplificati gli adempimenti connessi alla presentasiones all’agenaa delle Dogane

degli elenchi riepilogativi degli acquisti e delle prestazioni di servizi intracomunitari.

1 RIPRODUZIONE RISERVATA




Anna Abagnale
Benederio Santacroce



NORME E TRIBLTI Il Sole 24 Ore 24 GENNALD 2017

Agevolazioni. Impatti negativi sulla base di calcolo ma il saldo resta positivo

Il superammortamento da un taglio al patent box

Nessuna penalizzazione con il bonus ricerca e sviluppo

Patent box “penalizzate” dai super ammortamenti. La maggiorazione del costo di acquisizione dei bent materiali pud avere
impalti negativi sulla base di ealeolo del “contributo economico™ degli intangible ¢, in definitiva, sul reddito agevolabile.

Il contributo economico consiste nel reddite figurativo nferimle ai beni immateriali oggetto di agevolazione, in caso di
utilizzo diretto dei beni stessi. F pari alla differenza tra ricavi e costi del “conto economico virtuale™, che tiene conlo, come
ricavi, della “royalty implicita” sul bene intangibile e, come costi, della sommatoria di tutle le spese (dirette ed indirette)
connesse alle sviluppo e al mantenimento del bene immateriale medesimo. In altri termini, il contributo economico deve
essere determinato assumendo lesistenza di un ramo d'avienda autonomo deputate alla concessione i use del hene
immaleriale, cui vanne imputate le componenti positive ¢ negative di reddito aserivibili allo sfruttamente del bene intangibile
{circolare TI/E2016).

Mentre le componenti positive sono “virtuali®, le componenti negalive sono rappresentate dai costi, diretti ed indiretti,
effettivamente sostenuti dall'impresa, 1 costi diretti sono tutti 1 costi imputabili in maniera certa ed univoea al singolo bene
immateriale, ¢ che hanno quindi una relazione specifica con 1P Sono, invece, “mdirett” guet costi per 1 quali manca una
relazione specifica con il bene immateriale, imputabili all'intangibile mediante un processo di ripartiziens secondo varie
tecniche di contabiliti industriale, Si tratta quindi di costi che risultano comuni a pin beni immateriali quali i cost
amminisirativi ¢ generali, Le spese di utilizzo di attrezzamure o macchinari condivisi, le spese di strutlura, cccetera

Analoga impostazione, peraltro, vale in caso di utilizzo indiretto, con la differenza che in questo case il reddito agevolabile
sard pari ai canoni effettivamente percepits al netto del cost dicetti ed indiretti di cui sopra.

Come chiarilo dalla cireolare 117F:20106, in sede di determinazione del reddite agevolabile 1 cost diretti ¢ indiretts riferibili
all’ [P rilevano secondo criteri fiscali. Cid comporta che in caso di costi indeducibili - che quindi compaortane un incremento
del reddito impenibile - il reddito agevolato sara imcrementato, Allo stesso modo, in caso di maggiorazioni extracontabili nella
deducibiliti dei costi {come avyviene nel super ed iperammortamento) si aved una riduzione del reddito imponibile che si
tradurri anche in una tiduzione del reddite agevolato (si veda esempio in guesla pagina),

Si ipotizzi l'acquisto nel corso del 2017 di un macchinario che beneficia del super o iperammortamento e che viene utilizzato
per lo sfruttamento di un determinato brevetto, per il quale si @ optate per il patent box. 1 reddito agevolato viene determinato
allraverso una metodologia Cup, ovvero come differenza tra:

il canone ottenuto dall'applicazione di un tasso i royally di mercato ai ricavi derivanti dai beni o servizi che utihzzano il
brevetto, o

1 costi direttt sostenuti per lo sviluppo e mantenimento del brevetto, nonehé una quots parte dei costi indicetti.

Paiché secondo I'agenzia delle Entrate 1 costi diretti ¢ indiretti vanno assunti secondo criteri fiscali, il reddito agevolato dovri
essere ridotto della quota di super o iperammortamento relativa al bene (rispettivamente 40% ¢ 150% della quota di
ammortamento “Tiseale™). Cid riduce di fatto la portata dell'incentivo agh investimenti.

Messun impatto ci sard invece per quanto riguarda il caleolo del nexus ratio in quanto i valori da utilizzare ai fini della
determinazione del rapporto non devono considerare le variazioni fiscall (circolare 1I/EZ2OLG),

Da ultimo si ricorda che, conwariamente ai super e iper ammortamenti, nessuna “penalizacione” sussiste per il credito
d'imposta ricerca e sviluppo. Cio dipende dai diversi meccanismi i determinazione dei due regimi incentivanti: il bonus R&S,
infatti, non comparta una riduzione del reddito imponibile - ma consente di ottenere un credito d'imposta in relazione ai cosu
sostenuti - ¢ quindi non ha aleun impatto sul reddito agevolabile. Pertanto, il credito R&S risulta picnamente cumulabile con
il beneficio da patent box,
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Inps. Llstituto di previdenza chiarisce nella circolare 97/2017 quali sono le informazioni da trasmettere ¢ in
quali tempi

Cig negata senza unita produttiva

Non potranno accedere alla prestazione i datori che non comunicano la sede

[ datori di lavoro non avranno accesso alle prestazioni di Cig se non avranno correttamente comunicato all’Inps le unitd
produttive nonché indicato le stesse nel flusso Uniemens a decorrere dal periodo di marzo 2017,

Unitd produttiva

Nella circolare 9/2017 Ulnps ritorna sul coneetto di unitd produttiva, su cui si fonda la riforma degli ammortizzastort in
costanza di rapporto di lavoro, che utilizza questo parametro per la valutazione dei requisiti {ansiamili aziendale del
lavoratore) ¢ del limite temporale di accesso alla Cig. Viene confermata |'interpretazione della circolare 1392016 secondo cui
I'unita produttiva & la sede legale, lo stabilimento, la filiale, il laboratorio dolato di un'organizzazione autonoma. che si
desume dallo svolgimento presso la stessa dell'intero ciclo produttive ¢ di una fase di esso unitamente alla prescnza
continuativa di lavoralori. Lazienda & tenuta ad autocertificare "autonomia organizzativa dell’uniti dotata di autonomia
finanziaria o teenico funzionale, con una fisionomia distinta in grado con le proprie risorse di fare scelte organizzative
autonome e di svolgere attivitd di produzione ¢ non meramente strumentall,

Dal tlusso Uniemens di compelensa di marzo 2016 cambieranno inveee le modalitd espositive, in quanto nella denuneia
individuale & stalo inserito il nuovo elemento UnitiProduttiva, da compilare obbligatoriamente {pena il bloceo della
trasmissione) anche in presenza di un unica uniti coincidente con la sede legale, L elemento unitd operativa rimarrd invece per
indicare il luogo di svolgimento stabile dell*attivita lavorativa di uno o pin dipendenti.

Nel provvedimento I'Tnps illustra anche le nuove modalitd operative con cui creare un’unitd produttiva, precisando che la
comunicazione telematica di apertura deve avvenire entro P'ultimo giorno del mese successivo a quello dell’apertura
medesima. Eventuali comunicazioni tardive ¢ quindi con efficacia retrodatata dovranno essere tramesse per il tramite del
cassetto bidiresionale.

Con riferimento al requisito dell’anzianiti aziendale minima di 90 giorni alla data di presentazione della domanda, 1'Inps
conferma il computo delle assenze per ferie, festivitd, infortunio, maternitia obbligatoria nonche del sabato e della domenica.
Decadenza e conguaglio

In merite alla decadenza del conguaglio nella denuncia Uniemens delle prestazioni di Cig, Cig in deroga e dei fondi i
zolidarieta, 'Istituto conferma il termine di 6 mesi «dalla fine del periodo i paga in corso alla scadenza del termine di durata
del provvedimento di autorizzazione o dalla data del provvedimento di autorizzazione, se successivas, oltre il quale il datere
non polrd pin recuperare le indennita anticipate. Eventuali sospensioni‘differimenti. ad esempio in accasione delle calamita
naturali, si applicheranno anche al terming i decadenza,

La nuova maodalith di esposizione del conguaglio, da utilizzare a partire dall’Uniemens di marzo, ¢ illustrata nella seconda
parte del provvedimento, in cul sono specificatl i codicr da utilizzare nel flusso mensile, Per le aziende che prima di questo
provvedimento abbiane gia proceduto a trasmettere i flussi utilizzando codier impropei 'Inps anticipa un’operazione di due
diligence finalizzaty ad adeguare questi flussi nel modo pit automatico possibile.

Ttrin Cigs

Nella circolare 1lstituto atfronta anche |*abrogazione della norma (articolo 2 legge 464/1972) che consentiva di riaddebitare
all'Inps il Tfr maturato durante la Cigs da parte dei lavoratori licenziat al termine della procedura. Tale onere a partire dalle
domande presentate dal 24 seteembre 2015 resta a carico dell’azienda, salve il caso del contralle di solidarieta di cul al comma
5 dell’articola 21 del Dlgs 151/2015 e alwi cast di deroga.
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Adempimenti. Con riferimento al 2016

Prospetto disabili entro gennaio a fronte d
assunzioni

Le moditiche introdotte dai decreti attuativi del Jobs act s riverberano sul prospetto
informativo dei disabili che le aviende dovranno inviare al ministero del Lavoro entro il 31
gennaio. Le variazioni riguardano i datori di lavoro privati appartenenti alla Tascia 15-35 L'ALTRA SCADENZA Le
dipendenti, nonché i partiti politici, le organizzazioni sindacali ¢ quelle che, senza scopo di azienda che occupano
lucro, operano nel campo della solidaricti sociale, dell”assistenza e della riabilitazione. 33 15 a 35 dipendenti
S 2 o H & . i I

Le novild sono determinate dall’abrogazione del comma 2, dell’articolo 3 della legge 68/1999 ARG proes tlare

dalla moedifica apportata al comma 3 del medesimo articolo dal Dlgs 151720015, Entrambi HHiBete t assti one
S e ek IR APRIOE T, S e e obbligata entro il 1° marzo
prevedevane Minsorgere dell’obbligo i assuneione solo dopo (1 verificarsi di una nuova

ALSLNZIONE,

Essendo venute meno le condizioni di miglior favare, orn — per tali soggetn - si pone il
problema di identiticare il momento in cut sorge Pobblign di presentazione del prospetto
informative, In guesto senso soceorre "Anpal che, con la nota diretoriale, protocollo numerao
417454 del 23 gennaio 2017, fa il punto sulla situazione.

Secondo le indicazioni dell” Agenzia, con riferimento a enlrambe le tpologie di datori di
lavoro interessate. 'obblige di trasmettere il prospette entro la fine di questo mese sorge solo
se entro 1] 31 dicembre 2006 & stata effertuata una nuova assunzione che aumenta il numern dei
dipendenti gid in forza.

Contrariamente, nell tpotesi in cut 1l datore di lavoro, sempre enteo la fine delle scorse anne,
nom abbia proceduto ad assumere aleun nuove lavoratore, non & tenuto alla presentazione del
prospetto informative. La logica seguita per identificare "obbligo s basa sulla attwale ratio
della legge 6B/1999 secondo cul il prospelto non va lrasmesso se, tispetto al 31 dicembre
dellsmno prima, non s orcgistrane cambiamenti nella situazione occupazionale tali da
maodificare "obbligo o da incidere sul compute della quota di riscrva,

Inoltre, nella nota st fa presente che si deve considerare implicitamente abrogata anche Ia
disposizione contenuta nel decreto attuativo della legge 68/1999. La norma riguardava i datori
di lavors che occupano da 15 a 35 dipendenti. Questi ultimi, qualora obhligati - per effetto di
un'assunzione aggiuntiva - o inserire un disabile, polevano fruire di una sospensione di 12
mesi, Tali aziende sono tenute a presentare la richiesta di assunzione, non piu entro 1 12 mesi
successivi alla data di assunzione effetruata nel corso del 20016, ma entro 600 gorni decorrenti
dal 17 gennaio 2017

Fer gh altrn datori di lovore {partitt, assecizaoni} che hanne effettuato una nuova assunzons
aggiuntiva entro 11 31 dicembre 2016, continua ad applicarsi la regola che prevede la
presentazione della richiesta di avviamento entro 640 giori dall”insorgenza dell”obbligo.
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Adr. Conscenato al guardasigilli Orlando i1 dossicr con le proposte della commissione ministeriale Alpa

Il nuovo arbitrato guadagna materie

Spazio al lodo nelle controversie di lavoro, societario, Pa e consumo

rmilano

Ampliamento per materia - dal lavoro alle societd, dai contratti al consumo a quelli con la Pa- e importanti modhfiche
procedurali, dulla possibiliti di emettere provvedimenti cautelari alla chance di ricorso diretto in Cassazione,

I.'arbitrato esce parecchio ridisegnato dall’ imponente lavoro svolto dalla cosidetta eommissione Alpa, che nei giorni scorsi
ha consegnato al ministro Andrea Orlando le conclusioni di dieci mesi di studio. L'incarico ricevuto lo scorso mese di marzo
riguarda in realta la riforma organica degli strumenti di degiurisdizionalizzazione, dalla mediazione alla negowiasione assistita
fino all’arhitrato. Ma proprio quest ultimo istitulo occupa la parte pin rilevante del dossier consegnato al ministro. che ora
dovra decidere quali delle opzioni recepire tra le molte avanzate dalla commissione di professionisti, magistrati e tecnici
dell"ufficio legislativo del ministera.

Il dossier parte da un'analisi storico e giuridica degli Adr nel vecchio continente e nel nord America, per dimostrare come
ormai ovungue abbiano conquistato reputarione ¢ anche autonomia rispetto ai sistemi giudiziari con cui “collaborano™ A
cominciare dalla forma piit “antica”™ di Adr, quell’arbitrato che nel codice civile ha esordito decenni prima della altre forme di
risoluzione alternativa, al punto da essere la realtd pin collaudata fuori dai wribunali. Proprie in considerazione della nuova
eullura ormai diffusa - soprattutto tra gli avvocali. contrariamente ai luoghi comuni - la commissione Alpa suggerisce di
togliere le remore ancora presenti sull arbitrato nelle canse di lavoro, che oggi sono “arbitrabili” solo se lo consente la legge o
il contratto collettivo navionale. Resta il limite di poter compromettere ad arbitrato (che diventa rituale ¢ non pid irrituale)
wuna speeifica controversian e comungue seguendo le regole del Dlgs 276/2003 (riforma Bragt). L'impugnazione diventa qui
pit clastica, potendo essere derogate convenzionalmente anche individuate rigidita degli accordi nazionali. 11 lodo resta
comungue sempre impugnabile per contrarietd all’ordine pubblico.

L'impulso all’arbitrato tocca anche 'ambite sociclario, dove diventano materia di lodo tutte le controversie tra soci - o tra
soci ¢ societd - delle imprese iscritte al Registro (ma non di quelle presenti sul mercato dei capitali). Gli statuti, a questo
proposito, sarebbero ctero-adattati ai nuovi standard legali,

La commissione Alpa apre poi ai provvedimenti cautelari dell’arbitro - fino ad oggl un totem intoceabile - ma a condizione
che rispandano a un «regalamento precostiluito per arbitrato amministralos.,

Importante poi |'allargamento della osmosi tra il processe ¢ Marbitrato, con la razionalizzazione della translotio indicii
(portare ciod davanti all’arbitro gli attl, salvi ¢ utilizzabili, del giudice togato da cul si desidera useire). ampliata per turti i
primi eradi, esclusa per ["appello.

Altro ambito di estensione dell’arbitrato eituale & poi, almeno nell"auspicio della commissione, 11 Codice del consumo ma con
aleuni importanti correttivi (per esempio il foro ¢ sempre quello del consumatore) e con lo scopo di alTiancare le - non
cfTicientissime - class action, Non pud mancare infine 'ambito della Pa, che la commissione Alpa ha percorso dal (neonato)
Codice dei contratti - ampliando il terreno dell’accordo bonario - alle controversie con I'amministrazione, fino ai contenzioss
in materia di servizi pubhlici {anche qui per superare |"espericnza non eccelsa delle class action all™italiuna),

i RIPRODUZIONE RISERVATA

Alessandro Galimberti
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Sezioni unite. Violata la par condicio

Il curatore «contro» I’ad per bancarotta
preferenziale

roma
[l curatore fallimentare pud eserciture sia in sede penale sia civile 'azione di responsabilith ammessa contro gli
amministratori Ji qualsiasi socictd, anche in caso di bancarotta preferenziale per pagamenti eseguiti in violuzione della
paritd di condizioni fra creditori. Le Sezioni unite civili (sentenza 1641) sciolgono i dubbi sulla possibilitd per i1 curatore di
proporre azione di responsabilita contro gl amministratori della societa fallita che hanno Fatto pagamenti “selezionati™.

Nel caso esaminato la Corte d'appello aveva escluso la legittimazione del curatore di una Societd a responsabilita limitata, per
1 pagamenti eseguiti in violazione della par condicio creditorum. Per la corte territoriale 1azione di responsabilitd non poteva
essere esercitata senza una lesione del patrimonio sociale. 1 giudici di merito hanno precisato che la violazione della parita di
condizioni tra creditori pud generare una conlesa tra posizioni individuali ma non comporta un pregiudizio per la massa
creditoria, che mantiene la stessa consistenza, qualunque sia il creditore “prescelto™,

La decisione impugnata ha indotto 1 giudici della terza serione a rimettere la palla nel campo delle Sevioni unite. 11
“fallimento” lamentava il mancato rispetto degli articoli 216 ¢ 240 della legge fallimentare, che riconoscono al curatore la
legittimazione esclusiva a costiluirsi parte civile nel procedimento penale anche contro il Tallito, per i reati previsti dal Titolo
V, inclusa dungue la bancarotta preferenziale che lede Minteresse dells massa al pari trattamento,

Secondo la giurisprudenza della Cassazione la legitlimasione del curatore ad agire in rappresentanza dei creditori ¢ himirata
alle cosiddette azioni di massa, Tinalizzate alla ricostituzione del patrimonie del debitore wnella sua tunzione di garanzia
gencrica el aventi carattere indistinto quanto ai possibili beneficiari del loro esito positivor. Le Sezioni unile sono state
dungue chiamate a pronunciarsi sulla possibilita di ricondurre ad “azione di massa™ la domanda proposta dal curatore
tallimentare per ottenere il risarcimento dei danni cagionati dal fallite che, prima o durante la procedura fallimentare, fa dei
“favoritismi™ nei confronti di alcuni creditori. Per le Sezioni unite la risposta & positiva. Sbagliano 1 giudici di merito a partire
dall’assunto che il pagamento preferenziale dannepgi selo 1 ereditori insoddisfatti ma non la socield, in guanto operazione
“neuatra” per il patrimonio.

La “selegione™ del ereditore da pagare pud comportare una riduzione del patrimonio anche superiore a guella che si
determinerebbe can il rispetto del principio del pari concorso. La destinazione del patrimonio sociale alla garanzia dei
creditori va, infatti, «considerata nella prospettiva della prevedibile procedura concorsuale che espone i creditori alla faleidia
fallimentares. 1 inleresse ad agire del curatore - concludono le Serioni unite - ha natura procedimentale, in guanto teso ad
alluare il pari concorsa fra i creditorl, € «va accertato riguardo al momento della proposizione della domanda, attenendo alla
sua ammissibilitd non al suo fondamentos. Yia libera dungue a una legittimazione unitaria per azione di responsabiliti che
sia ammessa contro gli amministratori anche di una Srl e anche per bancarotta preferenziale.

O RIPRODUZIONE RISERVATA

Patrizia Maciocchi
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Voucher, non oltre 10-15 giorni il nuovo tetto mensile
LE MODIFICHE niconsecurivi, Fin qui si tratta di ipotesi di cor-
- : ivi li. Mon @ ane
LIMITI ALLE AZIENDE ki o el S ol g e

ROMA Un nucvo fetto, guesta volta
“temporale”, affinché 'uso dei vou-
cher sla riportato nell'originale sol-
co della necasionalica, E questa una

Accanto 4 questo nuove teto, Te-  ahalisce 'utllizzo dei voucher in de-
sterebbero quelli sulle soglie di red-  terminati settori, come 'edlizia.
dite. Eanche in questo caso sl stan- A ogni modo dallatteso consunti-
; 5 9 no simulando gl effett di una ridu-  vo 2008 elaborato dall’Tnps, emergo-
delle ultime jpotesi alle ."Iuah iy la- ghome siacdel limite i 7000 euronet- poun pato di Indj-;:azlml.ipautir_'ul%lh
i r‘.’“-.ldﬂ i JOVLILG DeL. Fannunciata ti torali annud che | prestatort posso-  mente Importantd: |3 craceiabilita in-
e ‘_if' buonida 0 euronomi- g aeeumulare con 1 voucher, sladi  trodotta a ottobre {con Uobbligo del-
nali [solo 7.5 vanno al lavoratore). Il guiello del 2020 euronettiannulper  la comunicazione preventiva, con-
tempo stringe, [eorrectivi devono es- — goni committente (3.000 euro per  trolli pilt stretti e sanzioni fino a
sere varati prima del referendum la chi & in mobilith o cig), Una stretts & 2400 suro per gli abusi) ha 51 inne-
cui data deve essere ancora fissata  probubile (da 7000 si doveebbe 1 stato una frenata nella creselt espo-
ma che comungue doved caderetra cormare alla soglia massimadi 5000 nenziale dellutilizzo del voucher re-
aprile e metd giugno. E anche se il smbilita dalla precedente versione),  gistrata nell'ultimo anne, ma non
governo decldessedivarare le nuove  main realtinon cisalverebbe molto,  un retromarcia. 11 2006 ha infact
norme attraverso decreto, non pud  visto che la maggior parte della pla-  ehiuso con altre 133 milioni di buoni
tergiversare trappo. Nel giorni scor- tea di un milione quattrocentomila  lavoro utilizzatl, Solo un terzo de
sf i sono stati una serie di incontri voucheristi resta gid adessomoltoal  voucher & urfiizzate dalle famiglie, |
tecnici e oggl il ministro del lavore,  disottoditalisoglie. due terzi dalle azlende. Comprese

Resra in campo anche potest AU grandi societa privare, enti pubblic,
fissare, per le aziende con dipenden-  conperative, fondazioni e sindacati,
H, una quota properzionale massi- Giusy Franzese
rie di ipotesi. In parte da affinare, [ P4 di ore lavorate con }'uycher in £ EIRCHERBERATA
principi che dovrebbero fare da leit ~ FAPPorto almonte ore dei dipenden-

(i Al delloecasionaliey U contrattualizzac], Non pill del 5%,
motiv sono gquelli dellvccasionalita s1 & pensato nelle prime fpotest, Ma UEG| R[UHIDNE TRA

:]L::Ellﬂf'[[;?::U;lzr':;;'lﬂr[;]rf;rﬂ||ﬂ':':1;'fﬁz H?Eﬁm‘?_ﬁl I_:;.q rag{fanan.:];:‘e st m;_a 'sr: IL PREMIER GENTILONI
non pud essere considerato sostug. 5713 P DAssa, verreihe espllcias

vodi un contratto, come quellon ter-  MeNte vietato ai datori di lavoro, E IL HINIE TRI]HP[!LET'I'I
mine ad esempio, sia full che part - [noltre, di pagare con voucher gli ER FARE IL PRIMD

me. Per cui i voucheristi potranno stessi lavorator implegan con alted PUNTG SUL[E ]p[]TES'

essere utilizzati dallo stesso datore  CONITAMt in passato o addirittura at-
di lavoro solo per periodi di empo tualmente {per pagare gli straordi- I]I STRE' |A

brevi, decisamente lontani da un  Nari adesempio).
mese, 5i pensaa non oltre 1015 gior-

Giuliano Paletti, farck il primo punto
con il premier Gentiloni.
Sul tavole Festano ancora una se
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«Sentenza possibile nel 2017
Strasburgo da i tempi a Berluscont

Parla il presidente della Corte. La strategia forzista: non si puo volare prima

rOmA «5c la sentenza della
Corte di Strasburgo su Berlu-
sconi pud arrivare nel 2o17?
MNon & inverosimiles. Non ol
sono soltanto la prudenza
istituziomale espressa da Pao-
o Gentiloni domenict o le
viool sul possibili esitl della
sentenza della Consulta sul-
ITtalicum. Ad allungare vir-
tualmente la durata della Le-
aislatura, e quindi a conler-
mare il piit oscuro degli sce
nari per Matteo Renzi, ¢'é
anche la conferma che la sen-
tenza che potrebbe restituire
I'ngibilita politica s Silvio Ber-
lusconi dovrebbe arrivare
nell’anno in corso, Stavolta
non sono i desiderata espres-
s dall'ex premier. A parlare,
nel corso della trasmissione
radio [n giorno do pecora, &
Guido Raimondi, che dells
Corte europes dei diritti del-
Fuomo é il presidente. E che,
pur richiamandosi al «totale
riserho sui casi pendenti-, di
fatto chiarisce che L decisio-
ne dovrebbe arsivare nell'an-

noin corso, Ogod acoelerazio-
ne sul fronte delle elezioni
anticipate, insomma, $1 scon-
trera da domani con un'op-
posizione ancora pil fenace
di Forea Italia, che a quesio
punto della storia — e con la
rottura con ki Lega agli atti -—
ha tutio linteresse a verifica-
re la possibilith di Berlusconi
di tormare a candidarsi,
L'attesa della sentenza, ad
Arcore, ha un sapore diverso
dir quelle che aveva fino a po-
che settimane fa. Non o' solo
'wottimismaos manifestato
urbi et orbi da Berlusconi. O
anche un guadro che, tanloa
Homa quanto a Strasburgo,
sembra sorridere alli causa
dell'ex premier. Dai rapporti
ol Quirinale a gquelli con Pa-
lazzo Chigi passando, detta-
glio ttaltro che trascurahi
le, dal fatto che sullo scranno
pit alto del Parlamento Us
adesso siede un berluseonia-
o doc come Antonio Tajani.
Senca dimenticare che, su
entrambi i filoni di ricorso

presentati (uno sulla legge
Severino, laltro sul «giusto
processos), gli avvocat] sono
convinti di spuntarla.

Accordarsi su una legge
elettorale proporzionale, che
& in cima ai desiderata di Ber-
lusconi, & da orel una condi-
#lone necessaria ma non pil
sufficiente per avere da Forza
Ttalia il via libera al voto anti-
cipato, «Se la sentenza arriva
entro la scadenza naturale
della legislatura, non possia
o andare a votare primas, €
I'ordine di scuderia.

I legali coordinati da Nie-
cold Ghedinid, adesso, si priz-
parano a rispondere alle de-
duzioni inviate da Palaszo
Chigi alla Corte di Strashur-
o, Sul plico, dal contenuto
fine o oedi misterioso, areiva
un fasclo di lace, Chi lhi let-
by raceonta che il governo ita
ligna, di fronte alla Corte eu-
ropes, ha descrilto la legge
Severino come «assoluta-
mente compatibile con lor-
dinamento comunitarios, E

che gli effetti collaterali della
retroattivitd sono validi an-
che perché «non sono una
sanzione penales,

Una posizione tuttaltro
che morbida. Che qualcuno
tra 1 berlusconiani, nono-
stante il parere sia stato con-
fezionato dall’Avvocatura di
Stato, considera come «ulti-
mo regaling della perfidia di
Renz al govermos,

Tommaso Labate

£ UPROGIFORE MEERNATA
Il caso

@ Silvie
Berlusconi
attende la
sentenza delka
Lo furopea
el dirieti
aell'uoma in
Araca di
restituingh
agibilita politica

® || giudizio
prAreboe
arriviare el
2017
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| COALIZIONIES STELLE

T ealeoli politici
(troppo facili)

“sul proporzionale

declsione della Consulta che

i Venanzio Postiglione

gl doveebbe riaprive [Tter

della riforma e orientare il

H isache forse é un'illusione.
Ma prima o poi ci credong
fuwtti, come (osse Ja prima volia,
[ strakegia i ritagliarsi la legoe
elettorale su misurs viene da
lontano: inutile mostrare i
precedenti, deordare | numer ¢
la logica. E un richiama
irresistibile, Riapparso in questn
lungy {estenuante) attesa per la

lavoro del Parlamento.

nkinua & paging 26

Scenari [.a Consulta oggi dovrebbe riaprire Liter
della riforma elettorale. In molti si illudono che possa
bastare una legge «giusta» per frenare i 5 Stelle

QUEI CALCOLI TROPPO FACILI
SUL SISTEMA PROPORZIONALE

d: Venanzio Postiglione
SEGLUE DLLA PRINA

fin gui la storia & nota, Ma nelle
ultime settimane si ¢ intravista
und seconda illusione, Che cer-
ca e trova conferme, conguista
nuovi consenst. E U'idea che il
proporzionale e soltanto il pro-
porzionale potri frenare la cor-
st del Cingue Stelle e determi-
nare una grande coalizione,
Cloé U'accordo tra P e Forea Tta-
lia dopo wn voto senga vincitord,
[ tre poli pit o meno con gli
stesst numerd, Beppe Grillo e 1
suoi che rifiutano oeni intesa
(51 & gl visto con Bersani) e
guindi la «necessitin di lirmare
un patto (con chi ol sta) per go-
vernare ITalia. Uno scemario fa-

cile: troppo facile. Pil viens
raccontato, nelle stanze del de-
maocratici & dei forzisti, e pil
appare verosimile, La Prima Re-
pubblica che bussa alla porta
principale dopo 23 anni di dif
ficili alternanze, dalla vittoria di
Berlusconi nel tggg al giorni
nostri.

Ma non & detto che s cosi,
perehé 1 lussi dei voti racconta-
no che non si puo considerane
Beppe Grille unanomalia pos-
segeera, Le elezioni «gia scrit-
tew sono sempre un acardo: o
sappiamo dai tempi di Occhel-
to, quanieo nen si parkava di po-
pulismao, ligurfamoc] adesso,
nell'eta dellincertezea, con
Londra che esce dall’Europa e
Donald Trump che entra alla
Casa Bianea. [ Cingue Stelle so-
no in piena salute, nonostante
le cadute di Virginia Raggt, le
giravolte nel Parlamento euno-
peo, 1 dolord del giovane Casa-
leggio: ilvento elettorale ha una
vita propria, ha spostato antichi
equilibri. Eceo. Al partiti forse
sfugee un‘analisi pil accurat:.

Il proporzionale potrebbe aiu-
tare invece che impensierire il
Movimento di Grillo: non é cer-
b, i non ¢ escluso, Potrebbe
suggerire un riflessa, «liberi
rtufti @ poi 51 vedes, che Onireb-
be per premiare chi non ha mal
ouidato i1 Pacse. Porrebbe s0-
spingere quel spartito della
pancias di cul ha scritto Dario
D Vico sul Corrlere deila Sera
di glovedl scorso: un volo per
superare il passalo e basta, con
poche scintille di fidueia nel fu-
turo. Anche Bersani ¢ Mont
sembrivano destinat a gover-
nare assieme, una volla passata
la verifica elettorale, Se il pro-

Pesn; 1-4%, 26-32%,
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porziomale e la scelta degli ita-
liani dovessero lanciare § Cin
que Stelle come primo partito e
con un buon margine di van-
rageio e magar] incoraggiare
anche la Lega di Salvini, sareb-
ke complicato formare un ese-
cutivo degli sconditti

E arriva lo terza dlusione di
una fetta del centrosinistra e di
Forza [alia. I riferimento co-
stante alla grande coalizione fe-
desca dove Merkel @ socialde.
mocratlel governano e {(pare)
governeranno assieme, Ma la
Cancelliers & 512 un altro piane-
L, leader indiscussa della Ger-
manis e della Ue, e il partito pii
ostile, Alternative fiir Deutsch-
land, pesca soprattutto nell'ul-
fradestra anti Europa ¢ non ha
un hacing potenzialmente i1li-
mitiate come Beppe Grillo, Cosi
corme succede per Furive in ln-

P,
 Earvee di Mada karil
\]’elnmﬁl Zarven di Mata Marilarng
B

ghilterra e Le Pen in Francia
(destra) ¢ per Podemos in Spa-
v e Syriza in Greeda (sinistra):
populist conuna seelta di cam-
po pit o meno chiara £ non mo-
vimenti che cercano tattl i con-
sensi della protesta senza dire
PET Onk COsa Ne faranna.
Partendo da tee usiond da
ripensare (e seguendo le indi-
cazioni della Consulta), resta
una sola strada. Che poi ¢ la plii
semplice a dirsi e la pia difficile
i farsi. 11 centrosindstra e | mo-
deratl dovrebbero giocare la
propria partita fino in fondo,
cosi i tre poli saranno competi-
tivi, per il bene ¢ la libertd di chi
vola. Con il proporgdonale, con
il proporzionale corretto o con
il maggioritario che sia. Come
hanno fatto Sala e Pardsi a Mila-
niy, in un confronto pin unico
che raro basato sull offerta poli-

Grande coalizione

Lo scenario ¢ possibile
per forze che hanno
quasi vinto, non per forze
che temono di perdere

tica invece che sulla paura degli
avversari,

(i sono mesi, forse un anno,
per immaginare leader, candi-
datl, alleanze, programmi, sor-
prese, e per riuscire adive senza
retorica che «ci deve essere
sempre un domani migliores
(Ronald Reagan, 22 gennaio
1585). La grande coalizione pud
diventare o scenario suocessi-
vo per due forze che hanno
guasi vinto, non lo scenaria
preventivo per due forge che te-
mono di perdere. Le regole su
misura sono fighie di un altro
mondeo.

Leader ¢ programmi

Il centrosinistra

¢ i moderati hanno una
sola strada: giocare la
loro partita fino in fondo
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La lezione di Cavour
Mario Draghi sull'ltalia:
«Ha bisogno dell'Europa»

di Danilo Taino
A pagina 31

Draghielalezione di Cavour
«[ Ttalia ha bisogno dell Europa»

Mattarella: il presidente Bee principale elemento di continuita e sicurezza

Haramente Mario Draghi
parla in pubblico dell'Ttalia,
leri I'ha [atto ¢ ha implicita-
rente indicato che pud essere
diversa da quella di oggi, pro.
vinciale, poco europeista, che
non Fa le riforme che doveeb-
be, I presidente della Banca
centrale europea ha ricevuto,
al castello di Santena {Torino),
il Premio Cavour sonis Me ha
approfittato per fare un di-
scorso di accettazione nel
gquale ha wsato la setoria per
parlare di politica, Un inter-
vento che @ un richiamo al Pa-
ese per prendersi [e sue re-
sponsahilith, anche quelle che
derivano dalla sus storia, sen-
¥a cercare coperture e capri
espiatori, soprattutto in perio-
di difficili che richiamano
passati «oupis.

«lin Paese che ha bisogno
dell'Buropa per conguistare la
propria indipendenza € la
propria unith @ cui anelava da
sepoli senzi successo — ha
detto riferendosi all'azione
Camillo Cavour — continuers
ad averne hisogno per affron-
tare le sfide che si porranna
nel corso della sua eésistenza,
Ma a Cavour fu sempre chiaro
che il rapporto con VEurcpa
sarehbe stato fertile se il Paese

avesse appreso a progredie o
a crescere anche da solo. Altri-
menti, 1a sua stessa Indipen-
denza surcbbe stata compro-
essis,

Europa fondamentale per
[Ttadia, in aleri termini, ma non
per delegare ad alerel e proprie
scelte, Mellanalisi di Draghi, i
Yecchio Continente & ogel, co-
me al tempi dellTinitd dTalia,
in una situazione «di diffusa
instabilita, sia a livello nazio-
nale, sia sul piano internazio-
niles. [noondizoni del gene-
e, wf necessaria una condu-
alone che mantenga salda-
mente il potere di iniziativa
politicas, che veda la presenza
di diverse forge politdche ¢ di
diversi Paesl e governt «come
momenti di forea e non di ste-
rile condivisione del poteres,

Por un politico dell'epoca
dell'Unith nazionale italiana,
la strategia non provinciale di
Cavour fu «non usuales, Dra-
whi non Tha detto, o gquesto
& stato un richiamao ai politici
italiani di oggi che quella cul-
tura e guella strategia non
hamne, [ politico piemontese
fu liberale e pragmatico: «Il
su0 obletrivo prioritario fu la
realizzazione di riforme del si-
stema economico, diremimio,

con il Hnguagsiodi ogel, rifor-
me strutturali=, MNel suo di-
soorso, il presidente della Bee
— ¢he a Francoforte Hene una
linea strettamente focalizzati
sull'eurozona ma che nel con-
fronti dell'Ttalia ha una preoc-
cupazioneg particolare -— & an

che entrato in questioni pref:
tamente politiche nazionall,
Ha per esempio segnalato la
sua preferenza per sistemi
elettorali dai guali escano
maggloranze ¢ governd scabili
e hi notata la difficoltd del Pa-
ese ad adattare una forma di
aoveTno maggioritaria. Qual-
cosi che nel dihattito storico
maolti hanno attribuito al 1o

seito di Cavour stesso, «Anco-
ra pochi anni fa — ha sostenu-
o = il “conmubio” covouriano
& stato indicato come segno
originario di una difficoltd
strutiurale del Paese a convi-
VEre COn una competizione
politica fra schieramenti con-
trapposti nel gquadro dellal-
ternanga al g-:wernu, S5 Mon
addirittura come matrice pri

Pesa: 1-2%5, 31 -48%
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Le riforme

Francoforte ritiene che
I'ltalia abbia bisogno di
profonde riforme e di
cambiamenti notevoli

migenia di un segno trasfor-
mistico reorrente nelly stora
iralianis,

D tutto il suo discorso a
Santena si é capito che Draghi
ritiene che I'ltalia abbia biso-
gno di profonde riforme, di
un cambiamento di notevole
portata. Non solo le ritorme
economiche strutturali delle
quali parls cini volta che te-
ne una conferensa stampa e
che in guesto momento gli
sembrano in stallo: anche dl
un cambiamento della pro-
spettiva polirica di istituzioni
e partiti che per provinciali-
ST, SCArso europeismo e

A Santena

Marie Draghi,
presidente Bog,
e Uiga Baldi,
sirglaco di
Santara,
scopron la targa
dedicata a Ciarmpi

CORRIERE DELLA SERA

basso tasso di volontd i formi

sta non sono adeguati alle ne-
cessith del Paese e dell' Buro-
pa. Letio bene, il discorso di
Santena ¢ una critica radicale
alla situazione corrente del-
I'ltalia. Cualcosa che forse
Diraghi non aveva mal espres-
s0 in termini cosi netei, per
guanto moderati,

Al Premio Cavour & ferd ard-
vata anche una lettera del pre-
sidente Sergio Mattrella nelia
quale sostiene che dal 2on
«Draghi wuida 1a Banca cen-
trale europes con professio-
nalitd, fermezza, continuin e
integricd in una delicata fases.

f- -t Al ]
Il ricordo

@ |l presidente
della Boe, Mario
Oraghi, ha
ricevuto il
Premic Cavour
aper avare
mantanuto
lNindipendenza
della Boaw. Mel
sun imervento
Drraghi ha pit
valte citato
Carmille Benso
di Cavour {nello
fote), primo
prasidenta del
Consiglio
dellitalia unita

8 =~ Cavour
fu sempre
chiaro — ha
detto Draghs —
che il rapparto
con FEurapa
sarabbe state
fertile se il
Paese avesse
appresoa
progredive e a
crescera anche
da solos
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Il presidente della Bee ha fattoe
sapere che devolverd ai terre-
motati del Centreo Iralia il con
trovalore del premio — wna ri-
produzione in oro degli oc-
chiali di Cavour.
Danilo Taino
WY danilotaing
PPRGELIIGHS BSERATA

Il presidente Bce
Crraghi devalvera ai
terreamotati del Centro
[talia il controvalore del
Premio Cavour

t,

Hulz
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L'intesa Ue

Subito 118 milioni
per I'agricoltura

Subito 118 milioni di euro per
ridare fiato all'agricoltura in

ginocchio nelle aree terremotate.

Elintesa trail ministro Maurizio
Martinae il commissario Ue Phil
Hogan, 51 trattadi 83 milioni
anticipati al 100% anzichéall'35
dai fondi dello sviluppo rurale, e
di 35 milioni di aiuti diretti per il
mancato reddito degli allevatori,
contro i 12 autorizzatiin
precedenza, Questa tranche &

stata shloceata grazic all'okdi
Bruxelles a triplicare con risorse
nazionaliil finanziamento Ue del
pacchetto a sostegno
dell'allevamento approvato nel
luglio scorsn, Le risorse nazionali
non saranno considerate aiuto di
Stato, néconteggiate nel deficit
strutturale,
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Le Generalianschioscalata
scatta la battaglia con Intesa

= Trieste cerca di fermare la banca milanese comprando il tre per cento del capitale
» La contromossa dell'istituto: unoscambio di azioni. Sullo sfondo la partita Roma-Parigi

romA Generalientranelmirino redella banca milanesea sul colos

di possibili scalatori 8 compie  sodelle assicurazioni,
una messa difensiva entranda BEMNEWITZ EGRECD
nel capitale di Intesa Sanpaclo. ALLE PAGIME 2E 3

La societd guidata da Philippe
Donnet ha comunicato di avar
rastrellato con un prestico titeli
il 3.01% della prima bancaitalia-
na. In gquesto modo, in base alla
legge Draghi, ha bloccato e mi-

e Generali arischioscalata
Trieste comprail 3% di Intesa

,'zl-"eiﬂr;$§: Garea di kocin Moniloarg

per disinnescare | assalto

Vocidiunasse della banca con Allianz per frenare Axa
La compagnia gioca la carta delle partecipazioni incrociate

SARA BENNEWIT2

mMILAND. Genarali entra nel miri-
no di possibili scalator e prova
una mossa difensiva entranco
nel capitale di Intesa Sanpaolo,
leri, tra le woci che rilanciavano
I'interesse di Allianz e soprat-
tutea di [ntesa Sanpaaolo per il
celosse delle assicurazioni, le
Generali hanno chiuso la sedu-
ta in crescica del 3,8%, Ma pro-
prrio mentre gli investitor si con-
CEntravano su un‘operazione
che vedeva il gruppo assicurari-
vo comme preda, i1 Leone di Trie-
ste alla chetichella muoveva il
sun attacen, seppur in chiave di-
fensiva, su Intesa Sanpaolo. In
serata la societd quidata da Phi-
lippa Donnet ha infatti comuni-
cato di aver rastrellato con un
prestito titoli il 3,01% della pri-
ma banca itallana, una guota

che in Borsa costerebbe 1.2 mu-
liardi. Intesa Sanpaolo, intanto,
proprioperchaindiziata diun'o-
perazionesul gruppo assicurati-
vo, aveyva persa nalla gicrnata il
2,8%, Movimenti checambiano
di poco 1 rapporti di forza relati-
vi tra i due gruppi: la banca gui-
data da Carle Messina capitaliz-
zava teri 40 miliardi di euro, il
gruppoassicurativo-che ha Me-
dinhanca come principale azio-
nista-si fermava a 22 miliardi.
Ma che significa il fatto che
Trieste ha in mano - seppur pre-
stato - il 3% del capitale della
banca guidata da Carlo Messi-
na? Secondo Iarticolo 121 del
Testo unico della finanza, que-
st'operazione permetie a Gene
rali di alzare una barricata oo-
i fa il Reoon la Torre per arroc-
carsi in difesa. Se infatti da do-
mani Intesa Sanpaolo rilevasse

i partecipazione superiore Al
3% del Leone potrebbe essera
costretta o a vendere la quota
eccedents o a vadersi starilizza-
re ldiritri di voto. La norma por-
ta il nome del governatore della
Bee Mario Draghi che nel 1998
da ministre del Tesore aveva
studiato un maode per difendere
il fragile capitalismo nostrano
dalle incursiont ostili di capitali-
sti senza capitali, desiderosi di
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comandare con picoole partec
pazioni e senza lanciare un‘of
ferta pubblica sul mercato che
prortasse benefic sttt gliinve
stitori,

E lingresse del colosso di
Triestenel librosoci della prima
banca tricolore & anche un riter
no all’antico, perché oltre un de
cennio fa Genarali erail partner
di Intesa per la bancassuranace,
@ in quanto tale aveva un peso
importante sull'istituto guida-
to allora da Corrado Passera.
Poi con le nezze con il Sanpacla
e la sua controllara Fideuram
del 2006, progressivamente Ge
nerali (anche forzata dall’ Anti-
trust) ha sciolto uno dei tanti
lacci conun vecchio capitalismao
fattodi incrodi e relazioni,

Sul mercato, mentre e [nte
sa Sanpaclo non comrmneantavi
leindiscrezioni, cisieintermga-

Domaniil cda della
compagnia assicurativa
perl'uscita del direttore
generale Minali

tia lungo sulla possibilita di suc-
cesso di un'operazione che wnis-
sela banca al gruppo assicurati-
von, mingan anche con linterven-
to di Alliane. Un sucossso che
per malti & in dubkbio. Tra le ipo-
tessi che circolano o' anche quel-
la di un asse italo tedesco tra
Iassicuratore Allianz e Intesa
per spartirsi le attivita di Gene
rali (e della controllata Banca
Generali). Da mesi si parla di un
forte interesse della francese
Axa par Trieste, puntualmente
smentito per la vie ufficiose o
per le vie ufficiali da Donnert,
Ma la liason italofrancess
avrebhe allertato Intesa San-
paolo, che anche a difesa di una
presunta  italianita  parrebbe
aver studiato la creazione di un
supermercato finanziario che
wanda polizes, fondi mutui e
corto correnti ai risparmiator.

ILMAND

Il progetto finale
dovrebbe essere
quello di costruire
un polo della
bancassurance in
Itakia, unendo le
attivita di Generali
equelle diintesa
SanpanloVitae
cedendo allo stesso
tempo le attivits
fuori dall'ltalia ad
altri operatori come
Allianz o Axa

L'ANTITRUST
L'operazions, per
gquanto riguarca
Flealia, non
dovrebbe incormare
in particolari
problematiche con
I'Autorita per la
COnCormenza,
percha fa
riferimento ad un
mercato molto
frammentato 2 con
un concarrenta forte
come Poste Vita

Lipotesi, quasi ovvio notarlo,
piacerebbe pochissimoe a Medio
banca. Dal suo ruale di primo
aionista can 11 13,2% di Trie-
ste, la hanca d*affard punta infat-
ti a sceqliers con chi convolare a
nozze, sens subire combinate
da altri. Intanto domani a Trie
ste & in agenda un consiglio di
amministrazione - che forse do-
vra fare il punto sulla situazions
- prendere atto dell’uscita di
Alberto Minali, direttore gene
rale dal gruppo ed ax direttore

finanziarie della compagnia ai
tempi di Mario Greco, Ufficial-
manie I'uscita ci Minali dai ver-
tici di Trieste non ha nuila a che
vedars con gll appetiti esterni
sulle Generali, qualouno perd ie-
ri ricordava che di sicuro Minali
non avrebbe visto di buon oc-
chin "acqguisto del 3% di Intesa
né una liason con Axa. Fattosta

LA NORMATIVA
Salendo al 3%

di Intesa Sanpaala,
Generali ha fatto
scattare il divieto per
la stesza Intesa di
salire oltre

la stessa soglia, a
mena di lanciare
una opa sullintero
capitale, secondo
la normativa sulle
partecipagzioni
incrociate delle
quotate in Borsa

LA RIUNIONE

A quasto punto, e
Intesa Sanpanlo
davvero volesse
mdvere s Genarali
dovrebbe scoprire
lesue carte;

il mercato guarda
Conestrerma
attenzione

a un consiglio

di amministrazine
dellabanca che
dovrelhe tenersi
entrofa settimana

che come tutte le diarchie, an-
corché imperfette come quella
tra Donnet e Minali, alla fine &
soloun gallo che domina nel pol-
lain, & I'amministratore delega-
o francese ha avato la meglio.

Peraltro, per una strana iro-
nia della sorte, il caso storice in
cui la norma sulle partecipazdo-
ni incraciate fu utilizzata, risale
al 2006 quando "allora ammini-
stratore delegato di Capitalia
Marteo Arpe rilewd in via pre-
ventiva proprio undg quota di In-
tesi, prevenendo una scalata
ostile all’istitute capiteling, poi
finito nell’orbita dell Unicredir,
che ogogi tramite Mediohanoa &
il prirno azionista di Generali,

Cili analist hanno dubbi
sl vantagol dell alleanza
st e ] Lo corre
in Borsa con en 43,505
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