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Draghi: non c'@ rischio deflazione
Svolta Bee
Sui tassi:

Nnon servono
nuovi tagli

w Lacorrezione di rotta dells Bee & se-
gnatar il consiglio ha cancellato dalle
aspettative di politica monetaria nuovi
faglicled tassi. Ma, ha fatto capire il presi-
dente Mario Dreaghi, I nuova strateyia
procederd lentarnente, s accompagnan-
dolaripresas conil Qe lncheé infazio-
ne nonceisalga in modo stabile intornoal
e wesisostengadasolas. Merli- paginald

L’Europa alla prova

LA BCEE LA CRESCITA

Alessandro Merli

SRANCOFORTE. Dal noalra carrigparden e
s 11 presidenre della Banca
centrale curopes, Mario Draghi,
predica pazienza. L'economia
dell'ares curo sl rafforza, secon-
do le nuove projezioni della Bee
pubblicate ieri e, tenendo conto
della revisione al rialzo del dato
del primo trimestre allo 0,69,
pud crescere del 2o questanno,
secondo Draghis Ma Pinflazio-
ne, orastimataall’, e per il any,
restalontanadall'vbiettivo e ad-
dirittura piit bassa di quanto si
prevedesse tre mesi (o, Pesa il
tartoche, nonostanteilcalodella
diseccupazionenfficiale isalart
MO CRESCOnD,

La correzione €i rotea della
Bee, quindi, procederd lenta-
mente; @Conrinueremo ad ac-
compagnare |z ripresas con lo
stimolo monetaric, finché lin-
tlazione non risalga verso il 20,
ainmodo durevole ¢ si sostensz
da solaw, ha deto il presidente
della Becinconferanzastampaa
Tallinn, capitale dellPsionia, in
accasione della sortita annuale

Una corregiome i rotta lenta

Pesieh 1 prezzi restana deboli, la Banea centrale
per arasscontinueri sl accompagnares la rpresa

Draghi «archivia» il taglio dei tassi

L’Eurozona si rafforza, svanisce il rischio di deflazione: la Bee prepara la svolta

del consiglio da Francoforte.
Diraght ha perdanche messosul-
I'aveise 1 Paesi con una posizio-
ne dei conti pubblici debole ¢
bassa crescita e in ritardo sulle
riformae stoucturali; «Saranno bo-
i | pit colpit quando arriverd
un rialzo dei thssi d'interessoes,
che peraltro non appare immi-
nenta, Un chiaro viferimentoal-
[Tealia, La prioritd per questi Pa-
esldaresuscitares orescit, ha
affermaro il banchiere centeale,
aMin siame gui per sustenere i
bilanci publblici dei Pacsis, ha
cormmuntiaco Draghi,
Lariuniongedel consighodella
Bee siededicata pifiche aleroal-
le modestie correzioni, attese, al-
la comunicazione, spicgando
che i rischi per la crescita sona
ora aa grandi linee in equili-
brices, ¢ non pii orientati al ri-
basso, od eliminando dalia
“forward guidance” (le indica-
zioni prosperiche sulla politica
moenvtariad 'sspettativa che i
tassl, orache ésparitod! pericolo
dideMazione, vengano tagliatidi
v, Suogqueste modifiche

| Ladungna strada verso il abapering.

«non ho sentito nessun dissen-
sow, ha detto il presidente della
lice. Ma per ora sul fronte del-
l'inflazione, aparte leoscillazio-
ni dovute agli alti ¢ bassi dei
prreesi del petrolio, «nonc’é nul-
Lo di sostanzialmente nuovos,
ha ribadito pit volte Draghi, e
quindiladiscussione vera e pro-
priasulle modifiche della polin-
catpenetaria ¢ rimandata.

L nieeve proiezioni, seconda
cui linflazione si fermerd al-
I'1,5% quest'anno, scendera al-
ez il prossimo ¢ nonandri ol-
tre ' Ge nel 2o, hanno farto da
SUPPOrio @ questa posigions.
Linflazione di fondo, depurata
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dell'effetto perrolio, dsrara s
valta ritaceata leggermente al
ribasso per il zonf e 2000 ¢ do-
vrebbe salire solo gradualmen-
te, Soio due membri del consi-
wlio, secondo Draghi, erano
pronti a cominciare a rgrionare
da subito sulls "normalizzazio-
ne' della politica monetaria
wlfazienza, Aducia e persisten-
zaw, ha declinato il presidente
della Bee,
Eprobabilecheladiscussione
su cosa fare nel 2008 (fine a di-
cembre resta limpegno ad ac
guisti mensili di gitoli, iF Qe, per
Go miliardi, mentee § rialzd dei
Lassi seguiranno “ben oltre™ la
conclusione del Qedentei nel vi-
v solo a settembre sul “tape-
ring”, la riduzione graduale de-
glincquisth. Ma Draghi havoluco
rassicurare che «la Bee sard sul
mercate perun lungo periodos,

Previsioni
di marzo

reinvestendoi titeli g compea-
ti che verranno man mano a sea-
denza ed & comungue pronea ad
agmenkare importo ¢ durata s¢
ce ne sard hisogno, Persine un
oo taglio deitassinoné come
pletamente escluse, ha detro
Diraghi, nemostante lemodifiche
diieri alla dichiarazione intro-
duttiva, se le circostanze doves-
sero cambiare, Anvora una vol-
ta, ha smentico che ci stano pro-
blemi di scarsitd di tieali da ac-
quistare (seprattutto edeschil,
una convinzione diffusa sui
mercati.

Ln elementa cui fa Bee sem-
bra prestare cresceate attenzio-
ne & evolugione del mereato
del lavoro e la mancaen risalila
deisalari Questadipendeanche
dal fateo che, dei 5 milioni di po-
sti di lavoro creati (epill che ne-
aliSiati Unitis), molel, ha osser-

L'INFLAZIONE
War. % annua def prezzi

2018

017

vato Diraghi, sono dibassa quali-
td, temporanei o part-time, ¢
negozial salariali puardano in-
dietro, quande Iinflazione era
ancora pit bassa. B ha farto rife-
rimente g anoe studio dewli eco-
nomistidella Boe, secondocuila
capacicd di lavoro inugilizeata
pudr arrivare fino a guasi il dop-
pia delle cifre ufficiali, che indi-
cano ladisoccupazione al 9.5%.
Laconico il commento dei
verticidellistitutodi Francofor-
tesud sulvatagio dello spagnolo
Banco Popular. Cisiamo limitar
acertificare che stava per fallire
acausa di una crisi di liguidied
determinara da ung fusza dei de-
pasitt, ha spiegaro i vicepresi-
dente Vitor Constancio, il com-
pite della risoluzione (compre-
sol'azzeramentodel capitaleele

LA CRESCITA
/DD War. % annua del #il
2018 2019

2017

perdite imposte ai detentor del
debito subordinato, e la sucees-
siva cessione al Banco Santan-
der) spettava per legge ad aliri.

Pesa: 1-2%,3-34%
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La riforma al traguarde. Opgi aparavazicoe definitiea in Carsiglio s2i ministe del dacratz che amma-ald soe g o abltghe i desevissione « In diesi an: e rhorma, iz cates di dnwil e 2atn asn/fat

Taglia-partecipate, gia due proroghe prima del via

Gianni Trovati

i Acche puntod L riforma delle
partecipate? Frai non addetti aj
lavori la domanda pud produrre
due Fsposte: wé naufragatas (la
MR IOTAnZA) Oppure s gid stala
arewacas (gli orrimised), La rifor-
ma che occupava parecchi mest
fa i titoli dei giornali e il dibartic
politico, invece, arriva aged al-
l'approvazione definitiva in con-
sighio ded minisird, chiudendo di
fareo il cantiere della delegn Ma-
dia, 11 solito i balleted normarivi
iralisni prevedono prima la fissa-
#ione di un termine e poi la sua
proroga, Nel case del caglis-par-
recipate si e invece seguitoun e
FIOS0 Percorso inverso: | lermini
per avviare davvers [a riforma
suanogidslittati dal 23 marzo al 30
giugno, e poial 30 settembre, an-
curprimache leregole finaliarri-
vasseroe in Gazeetta Ufficiale,

[ della solita vischiositi della
nostea produzione legislativa, a
spicgare il fenomene, inedic, &
primadituttolasentenza 220006
con e la Corte costituzionale a
novembre ha azzoppato il prirmo
decreto partecipate, imponendo
laintesas vincolante invece del
parcre consultive sulle parti della
delegacheriguardano davicing le
competene localt, Intesa che re-
ieni e comuni hamne facto pesa-

Taglia-partecipate, riforma Madia al traguardo

ArrivaoegiinConsigliodet ministri perilvialiberadefinitivo, il decreto
taghin-partecipate, ultimo tassello della delegn Madia, In dieci anni e

viforme, una catena di rirvii ¢ 2ero rsultati,

e Inunarrattativache haallunga-
tir 1 tempi per Favvio del nuove
rentative di tagliare ke ramifica-
Zioni socictarie della 'a previsto
dalladelegaormal zrmesi i Tpia-
i i ragionalizeazione, in cui an-
dri deviso Paddio delle societi
che non risperanc | parametr su
dimensioni, fattarato e settori di
artivied scritei nelPulritno decret,
andranno approvati entro il 30
settembre, e addio effertiva alle
partecipare fuori regoladovei av-
VEIIre entro 12 mesi successivi.
Manon & soloun facto di bempl
Gli amminasteatori locali han-
no fatto valere il peso negoziale
areribuito loro dalla Consulea, ¢
harme ottenuto il dimezzamen-
o del limite minime di fateara-
o per i primnd fre anni passa da
un mifione a soomila euro, sal-
vande dalla tagliola almeno un
rigliaio di mini-sociers, Regole
e regolette sumisura escludono
dalrischioliguidazione le parte-
cipazioni nelle fere, nelleazien-
de che producons energie rin-
novabilinellecasedagioco{con
un salvagente per quelle in per-
dita strutturaled, nelle start up
universitarie e nelle aziende
agricole didartiche, I presidenti
di Regione, come tanti piccoli
presidenti del Consiglo, po-
tranno poi decidere sutonoma-

F pagingd

mente quali aziende regionali
far uscire dal raggio di applica-
sionedeldeereto, conunastrana
(¢ contestara dal Consiglio di
Staten) deroga locale o regole na-
rionall Tantisalutianehe all'oh-
bligndall'amministratore unice,
prrché si patranno mantenere i
vecchi cda Al di B dei dettagli,
un dato & chiaro: Lo slogan «da
uttomilaamilles chebhadomina-
o le prime fast della riforma &
destinato s rimanere tala,
[grandi numeri, del resto, sona
mareriabuons perleslide maindi-
gestaperlattuazione praticadelle
rifoorme, ¢ lo stesso miliardo di ri-
sparmistrutturalirestannobistti-
vautficioso e difficile da certifica-
re. I correttivo che opgi sarh ap-
provatoinvia (finalmente) defin-
tiva ha il pregio di chiuders una
produzionenormarivacheingue-
stianniéstatasterminataneicom-
mi quanto avara ned dsuliac, Sin-
dici, revison ¢ magistrati della
Cortedeicontiricordanoi milioni
di paginedei primi « planidirazio-
nalizaziones, quellidellalepze di
stabilitd per il 2o legge che, a
differenza della nuova riforma,
chicdeva la razionalizzazione ma
nin ne fissava criterd e sanzion,
comilrisultatodilsciare tutto sul-
Lt cartin Mai pitraffinati fra i cul-
tor della materia rievocano inve-

celalungavicenda della Finanzia-
rizaperilzooB Garticolo 3, commizG
e seguent della legme 24020000,
che imponeva alle Pa di dismette-
Fe Criro 12 mesi 12 societd enon
srettamente necessaries ai loro
fintisricuzionali. I mesi divenners
Ly pai 36, prima di perdersi nelle
nebhie. La scadenrza fu riesumna
ex post nel 2013, percadereancora
nel dimenticatoio: con la conse-
guenza che le Pabanno ancora in
portafoplioenoteche. distributor
dibenzing, aziendedi commercio
al dettaglio e allingrosso, magz-
ainagneio, studi professionali e so-
cieti diricerche di mercatn,

Giomn o fifisoleddone com

LOSPARTIACQUE
DopolasentenzadellaConsulta
glientilccalihannofattovalere
illoro pesonegosialecottenuto
ildimezzamentodel limite
minimodifatturato
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Salta il patto tra Pd, M5S, Forza Italia e Lega- Piazza Affariin rialzo (+1,46%)

Affonda la legge elettorale
orre la Borsa, spread gitl

1 Colle: leggina che armonizzi i sistemi, no al decreto, & prematuro

PRI SR O anticipate inautunnoe: Milano
miglior Borsa i Europa Ce,g0e), spread
Blp-Fundincalo,  Pattaelops» pagina 5

conle anallstdi Palmerini e O Alimante

w (] patto tra 1, Mss, Fie Legasulla legmae
elertorale non regue al voro segrotos la -
miera ha approvato grazie o 59 franchi tHra-
toriun emendamento di Finon concorda-

to [P lariformaé morta MsSe Lepa alle
wrne, Fifrena Lalegge tormainCommissio-
ne. Preoccupazione del Colle: serve una
legnrina che armaonizzi i sistemi clettoraliil
tempe o's Al contrario brindano | mencati,
sollevari dalla prospetsiva che le elexion

Il differenziale BTp-Bund in caduta a 191 punti

Andamento di jeri delle spread BTp-Bund
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Stop alla Camera. Passa un emendamenta Fi grazie ai franchi tiratari, ""EJF"ILI]E:IEIEEJ'-:E FEm F155 Vot segreto ssvelalos |:IEI unarras ﬂtE[nlrrJ

Salta il patto, affonda la legge elettorale

11 Pd: la riforma € morta, non ¢'¢ pitt maggioranza - Cinque Stelle e Lega: alle urne - Fi frena

Barbara Fiammeri

Emilia Patta

FigImes

2 v Lalopge eletrorale & mortas. A
decretarne il decesso & relaore
Emanuele Fiano, deputato del M,
subite dope Tapprovazione del-
Femendamento presentato dalla
foareista Biancofiore che esrende i)
tedeschellum proporzionale al
Trentine Alo Adige. Ui emenda-
mentepassatograzic avoridel Mss
ma anche dei feanchi drator del 14
e nom solo, Findsee cosl, al second o
wrornedi votmeiond, leammiinode]-
I lepee elemorale e soprattutto del
partto i 4 tra P'd-Mss-Fr-Lega, In
Transatlanticn nen e le Gcce

sonofuneree,anzi. Linterpretazio
ne Che va per famaggiore o che con
il maufragio del Mateo salea Ly pro
spettivadivlezioni anticipate aset-
tembrecdunguesipud rimanere in
Parlamenco per altel B mesi, Alla
stessa conchusione arviva anche la
Beorsat, che Faoun balzo fnoavant pae
rallelamente ally diminueione del-
Ly spread, esactamente 10 minat!
dopoladichiarazione Ji Fiana.
[Peri picooli partit - dai centristi
i Alfane ai bersaniani di Mdp - &
Towra della rivineita Per Pd e Mss
quelladella resadei contd, Nel par-
tito i Grilloha prevalsolalamovi-
mentistacapitanatada BobertoFi-
coehefindallinizio avevamanife-

stata di nen gradiee Pintesa con
Berzie Berlusconi, Hgrandesenn
it LuigiDibaicecon uiDanilo
Tominelligarantidellatenutadel-
Facenrdo. Anche tra i dem perd
Variachetirad pesante, Traicapan-
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ellideideputaqualeunotivafiso-
riil ilmatosullavotazione incemi

e er un edisguido tecnicos il
voto, che doveva sssere seprem,
diventa per una decina di secondi
palese: ora gli seranni yrilling com-
paien quasi solo luci verdi, e
quelli del PE prevalzono e rosse
fet o maneano le verdie soprats
tutto molt sone coloro che on si
SO0 ancer cspress, Ln'istanta-
nea che per Fanoe i capograppo
I'd Ertore Rosate &la prova del tra-
dimento pentastellato. In realed i
erilling avevano annunciare il lorg
voto favarevolee ancheserza il lo-
mrconiribusogiialiel 3sortoseritto-
ridel pattoavevano la msgpdoran-
zache inveoe i franchi tivator han-
o fattovenicmeno. [ punio & che,
seconde Rosato, i patt erano alerd:
edvevinmo spicgate che i manie-
nimentedad collegi unineminaliin
Trenting Alwo Adise era una pre-
sindiziale irinunciabile perche i
votidell’Svp in Senamosonodecisi-
viper 1a maggioranzas . Toninelli
periy non ci st o Traditord e iree-
spoensabili sono s | dens, riba-
disee additandoi franchi dratord,

Hrisultato, guesto st palese, ¢ la
fine detlintesa 1 richiamo alla re-
sponsabilitd di Silbvio Berhesconi
perpartare avintilalesge elettora-
e won viene racealto da nessune
depli alert Cexd partst, | quali cons
VETEOMO perh suun punto: b legi-
slatura ¢ finita, T primi banchi di
priv sarani la prossima seti-
mana i ol di fiducia sulla mano-
vrina in Senate, con § bersaniani
clwe hanno gid annunciato che non
L voteranno, e sulla riforma del
processe penale alla Camers, con-
erastaca el partite di Alfano,

In senna, dopouna e segre-
teriarivnicndas Mateo ReneiaLar-
zovdel Nazmreno, la nea del 1°d i
cnsolida: «Basta trattative, | ri-
fisrma dellalepgge clectorale finisce
gquin Siandra a votare con i due
“Consultellum™ di Camera e Sena-
Lo, et um Bened piuttosoo -
regpeiate. Ma pesnche troppa, dal
roacennetto e L sogliaall Seeal Se-
o taglia fuord 1 bersaniani di
Mdp,e nonsole: s Liveeliovedere
oo a superare guello sharramen-
tov, Quatntoal by data delvato, Ren-
zi ribadisce la linea depli ultimi

hornic «51 vota nel 2008, puneo,
Mo & importanty 1o data del voto
mia la possibilica i fare una buona
legrgee di bilancio che continu sulla
strada dell'abbassamento della
prssione Gscales. Tullo il reste
noia, commae direbbe Calitano, E per
marcare ancors di pii le distanze
dalla”palude”ineuirischiadifinire
il Parlamento Renzi annencia la
chiusura di un coneeatte con la
Stanford University perunciclodi
conferenee da tenere tra settem-
breedicernbre, inpictisessionedi
Bilancio, alla sede staliana a Firen-
zenllematunodiquellicaria Ren-
zi, la riforma dell’Europa (“The
Challenye ofthe European Union™
eil titolodel ciclodiconferenze),
Certo, il problema dello stilac-
ciamente della maggioranza chbe
aostiene Ceentilon o', come Aeor-
dasubito Rosato«Michiedocome
una maggioranza di governe ora
possa saare insiemae con Mdpe Ap
dall'altras, Alla fine il partito del
nomvoterischiadiprodurre lefet-
toconfeario. ¢ il rydonamento che
sifaumehe inambiend goverpativi,
Ma linresa salina sta ha teordare

Il film della gmrnataBarsa sue spread gid -

Andaments ara per ara di lerl dello spread Bip-Bund & del!'Indice df Bersa Fise Mib

11,200 Alla Carmera i “Franchi
tiratori” fanma aapravare un
ererlamenta alla legga

| attorale

s
SPREAD
[seada 5]

B oanrka”

e

12.35: |l relatare Emaruele
Fignm: “La ‘zppe platiaraje

14.00;
R 1
cansigio
prona i
i | Ircramentars
[N
NBCESsann”

che il percorso verso lo sciogli-
mcnie delle Camere, quando sard,
rischia di non essere o semplice
né erdinate. Perché almeno una
leggina che iselva aleuni prable-
i teenici lasciat aperti dalle due
sentenze della Consisliaande fat-
ta, F approwvac, Anche di questo,
oltre che delle nomioe Rai, svreb-
berocominciato o parlace iori ser
Rensie it premier Gentiloni inun
facciaa faceidopomaltotempe.

RENZIVEDE GENTILONI
leriseraincentra ool premier
sulle possibili strategie

In autunno it leader Pd terrd
lezinni alla sede fiorentina
della Stanford University

Z1LEN
FTSE MIB
{scala dx)

O BECELSn ded o

a5 S
| 42.13: Rozato (capagrippa Fdl, [
“Bulils legge nan arriepranno |
Iteriari sforzi al ribazso”
i ] i i L o aww
B R ho 17,30
] Peso: 1-0% 5-29%
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La reazione dei listini. 1 mercati scommettono sull'allontanamento dell'ipotesi elezioni anticipate

Piazza Affari scatta sullo stop alla riforma
Lo spread con il Bund cade a 191 punti

Vito Lops

o e ffetto urne in falio o' e
come, Lo sié visto chiargmente
nellultima piernata di contrar-
tazioni. Piazea Aflari ha chiuso
in rialzo dell'g64: segnando |a
migliore performance tra le
Borse eurapes (che hanno ter-
mminat o gli scambi con un rialzo
medio dello o) 1Histing mi-
lanese deve perd turto il suo
guadagme alle scatto pomeri-
diano, in concomitanza con i
farti i Montecirorio. La Came-
ra ha infatti boccisto - con I'in-
tervento di aleuni franchi tira-
tori = il tentativo di rifoema elet-
torale (non & passata lintrodu-
zione di un modello simil-
tedesco con clawsela  di
sharramentoperi partiti soteo il
s el consensi).

Gl investitori hanno festes-
griare 1o “scampata riforma” ac-
guistando le azioni della Borsa
milanese @i tiroli di Stato italiz-
ni, 11 rendimento dei BTpa o
anni ¢ seeso dal 2270 al 207
(-1 punti di base inouna sola se-
dutade lospread conil Bund re-
desco si & ridimensionato 2 101
puntirispettoad zordella vigilia,
Con queste mosse ¢ evidente il
desiderio esplicitn del mondo
della finanza di voler evitare
elezioni anticipate in autunno

Lguesto sarebbe Lo scenario pid
probabile neleaso fossestalaie
rioverrientro luglio approvatn
una nuova legee eletoralel
Elezioni anticipate possono os-
sere un potendale focolaio di
instabilica, E instabilit & i ne-
nrice mmera wno degli investi-
Lorl, sempre pronti a ritrare i
capitali da aree geografiche po-
liticamente teaballant i

Nuon solo da Montecitorio,
maanche da Tallinn & arrivaca
una buona notizia sul piane fi-
nanziario per]' Ttalia. lgoverm-
tore della Bee, Mario Draghi, &
intervenuto nella capitale del-
PEstonia dove ha avato luogo
Fultime consiglio dircttive del-
la Bue. A chiare parole, Draghi
ha mantenute aperta la porta a
un prolungamento del pianao di
quantitarive easing. attriversoe
il quale labanca centrale acgui-
sta ol curopei (compresi
BTp italiani) al riemo di 6o mi-
liardi di curo al mese,

Ul dled principali timori de-
gli investitori in prospettiva &
proprio cosa potrd accadere ai
tassi del debito pubblico iralia-
nonel momentoincui b Beein-
terromperd questa formia di so-
stegno indivetto alle cconamie
dellareacurs, Diraghi ha ribadi-
toche al nomento nel consiglio

Bre non s ¢ parlato di «norma-
lizzazione della politica mone-
earias, nd di tapering, ovvero di
un plane concreto volio alla ri-
duzicne degli acquisti di titali.
Anzl il governatorea ha ribadio
che qualora fosse necessario
per riportare Vinflazione del-
"ares euro nel binario previsto
Ceggermenteinferioreal 2v nel
medistermine) la Bee potrebbe
continuare a dare un sostegno
anche oltre il termine attual-
mente fissato a dicembra.

Paroledacolombache, unita-
mente alla prospectivacrescen-
te divedere prolungaco il gover-
nazentiloni, hannooffertomo-
tivi di rassicurazione agli inve-
stitori pil scettici sull'Tialia,
sullacuiripresa pesa laspada di
Dnmoclediunrapportodebito,
Pilolteeil izom, ilguarta piti ele-
vatoal mondo {dopo Giappone,
Grecia e Portogalla).

Le ultime notizic hanmo al-
lentanatoun o' dispecalazioni
sull'ltaliama non hanno del -
toraffuscato e nubi sul future,
allrapporto debite Ml rimaneal
132,06 perche guesto scendala
crescita doveebbe superare il
deficidibilancio,ovverail 2. %
dellMilecisonobenpoche possi-
Bilitd che questo seenario si ve-
rifichi nel zo07 - spiega Sandea

Holdsworth, investment mana-
serdi Kames Capital - A fare da
ostacolo, inolire, ci S5 rimette L
politica, Le agenzie di rating
stanno di fatto guardande mol-
to attentamente agli sviluppi
capitoling che corrono i rischio
dideludereancora. llkodellari-
formadel Senato loscorse anne
© gl stato un passo indietro nel
processo di dforma ¢ [ nuova
legze elettorale non sta certo
procedendo spedita, cosa che
per il debiro italiano significa
volatilit nel prossimi mesis.

Wl qvviclags

ODOPPIOMARKET MOVYER

[ fattidi Montecitorine le parole
diDraghi sul Qe spingono
laBorsadi Milano
aottenerelamigliore
performancein Europa: +1,46%
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I sistemi sul tavolo. Nessuno dei due modelli & in grado di assicurare maggioranze stabili

Consultellum, cambio di strategia per i partiti
ma la governabilita rimarrebbe una chimera

OSSERVATORIO

La politica in numeri

are che il tedesco si siaare-

P i, Inguestenre convlse
non i sa se la nuova legoe
elettorale verrd effettivamente
approvats, Mauna cosa & assolu-
tamentechisry sesaleailmadello
simil-tedesco non ¢f sari un'alira
legse elettorale, Resteranno in
piediidue Consultellie siandsial
voto con gquelli. A beneficio del
letrore che ha perso il file di
Arianmane] labirintodelle propo-
ste elettorali ricordiamo che si
tracta di due sistemi creaci da due
senrenge della Consulta, Chuella
della Camera prevede un premio
i maggrioranza che di il squ det
segpi alla lista che arviva al gom
deivoti, Lasoglia per avers seggie
al 35 a livello nazionale, Cuello
del Senaro non prevede un pre-
miodimaggioranzs. Lasogliaédal-
I'Hae g livello regonale, Scende al
asnelcasoineniunpartitosialled
ad aleri ¢ insieme arrivino al 2o,
Mol non siamo tra gquelli che si
straceerannoe levestise il tedesco
verra definitivamente affossatn,
Dal puntodivistacheciinteressa

veramente, ¢ cice [a governabili-
tadel paese, tratedescoo consul -
tellumnon et differenza. L unoe
Paltro mon sooe dngrado di Boo-
rire nell'atteale contesto Ly for-
mazione di maggioranze coese ¢
stabili, comesivede dalcontron-
terdelle due simulazioni che pro-
pondamao, Con idati di ogele il si-
stemnasimil-tedescosolo g partit

sarehbero rappresentati, 1 leg-
pero vantaggio della coalizione
pro-Europa rispetto al fronte po-
pulistaceflimero, Lamaggioran-
za dei seggd potrebbe andare a
Mas e Lega Mord. [ voto savebbe
una lotteria ¢ i risultato non &
dettoche sia il governodet popu-
listi. Potrebbe essere il non go-
verno, Ma anche nel caso, pit
probabile, incwi de Fiarrivinoa
31 segm o poco il sarebbe una
maggioranza fragile.

Alla stessa conelusione siap-
presda se d partin che superassero
lasoglia fossero pit dig, come ab-
biame dimosteato in un prece-
dente articolo, Ovvero se le per-
centeali delle intenzioni Ji voo
lossere diverse da quelle usate
gt Won sone i numer esacti che
contano, uest possonacnnbia-
re, Wla con sistemi proporsionali
dovrebberocambiare in maniera
drastica perchéil quadrodelinga-
rorgai nom fosse piitverosimile, Al
momento nulla lascia pensare o
wn cambiamenre cost profondo
delle preferenze degli italiand,

Com gli stessi dati di oggd ¢l
Corsultellum al poste del tede-
s, alla Camera entrerebbers ¢
partit, Come sivede, cambicrel
be la diseribuzione ded segd, ma
non cambierebbers gl scenari.
Magzioranze ragilic governide-
boli. E 1 stessa probabilith che il
froote populisea arrivi alla nag-
giaranza assoluta, Sorcidiame al
pensicrodi tueticoloroche hanng
tifato porlacancellazione def al-
loteaggio delltalicum perla pau-
radiunavittoriadel Mss, Laveritd
pura ¢ semplice & che sen dare
agh elettori un secondo voto, co-
e in Francia o come nel casode
rncestrE simeact, oge gualungue si-
stemaclettorale -redesco, matta-

rellum-his, consultellum - non
pud favorire alcuna reale pover-
pabiliti, Per questo motive i ri-
tornealconsultellumnoncambia
il nostro piudizio sulle prosperti-
vedigoverno del pacse,

Sarebbe shagliato perdaffer
marechenullacambieriseilte-
desco non verri approvato e si
vorerd con idue consultelli, Per
ipartiti cambieranno molte co-
e, Soprattutto per Berlusconi,
Sarebbe lui il vere vincitore se
il redesco fosse approvaco, Sard
luiil principale perdente se non
lo fosse. Ed & paradossale chea
mettere in crisi il Cavaliore sia
sEala e sua t!{'l){ll{lll{ LU Un
emendamento che ha scatena-
to labagarre.

Tl consultellum con tuted i suci
diferti & pur sempre un sistema
che alla Camera prevede un pre-
mivdimaggioranzache vaaduna
[ista e on ad una coalizione. I'd ¢
Mss potranno impostare b came
pagna clettorale fwendo credere
agli eletrori di porer arrivare al
o ded voliequindiallamaggio-
ranza asseluta ded segd. Questa
strategia - da voto uile - & precli-
saa Forzalralin,amenochenomsi
associa Lega Norde Fracelli dTra-
lia. Partendo da una base diel 13
delle intenzioni di voto nemme-
no un grande illusionista come
Berhusconi pua fr eredere Jdf po-
ter acrivare da soloal o, Per es-
sere credibile deve “fondersi”
con 1suoi antichi sodali, Nonuns
coalizione, mauna fusione i wng
lista unica. Operazione compli
cata e rischiosa. Corvere da solo
pern vorrebbe dire rassegnarsi o
givvareun roelomarginale al mao-
mento del voto, anche se dogo il
vl il suo pacchetto di seggi sa-
rebbe comumgue indispensabile,

L T

Serwzi d Midia Menczoag
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Conil tedescoil dilermma non esi-
ste. N com quesio sistema o sa-
rebbere le preferenze. B siosa
quanto paco placciang al Cavae
liere, Tanto piis che al Senato do-
vrebberoessereraccolteindiver-
se region i ambili rerricoriali
micleo vasti. Si pensi alla Lombar-
din e alla Sicil

I, Con turte e con-
seguenge negative che guesto
comporta Insomma, per Berlu-
scomi l'ideale & proprio guel tede-
sooche lasus collega Bimeotiore
ha messein crisi,

Pt i partied minact il ritornoe al
consuliellumhadeiproedeicon-
tro, Lasogliadel 3seallaCamera
molta piis abberdabile di quella

prresisty dal tedesco, Al Senaro
periasopliaeallBee, Soloallean-
dosi,come abbiamoderoo, posso-
no sperdare di prendere seimed. Ma
allearsicon chi? La risposta non &
semplice. Perquesto il consultel-
lien, abbinata alla diversith ded
corpi elettorali, potrebbe pro-
durre risultati ancora pin difte-
remziar tra Camera ¢ Sepaco di
quanto Brebbe il edesco.
Tuttequesto preoccupi certa-
mente il presidente della Repub-
hlica che contava, e forse ancora
conta, suuna legpe elettorale ar-
monica Ma se salta acoordo a
quattrosard difficille mettere ma-

Mlco nfruntufra"tedescu"& “consultellum™

La distribuzione
dei seggi

Coalizioni possibili

"

oo a medifiche significave dei
due consulielh, Anche se alcune
di queste sarebbero utili, neces-
saric e newtrall,
MIRAGGIO 0%
Per compensare leffetto
dellasoglia pitibassaal
3%, allaCameraPd e M358
potrebbero giocare la
carta del «voto utiles

la €
e Tedesco Consultellum
P +Fi 315 Pd+Fi 289
e 306 MSs+Ln+Fdi a1
Pd+Fi+Mdp 310
Intenzioni Tedesco Consultellum
Gl 1 Al
| Mss 213 e 195 |
Pd 218 S 200 |
Fi 97 £ 89
Ln 12.8 ) 93 &% 85
Fdi 47 | 0 @h 31
wo [327)@ 0 @— 21
w» (2] 0 @ )
s [ZE1@ 0 @— 0
At ® o @ ;
 Totale 100) 630 @ 630
s i e s Y AR S |z
| Vet Patt, 1 wrpgia Valle d'8osra. Mella colonna des it i wysegrati ol Fo 3 segg e Trenbme A, & g 6 sepgl nolla | . £
sensirizicnn pitern: al M55 1 segga o Trentiag A, A, ¥ 1rella cirzaseriztann eslem; alla bega Kord §soggie in Trention &, & | ’j\t i gt =
aForza [al o 1segio in Teenting A, A ¢ 2 segai nelta - Crizinne BEIBID Tante cisednail | || 7 - m 5

Peso: 30%
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Sviluppo. Ipotesi di estendere 'iperammortamento almeno fino a settembre 2018

Verso una mini-proroga
dei bonus Industria 4.0

Boccia: industria centrale ma serve la governabilita

147=0

LOMBARDIA

Luca Orlando
CERNORRIOICEY Dalnastra tviata
o Commesse dimacchinard in
forte crescita, vineoli di bilan-
cio pubblice da rispertare. TH
fronte al pressing delle aziende,
che chiedono una significativa
estesionetemporale dei benefi-
cldell'iperammortamento peri
beni di Induscria 4.0, i Mise
punta ad una solugione inter-
media. Lipotesidilavoroalmo-
mmento ¢ gquello di prolungare di
tremesiitempi di consegna, ar-
rivando a fine settembre zm8,
perardinicomungueplazzan”™
entro fine anno. Lobiettive sa-
rekbe inrealth quello di arriva-
re fng adicembre ma su guesto
target {Fimpatio sul consd 2019
o un semestre agmiuntivo & sti-
il inun centinaio di milioni
di euro) & al momento lo stop
dell"Economia «Nella prosei-
ma legee di bilancio si vedra -
spiega il direttore generale del
Mise Stefano Firpo - ma quells
che era chiaro fin dallinizio &
checon liperammortamentosi
o seelia la strada di una misura
shock, non certo srrutturale s,
1D mercate mattavia pare ri-
spondere, con le commesse in-
terne dell'area Federmacehine
increscitadelizse nel primotri-
mestre ¢ i fornitori Ji reenolo-
gie, da Bosch aSicmens ad Abb
asegnalare un nuevo fermento

sul mercato italiano. E lostesso
Firpo si dice Aducioso per uno
scatto depli investimenti indu-
strialiin ftalia nel secondoe rer-
zotrimestre,

L'oceasione di confroneo & il
manufacturing surimit &i Cer-
nirbbio, eventodi *lancio” diun
programma pilt vasto e ambi-
#ioso, che rende la Lombardia
sade permancnte del Weorld
Manufacturing Forum, firora
sestito come evento itinerante,

«lLavcrescitanclle fabbriche-
spiega il presidente di Confin-
dustria Vincenso Boceia da-
vanti alla platea di manager,
imprenditor, rappresentanti
istirnzionaliitaliani ¢ non-2&la
precendizione percombatrere
disugnaplianza ¢ povertd: &
per questo che lygquestione in-
dustriale va postaal centrodel
dibatritos. Un tema centrale
dungue per puntare alla cre-
seita, inun percorso di medio-
lungotermine cherichiede pe-
i stabilita e governabilit nel
Paese, sperche wia campagna
elettorale ouni sei mesi non ci
sty a risolvere le questiond
strurturalis,

L'iddea di ¢reare qui in Lom-
bardia una sorea di Davos della
manifartea non & affatco pere-
erina, considerando non solola
furza della regione in termin
relativi in Tralia, ma anche il suo
ruale in chiave curopes, rap-
presentanco una delle aree pite
industrializzate  dellintera
Llnjone, wnodetquattro“moto-

ri” in gradodi realizzare le per-
formance pid brillanti dal pun-
co di vista industriale.
alndustTia 4.0 - prosegue
Boceia-signifcaattiviciad alio
valore agpiunto, elevata pro-
duttivithed efficienza: per Tra-
linunagrandeopportunitd, una
sfida in cui siame pera ancora
agli inizie, Ripresa dell'export
e degli investimenti privati,
progressogquestullimononan-
cora visibile nel numeri Istat
ma ben presente nella crascitn
a doppia cifra degli ordini di
miacehinard, sono per Boceia la
testimonianza concreta di
ur'industria che hasaputo rea-
gire, ¢ che offre il proprio con-
tributa al miglioramento delle
performance complessive del
acse, rendendo per questa via
anche pitiagevole anche lacrat-
tativacon Bruxelles avviatadal

g
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A partire dal zon8 il summin
sarf ospiratoinviapermanente
in Tralia, un risultato ottenuto
arazie alle sinergie attivate fra
Confindustria Lombardia, Po-
litecnico i Milano Gerl “pre-
it con un balzo di 1z posi-
zioninellaclassificn Qs che pe-
ne Pareneo al primo posto in
Tralia) e Regione, i tre organiz-
zatori dell'intziativa. «Che nen
sard sole un evento - ricorda
harco Taisch del Politecnico
i Milane - ma un'sgenda ¢ un
metodo di lavoro da consegna-
reai policy maker, un modo per
indirizzare e loro sceltes. «k

quello che e aspettiame - spic

e [urgen Tiedje, della direxio-
ne Ricerca nella Commissione
europea- un modo per selesio-
nare i temi priovitar ed ajutare
la Commissions nellosviluppo
clella mamifit turas, «Che resia
cruciale - agziunge il presiden-
te di Confindusiria Lombardia
Alberto Ribolla - perché gene-
ratrice di “buona” economin ¢
fonte di equilibrio sociale ed
inclusione, Eeeo perché [ndu-
strin oo per PIialia va vissuta
comeunagrande opportuniti,
nonunaminaccias. «Lasfida -
ageiunge il presidence di Re-
gione Lombardia Roberto Ma-

Le commesse della meccanica strumentale

roni-egquella diinvestireinin-
DOVARTONE £ TICCres, per cred-
re nuovi postl di lavers: no
crediamo nell’innevazione
comemotore dicrescitasocia-
le e intendiamo continuare in
questa diregione s,

DAVOS DELLA MANIFATTURA
Lombardia sede parmanenie
delWarld Manufacturing
Forum, finora gestito come
evertaitinerante. Maroni;
puntaresullinnovazions

Drdini intarni prima trim. 2017

Variazioni %

F
22%
Macchine

rispetto all'anno
precedente

utensili
UL

0%

Macchine per ceramica
ACIMAL

19%
Dieoidraulica

preumatica
ASSOFLUID

Pt Ebaboracivne 0

Macchine
per packaging
LCIMA

11%
Macchine
per grafica

HCIMGA

14%
Macchine
PEF marmo

MARMOMALCHINE

16%

Meccanotessile
ACIMIT

15-20
Macchine
per fonderia
AMAFOND

5-10%

Macchine
gomma plastica
ASSOCOMARLAST

4%

Organi
di trasmissione
ASSIOT

5%

Macchine
per vetro

GIMAY

-3%

Macchine
per legno
ACIMALL
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Primo Ceppellini
Roberto Lugano

s Lo fusione inversa non se-
sue regole fscali peefettamen-
te simimetriche per quanto ri-
guarda ghi elemeni dellattive
e del passivo, da una parte, ¢ la
struttura del patrimonio net-
to, dall’alera Questiaspett, so-
prafructo per quanto riguarda
eli obblighi di ricostituzione
delle riserve in sospensione
diimposta nel patrimonio del-
la societd risultante dalla fu-
slone, sono stall recentemente
oegerto diuninterpello, che ha
trowake risposta in un doco-
mentoconvalidith generale(la
risoluzione dellagenziadelle
Entrate n. 62 del 24 maggio
2017} Vediamo di analizzare il
cema in modo sistematico.

[ principi generali

Ouando & la societd Figlia che
incorpora la societd Madre, e
quindi quande cambia il versa
tipico dell'operazione di fusio
neilrisaltatochesiolticne non
pui essere diverso, nella so-
stanza, da guello della fusione
divetta, Questaregoladifondo,
nell’ambito dei prineipi conta-
bili nueionali, & ribaditas dal do-
cumento Oie 4 (paragrafo
4-0.2) per quanto riguarda il
complesso cconomiceunifica-
te dei bend delle socierd che
partecipano alla fusione,

Mel caso prospettato nell'in-
terpello, in realtd, le sociotd
partecipanti  all'operazione
straordinaria adortano i prin-
cipi contabili interpazionali,
ma all'operazione non & appli-
cabile I'Irs 3, trattandosi di
un‘ageregarions  aziendale
che costituisce una mera rior-
ganizzazione, privadiscambic
con econamie teree, Vengono

percio richiamati gli orienta-
menti formolac da Assirevi
(orientamento preliminare
Opi 2) ispirati dal criterio di
prevalenza dells sostanen sul-
la forma, La conclusione a cui
i giunge sulla base di outti i
principi interpretativi richia-
mati ¢ univoca: la societa che
risulta dalla fusione inversa
non pud che avere la stessa
struttura patrimoniale di quel-
la che si sarebbe generata me-
diante Ia fusione diretta.

Attivo e passivo
La conclusione appena richia-
mica & pienamente operativa
per quante riguarda la prima
fase delloperazione. Per effer-
to dell'incorporazione, infatti,
laFigliaiscrive nel proprio atti-
v e passivo ekl ghi elementi
appartenenli alla Madre, con-
seguendo complessivamente
un incremento del patrimonio
netto imputato contabilmente
ariservadifusione, Nel casoin-
dicato nellinterpello lariserva
estata utilizzata perunaumen-
todicapitale, che haconsenting
alla societd risultante dalla fu-
sione di ripristinare la consi-
stenya di capitale che aveva la
Madre prima dell’operazione,
Successivamente, annulla-
mepoo della parteciparzione
che originariamente la Madre
detenevanella Figliageneraun
disavanzo che viene allocato
secondo §ocriteri ordinari ¢
quindi, nel caso specifico, me-
diante imputazione agli ele-
menti patrimoniali della Figlia
(nella Gttispecie il marchio).
Come st vedechiaramente, il
risultato finale acuisi perviene
equellodiavercunasolasocie-
i, nellagquale ilmaggior valore
dellapartecipazionetstatoim-
putatoal bene plusvalente del-
la partecipaca (il marchio),
esattamente come sarebbe av-
veruto nel caso di fusione di-

Operazioni straordinarie. Regole fiscali asimmetriche per gli elementi dellattivo e del passivo e per il patrimonio setto

Fusioni inverse, valori disallineati

Nel bilancio della societa risultante restano le riserve in sospensione della «Figlia»

retta, Ricordiamo che ai fini f-
seali la correttezza di questa
impostazione era il staka con-
fermara nella risoluzione n.
del 27 aprile 2000,

Il patrimonio netto

La vicenda pih complessa, og-
getto dellinterpello, riguarda
la compoesizione ai fini Ascali
del patrimonio netto della so-
cietd risulnee dalla fusione:
Finteresse deriva soprathutio
dal farreche, nel caso dispecie,
la Mudre non ha riserve in so-
spensione di imposta, menire
la Figlia presenta riserve di ri-
valutazione.

A proposito di questo tema,
la risposta dell'agenzia delle
Entrate muove dalla conside-
razione preliminare cheilprin-
cipio Oic 4 st ocoupa solo del-
["upruaglianza in termini di pa-
trimonianetro finalerisultante
dalle due diverse ipotesi di fu-
sione diretta ¢ fusione inversa,
mentre non entra nel merito
della natura e della composi-
rione delle singole voci del pa-
frimonio, Su gquesto aspetto,
secondo "Agenzia, non si pud
estendere il principio generale
dellegquivalenza tra le due for-
me di fusione: pertanto, il patri-
manio netto che deve essere
fenute in considerazione @
guello della societd che “go-
pravvive” all'operuzione, e
quindi quello della societd Fi
alia Quindi & di questaltimail
parrimonie del guale si deve
replicare 1o stracificazione fi-
scale delle singole voui,

Cosi, nel case prospertato,
non vi sono particolard proble-
mi nellapplicizione dellarei-
colozadel Tuirincapoallaso-
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cieth Madre incorporata, in
quantoil patrimoniodel lastes-
S4 Nnon presonta riserve in so-
spensione di imposta. Invece,
perquante riguarda il casodel-
la Figlin, 51 arriva alla conclu-
sione che nel bilancio finale
dellasocietirisultance bl fu-
sione devono essere mantenu-
te le riserve in sospensione
presenti eriginariamente nel
patrimonio necto della stessa,
51 fa notare che rali riserve so-
rebbero sparite, nel risperto
delle disposizioni di legge, nel
casodi fusione diretta,

Questa interpreazione
comporterd che, in futuro, gli

I4E-030

aperatori doveannoe tenere in
considerasione lacomposizio-
ne del patrimonio post operas
zione tutte le volee che attue-
ranno fusioni per incorpora-
ziome condisavinao, inguanto
la fusione diretta consencird di
eliminare le riserve della Figlia
in sespensione d'imposta tas-
sabill solo in caso di distribu-
zione mentre L fusione imver-
samon lo permette.
Inognicaso,éda ritenereche
la seelta del tipo di fusione. di-
Fetta o NV ersi, Non possa esse-
re sindacata dalfamministra-
Zlomd finaneiaria in termini di

abuso del diritco essendo due
QPErazinnm consentite ¢ messe
sulle stesso piano dalla disci-
plina civilisticn,

IL PRINCIPIO GENERALE
Seélasocietd «Figlias
aincorporare la sMadras

il risultata finale non pud
essere diverso da quelio chesi
ottiene conla afusione direttas

T A
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Regime per cassa, la chance da non sprecare
per chiarire la gestione di rimanenze e perdite

i Andrea Carinci

S" ul nuovaregime di cassa per
e imprese minori in conta-
bilith semplificata, introdotto
dallalegge di Bilancio zou7 (leg-
2e 133 2ob medianie lariserit-
tura dellarticolo 66 del Tuir, la
conversione dells manovring
rischia di essere un'altra neca-
SIONE PETSa per metters 3 [
una servie di medilehe necesss-

ri¢ a far funzionare il regime,
Uira hisogneri capire se o sard
un altro veicolo legislative per
pisolvere inodi pin impaortanii,
Laguestionedelle rimanena
si porta dietro quello delle per-
dice, dal momento che le rima-
nenze finali che hanne concor-
so i formare il reddico dell’eser-
cizio precedente vanme portite

interamente in deduzione del
reddite del prime esercizio di
applicazione del nuovo regime
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di Matteo Balzanelli
¢ Massimo Sirri

Q wando il cedente o presta-
toreemette faturacon Iva
per un'operasione che ricade
nel regime dellinversione con-
tabile e Fimposta viens conmn-
gue assollaovverossia se, come
precisa la circolare 16,2

confluisce nella Hyuidazione
pericdica del formicore del be-

IMPOQSTE INDIRETTE

Reverse charge, strada in salita per la detrazione
del committente se l'imposta non é assolta

ne/garvizio, secondo le Enlrare
rimane salvo i divitto & detra-
#ione in cape al cessionario o
committente. Intalcaso, lasan-
Avneefissaldazsoeurcaomi-
Litecalpisce il destinatario del-
la factura, con i responsabilith
solidale dell'emittente (1a pena
Epraporsonaleseloconlacon-
supevolezza dell'intento frau-
dolentooevasivoaliruid Lacir-
colire, futtavia, nonspiegs cosa

Ediziona del: 0G:0817
Estratta da pag. 34
Foglio 151

succede se l'imposta non & as-
solta, com cid potendosi inten-
dere che il debito teibuataris, ol-
tre che non pagato da chi ha
ernessn la farura, non cmeree
neppure dallaiquidazione Iva,

Fid rov o cdbu ot bomd 20m,
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Corte Ue. L'avvocato generale: illegittime le norme sulle crisi

Recuperi Iva da accelerare
per 1 mancati pagamenti

Benedetto Santacroce

wan L legislazione italiana che
vincola 1 recupero dell'Tva del
fornitore incasodi mancaro pa-
gamenteda parte del cliente alla
conclusione di una procedura
concorsuale dovrebbe essere
considerata, almeno a detta del-
Tavvocato generale della Cor-
te di giustizia (cawsa C-
240/16), incompatibile con lale-
pislaziong dell'Unione. Con
guesta netta presa di posizione,
che attende vvviamente avallo
Anale della Corle curopea. ritor
na sotto 1 riflettori articolo 26
el Dpredaz/yz, normasullgua-
e il esprislatanre naziomale & inter-
venuto pilivelte conretromarce
incomprensibili ¢ o palese-
mente contrarie al diriteo unio-
nale. L'assetto dell'articolo in
quiestione estatoneglivltimian-
i, infattd, ogerco di diverse mo-
difiche, Inun primo momentola
leppe di Stabilich 2000, adecorre.
e dal 1 gennaio 2017, aveva anti-
cipato all'apertura diuna proce-
dura concorseale Ja possibilica
per il creditore insoddisfatto di
emettere una noca di credico ¢
portare indetragione Mvacord-
spondente; successivamente la
legee di Wilancio 2007 ha viportae
to Particolo zlla sua originaria
formulazione, ripristinando la

regelasecondo cul larettificaal-
Laletrazione & ammessa, inciso
di mancato pagamento del ces-
sionario/committente,  solo
qualora la procedura concor-
suale asue caricn sisia congelusa
infrattuesament,

Una discipling, questa, pale-
seracnte in controlendens con
quiella dewli alert Stati curoped,
nellamageiorparte deiqualisita
citerimento all'apertura della
procedura concorsuale al fine di
correggere i debito Tva dellim-
presa il sorto,

Mellespecifico, laCtpdi Sira-
cusaEi e venuts s trovare dinan-
el all'intricata guestione consi-
stente nell'individuare per
quAnLo termpo un Ipresa possa
essere obbligata dalla normati-
va del suo Paese, in modo pro-
porzionato, ad anticipare a pro-
pricspese un'imposta che non ¢
remeta asostenere sul pianoeco-
nomico. Rimessa la questione
dinanai alla Corte di giustizia,
avvncato generale sie pronun-
claro focalizzando Mattenzione
suvdue livellis sul piane dei prin-
cipi di proporzionality, di neu-
tralitd edeidirittifondamenta-
li dell'impresa che la questione
richiama; sul pianonermativein
riferiments agli articoli 62, 730
aurdella dirertivi Tva. Seconda

['avevocate, proprioguestaltio
norma -l quale permerne, al ve-
rificarsi di determinaci eventi,la
rettitfica di un debito d'imposta
iniziale dellimpresacheerogala
prestazione - funpe da necessa-
i contrappeso tea il corrisper-
tiver pattuite @ gquello effeiva-
ke pagate, ovvero tra il prin-
cipin dellesigibilich dellTva al
momenta in cui ¢ effettuata
Voperazione{artdcolotzlelade-
terminazione dellabase imponi-
bile, che consiste invece nel cor-
vispettive effettivamente rice-
vt dal prestatore (articolo 730,
Cin non impedisce agli Srati
metmbri dell'Unione di intro-
durre delle deroghe a rigoard o,
tadddeve la riduzione della base
imponibile & dovuta al mancata
pagaments, B oattavia necessa-
ria uminterpretazione restritti-
wit i tale facoltd, Come gid la
Corbe svevaprecisato nella sen-
tenzaGoldsmizhs, infarti,gliSta-
ti membr possono prevedere
che I'esercizio del diricto alla ri-
duzione della base imponibile
sia subordinato al compimento
di talune formaliti che consen-
ton di dimaostrare che il corri
spettive non & stato percepita,
ma le stesse misure non devono
eceedere duante necessarion tas
le ginstificazione, La norma ita-

liana, che permette un prefinan-
aiumento dell Tva per pertodi di
tempo ranta lunghi, eome quelli
di una provedura concorsuale,
dicertononpuddirsiunamisura
proporzienatnnd sul pianoem-
porale i tanto meno su quelio
dellacertezzadel mancato paga-
mento, Tanto everoche ne il e
stonélaratiodellarticelo oo, pa-
ragrabooz, delladirettivi consen-
Tond un'interpretazione secon-
du cui dovrebbe escludersi la
rettifica Minche non risuled, con
una probabilith che appunto
sficra la certersa - ovvero solo
conclusiome del Lallimento - chye
il pagamento nonaved pii luoes,
Linterpretazione che sostie

ne I'illegietimica della norma na-
zivnale, che cisembra ben moti-
wara ¢ concdivisibile, impone si-
biro la ripresa della ritorma ac-
cantonatt per rendere il sistema
pitiproporzicoalceinlineaconi
diritti fendamentalidegliopera-
o gennomici.

IL DIETROFRONT

L'Italia aveva adeguato

le norme se lacontroparte
&in procedura concorsuale
ma hia faltoretromarcia

con la legge di Bilancio 2017
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Procedure di insolvenza. Basta una chiara clausola contrattuale di devoluzione
Liberta di prova ampia
per la competenza estera

Giovanni Negri

MILAKG

o Melle procedure di insol-
venza la prova della competen-
zadi un giundice straniero pud
essere dara senza vincoli parti-
colari, L'unico limite & rappre-
sentate dal divieto di pratiche
abusive o fraudolente. Lo chia-
risce la sentenza della Corte di
giustizia europea deposicara je-
rinetla causs C-54.16,

Isnei: il curatore fallimentare
di ura spa ha prosmosso davanti
al ribunale, nellineteresse della
massa dei creditor della societ
(dichiarata fallita dopo essere
stata sottoposta ad amministra-
ziome straovdinaria), una causa
revocatoria per il cecupero di
quasi 4somila ewro pagati nel
zo0gdalla spa, quando giderain-
selvente, a favore di un'alics so-
cieth, per il noleggio Ji una nave,

in forza di un contratto di nolo
marittime, stipulatoinpiin "tran
ches"nelcorsodellostesso oo,

Lasocieticonvenut, tuttavia,
si & apposta alla dormanda Of re-
cuperodella somma, cocependo
I carcnea di glurisdizions del
gindice italiznoa fivore diquella
britannico, perche nel contratto
di noleggio ¢ parti ne avevano
pattuite Fapplicability, 11 tribu-
nale ha sollevato alla Core Ue
una questione  pregiudiziale
sull'interpretazione dellartice-
lo 1z del Regolamento Ce n.
1340/ 2000 sulle procedure di in
solvenza, temendo di avallare
una pratica indebita di forum
shopping, permettendo  una
scehta arbitraria ¢ sowgeettiva del
diritco applicabile ¢ quindi del
Foro, ciod del mudice. Tanta it
cheneleasoconeret, nonsolodl
fallimento & stat apertoin lializ

ma entranmbe le societd, parti del
contratto di nolegzio, hanno se-
dein Italia e la nave nolegeiata
batte handicra iealiana.

La Corte ricorda innanzitatee
che il regolamento non prevede
in quale medo deve essere forni-
ta la prova che svineola le parti
dally ginrisdidione del gindice
fallimentare. A farlo deve essere
l'ordinamento internoe e quindi
ke regole processuali in vigore
davanti al giudice fallimentare,
Inegre caso, sottelinea ancerala
sentenza, la peova della compe-
tenza di un gindice straniero
(nella specie, bricannico), diver
so dal giudice Bllimentare che
procede (italiane), pud essere
data semplicemente producen-
do la clavsola conreattuale che
prevede, perle controversie ori-
sinate dal contrateo medesimi,
lagiurisdizione diun certo Staco

tnella specie, i Regno Unito),
Cuantoallabusodeldictto, que-
storsi confipura quando emerpe
che lo scopo essenziale delle
uperazionil ifconseguimentoci
un vantaggio indebitow, in parti-
colare, quandu unico obiettive
della scelta della giurisdizione
stranieras lasottrazionedeleon-
tratwo all'applicazione della log-
sedelloStatoincuiéstatoaperin
il fallimento,

TLIMITI

Abusa del diritto

solo quando sidimostra
che l'affidamenta

a giurisdizione straniera
ha uno scopd fraudolento

Peso: 9%

——

ﬁ.lnmﬁg; Sarzl dl Media Moaitorrg

o
a
i
a
=2



) e N \l
4 DRY
[Zir. Resp: Guido Gentili
Tiratura: 282052 Diffusione. 211650 Letlon: 879,000

Edizione del 090617
Eatralta da pag.: 31
Fogliz: 171

CL L S T R T e T

Sazione: FOLITICA MAZIONALE

Reddito d'impresa/2. La risolusione 66/F chiuda all'utilizzo del valore generato sugli immobili per ridurre l2 epluse da assegnazioni agavaolate

Trasformazioni, «minus» fuori gioco

JLl-11:i-U80

Gian Paolo Tosoni

e Laminusvalenza consegui-
taa seimuito della trasformazio-
neagevolata (legge 2082030 in
socictisemplice non pubessere
compensataconlaplusvalenza
emergente dall’assegnazione
deibeniai socd, [ principio vie-
ne affermato dallagenzia delle
Entrate con la risoluzione 66/
Eemanataieri.

La questione troe origine da
uryinterpello presentaco da una
societache, nell' annezmi,avva-
lendosi del regime agevolite in-
rrodotto dai commi n5-120 della
legee 208/ 2005, aveva realizzato,
contestualmente, due diverse
operazioni: la assegnazione di
parte degli immobili di proprieta
aiEoci e la trasformazione in so-
cietd semplice. Mentre dalla as-
sepnazione era vmersa una plu-
svalenza, dallp trasformazione
in societ semplice era emersa
una minusvalenza,

Lasocietd. quindi, chiedevase
[osse possibile compensare le
dug poste. Nella fartispecie es-
sendo Ly minusvalenza nerta-

mente superiore, noen avrebbe
versato alewn impovto a ticolo di
it sostilutiva,

La risposta dell Agenzia & ne-
gativa e condivisibile. Meicasidi
assegnazione di beni ai soci, la
cireolare 37/E 200 aveva preci-
sace che Peventuale minusva-
lenza non era deducibile, ai find
delli determinazione del reddi-
to di impresa, qualora lassegna-
#ione avesse dguardato beni di-
verst da quelli merve, Tale ¢on-
clusione deriva dal fateo che il
comima ted del Tair precisa che
sono deducibili le minusvalenze
dei beni relacivi allimpresa se
sono realizzate al sensi dell’arti-
coloBadel Tuir, commi, letrere
ate bl ez del medesimo testo
LMACo ¢ Cioe a titoloonerosn,

Secondo la risolezione, il ri-
chiamo alle sole lettere ad e B)
del comma 1 dellarticolo 86 la-
scigintenders che nonsia dedu-
¢ihile la minusvalenza nei casi
di assegnazione dibeniaisoci o
destinazione degli stessi a fina-
litd estranee all'esercizio del-
Fimpresa. Tale ultima iporess,

infatti, ¢ contenuta nella lettera
ciche noné richinmata nel cica-
toarticolo 8o,

Pertanto, considerato cheatla
trasformazione in societd sem-
plice, come previsto dall'ultima
pevicdo del commmn ug della leg-
ge 208,204, 51 applica lo stesso
Lrartanmento previsto per lisse-
pnazione agevolata dei beni e
chelaminusvalenza che sigene-
ra per effetto dellassepmazione
di beni diversi da quelli merce
nomassme rilevanzaai fing Tres,
allo stesso modo la minusvalen-
#a realizzaty in sede di reasfor-
magione agevelats non pod es-
sere portata ariduzione dellaba-
seimponibile dell imposta so-
stitutiva,

Infatt, in caso di trasforma-
sloneinsocictd semplice, ibend
che escono dal regime dimpre-
sa devono essere ricondotei nel
povero dei Bend destinati a fina-
lita estrance all'esercizio del-
Pimpresa individuati dalls lee-
rerg el del commar dell articolo
Ao del Tuir,

Pertants, anche insede di tra-

{’.ﬁi_nr%% Zarem di Media Manitonng

sformazione agevalata in socie-
ta semplice, la minusvalensa re-
alizzatasugliimmaobili nonassu-
me rilevanza fscale ¢, quindi
pon & idenea s ridurre Timporto
delle plusvalenze sille assepna-
Zioni agevolare,

Mella ipotesi della trastforma-
zione agevolata in societd sem-
plice generalmente non pud ve-
rificarsi una minusvalenza su
immobili merce n quantolaso-
cieti dewve avere per oeeerto sol-
tantola gestione dibeni immohi-
Tlienon la compravendita

La risoluzions 6o/ E 2017 o
ferma indirettamente la possi-
bilita della doppia procedura ¢
ciod prima Passegnazione dial-
cuni immobili ai soci ¢ quindila
trasformazione in societd sem-
plice conriferimentoal patrims-
ninresiduodopol assegnazione,

STRADA SPARRATA
Preclysala compensazione
e e due paste
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PRESENTATE ALLE ENTRATE DOMANDE PER 5 MILIARDI
Accordi con il Fisco pit1 semplici
per chi fa nuovi investimenti

Giovanni Parente» pagina 31

Reddito d’impresa/1. Fino a oggi presentate istanze per un valore di 5 miliardi e per 77mila posti di lavoro

Nuovi investimenti piti flessibili

L’agenzia delle Entrate punta a facilitare I'accesso alle agevolazioni

Giovanni Parente
RiMA

wen Interpello muovi investi-
menticon pit fessibilic. Possibi-
litadiaccessoal regime anche per
investimenti cross border (natu-
ralmente con le dovute limitazio-
nik Tempd differensiact per do-
mande pii urgent] € altre meno
presentate nellostesso interpello,
Estensione della procedura an-
cheallerichieste sullapplicabilitd
omens dei beneficiconvengiona-
lnelle rtenuee suidividendi “ra-
sferiti” allestero. Sono aleuni Je
puntiche potrebberoessere chia-
riti i breve in rferimente all‘isti-
tuta introdorto da una dei decrer
artuativi delladelegatiseale Gl DIl
wsig 2o ssullinternazionalizz-
Fione) in una circolare delle En-
frate pit complessiva sugli inter-
pe]]i.é;-;mnum emersoieria Roma
nel convegno ol nuovo scenario
nelle relazioni tra Fisco e Conod-
buentes organizzato da Sts De-
litie s eni hanno partecipato an-
che rappresentant di gramdi im-
prese e dell’ Agenzia.
Mell'oecasione & stato diffuso

Pagaiornamento del bilameio sul
primo anne di operativita dell’in-
terpelio nuoviinvestimenti, Sono
12 e dstanze presentate di cui 7 da
investitori stranierd {da soli o in
joint vertture con partner italiani,
Drodict dstanze che inorealld “val-
sone” per 34 perché con quello
per i nuovi Bvestimenti si posso-
e verdoolare anche gl ale tipi di
interpelll (ordinario, probacorio,
arti=ibuso, disspplicatival, Ma
sopratiutto il putenziale imparto
dei nuovi investiment ammonty
complessivamente a 5 miliardi di
ewra ¢ shocchi nccupazionali per
quasi 77milapostidilavero. Vale
lapenaricordareche aquesto par-
ticolareregime possonoacceders
i concribuenti italiani o stranicri
che intendano effetruare nel no-
stro [Pagse investimenti por im-
poarti ron interior a 30 miliond di
eurn,conrilevantiedurature rica-
dure oecupazionali, Lobiettive ¢
quellodigarantive certezzadel di-
ritto perché la risposta vincola
I'sgenzia delle Fnirate, inorelasico
ni il piane di investimento de-
seritn nelllistanz, nei confronti

di tueei | soegert coinvolti nell'in-
visstimento, senza possibilita di
rectifica in autorurela, ¢ resea vali-
i finerache sono invariate le cir-
costanze di fatto ¢ di divitto sulla
cui base &seata foimita,

A di B dellaggiomamento ne-
merico,estatsottolinetocome i
quesit posti finara sono seati va-
riggati C'¢ stato guello trasposto
nella risoluzione 4/E 2017 salla
stabilcornizzazione suldeposi-
to Dvit, maanche Achiesre sul cre-
ditodimpostaricercaesviluppod
sul superammeoertamenco le cui ri-
spostesonoconfuite nellerigpet-
tive cireolari gid pubblicate,

Per la procedura, mvece, sian-
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nunciano semplificazions. Con
I Agenzia che potrebbe aprire su-
gli investimenti cross border, os-
siaquelli per iquali il caleolo del-
limporiovactfettuatoperlaparte
largamente maggioritariainIralia
eperunmagquotapitridoraall'este-
roall internodiun progetoanche
superiore ai 30 milioni di eueo, O
anceracoen lapossibilich di fornire
anche risposte disgiunte. [n prati-
cat se O U rispost pilurgpente
Cperchd, adesempio, i vestino-
i devono partecipare aunagaral
Pagenzia pud darle priodt, ri-
spondendo successivamenie agli
altd quesici Ma anche sl Tussi di
ritorno da investimenti esteri po-

trebhere apriesi le porte dell'in-
terpelle nuovi investimenti con
specificoriferimentoall interpre-
Lrione (ma non alla quantitica-
ziome ) sullapplicabiliza o meno
dei benefici convenzionali sulle
ritenute peridividendi.

Infine una semplificazione che
nonattendelacireolare, Eyidinat-
to, infatti, la politica dell'interlo-
cuzione informale per la docu-
mentazione integrativa: arriva
vi posta elertronica certificars e
viene protocollata. Chicsio siste-
maevita cosidi prorogare i teemi-
ni dellz risposta, che per linter-
pello nuovi investioenti sono di

2o gigeni e che Firer “tradiziena-
le™ di acquisizione di altri doco-
menti farebbe slittare di wlterion
g0 giorni. A conferma - se ve ne
fosse bisogno- che anche il tempo
& denaro.
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L'indagine Censis. Professionisti preoccupati per il Ddl concorrenza

Un avvocato su due perde ricavi

Alessandro Galimberti

= Ln avvocato sudue ha per-
so reddito nella dichiarazione
relativa al 2016, menire solo
ung su quattro ha visto incre-
mentare 1 ricavi, Tra questi, il
termometro dice che il Mord-
Crvest & Parea dai risultati mi-
elior, mentree al Sud i 50,600 de
legali vede continuamente
scendere I propria capacith, di
atare sul mercato,

Sono questiiprimiegidabba-
stanza significacivi cisuleat del
rapporto di ricerca «Percorsi e
seenari dell’Avvocaturaitaliang

hanno risposte all'indagine &
perilsgiseostitiito davominie
il 44,000 da donne; il 20,00 con
menadigoanni, i 36,7 fraigoe
i goannd, menere i pitansiani so-
o pari al 32,4 per cento. L que-
sti, i) 26,29 esercitanelle regioni
nordoccidentals, il iz risiede
nel Mord-Est, il 21.2 nel Centro e
poco pii del 259 svolze lasuaat-
tivita nel Meridione, Ancora, il
ansme =1 colloca nella fascia di
reddico fine a smila earo, cui si
aggivnge un altro il 2y 8 fra i

smila e i 3omila euro, il 15,30 0a
gomilaeisomilaeuro, il restante
rrges degli intervistati & sopra
solia so mila. Quanto allanzia-
nitd di professione, emerge una
concentrazione nellaclasse fral
0@ 10 anni (35,00 ), mentre i piil
gowani professionistl, con me-
nodioannidieserciziosono pa
ri al 324 per cente. 11 terzo re-
stante ha dichiarato un’anziani-
U supetore ai 20 anni, di cud il
12, B0 nlere 130 anni.
Hrapporinchiaroscurosul-
la capacitd reddituale dell’ay-
vocatura italiana cade in un

un'eitica “imprenditoriaie” del-
le professioni classiche. Anti-
trust che nom a caso spinge per
Peliminazione  dell'esclusiva
dell’ateivitd  extra-giudiziale,
nelllambite del Dl concorren-
3, fermo in Parlamento da pid
diduoe anod. Gliavvocatl, di con-
e, hanoo stilato un elenco di
proposte di ampliamento delle
competenze che vanno dal-
lestensione della negoziazione
assistita alle controversie di la-
voro, dallassunzione di prove

PSR
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testimoniali e per incerpello, al
['autenticazione di frma, al-
l'esercizio delle funzioni di
commissario ad acta, la remiss
sione di querele, b notifica del-
Farto i pignoramento, Faccet-
eazione dell'eredith, «Lavvoca-
ey = dice Donarella Cerd del
Consiglio nazionale forense - &
prronta o raccopliere quosta st-
da e a svolzere una importante
funzione di decongestione ded
tribwnalic della Pas,

11 Dl concorrenza rileva an-
che da un altro punto di visea,
Implementerebhbe, infatti, le so-

nistidiscritti aun Albo.

Mubi all'orizzente anche per
I nuove normative antirici-
claggio (recepimento della [V
Direttiva risparmio zo15./8449)
incuilalistadegli adempimenti
e dugli obblighi antiriciclaggio -
e delle sanzioni - per professio
nistd legali e contabili sale espo-
nenzialmene 11 provvedimen-
to prepara notevoli modifiche
per le prassi artuali e introduece
anchenuoviobblighi peri wsoe-
getti obbligatis,

La crisi «morde» di pit al Sud

Linica nota positiva dai re-
centi lavor: parlamentari &
Femendamento approvato in
commissione Bilancio alla Ca-
mera nedla manoveing corretii-
va,che concella Fobbligo digra-
tuitd del lavors svolte come
professionistl da sindaci e con-
siglieri comunali, a patto che
Fincarico non sia affidato dallo
stessoente nel quale linteressa-
b rieopre ba carica politica, Un
piceodo palliative per una pro-
fessione che nel 2006 ha conti-
At A segnare i pussao,

zon7s sull'ageiornamento an-  momento diforte irasformazio-  cletd legali, prevedendo ['in- ILQUADRO

nualedellaprofessione, ilsecon-  ne della professione, stretea tra gresse del capitale sociale per Dalla negoziazione

dostep del programma trienna-  Tiforme actese (e non sempre  quantoconl'avvertenzache i so- I pien i

le di lavoro commissionato al — condivise per come vanno deli- el peralmeno dug terzi del capi S pEnOATene,

Censis dafla Cassa forense. neandosid e la “morsa” dell'An- tale saciale ¢ del diritto di voto, cacciaa nuovi compiti
1 profile degli avvocati che  fitrust, sempre piin projeteata in sianoavvocati (ol professio- per conguistare

spazio sul mercato
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It Dl concorrenza varato dal
Senatorigearda la possibilita
peri professionisti di scegliers
laforma della societidi
persone, societa di capitalio
societd cooperative. Inoltre, i
due terzi del capitale sociale g
del diritti di voto devono
essere di soci avwocati iscritti
all'albo o professionisti iscritti
ad altri albi. In merito
all'organa di gestione, [a
maggioranza deve essere
composta da soc avwocati ad &
statoaggiumto che i soci
professionisti possono
rivestire [a carica di
amministratore

3

ANTIRICICLAGGIO

Dall'antiriciclaggio wn giro di
vite anche per gli avwocati.
Infatti, a seguito del
recepimento dilla IV
Direttiva risparmic
2015/849, sale
esponenzialmente per i
professionisti legali la lista
degli adempimenti e degli
obblight antiriciclaggio; cos
come siincrementanao le
sanzioni per le omissionie le
vislaziond. [l provvedimento
predispone anche natevoll
modifiche rispetto alle prassi
attuali e introduce anche
nuovi adermpimenti peri
wsnggetti ohbligatin

El

COMPETENZE

Per conquistare nuovi spazi
nel mercato dei servizi
prafessionali gli avvocati
hanna stilato un elenca di
proposte di ampliamento
delle competenze che vanno
dall’estensione della
negoziazione assistita alle
controversie di lavoro
dall’assunzione di prove
testimoniali e per interpello,
dall’autenticazione di firma
all'eserciziodelle funzioni di
commissario ad acta, dalla
remissione di querete alla
notifica dell'atto di
pignoramento
all'accettazione dell"eredita

SINDACI

Piccola nota positiva dai
recenti lavori parlamentari
nell'emendamento
approvato in commissione
Bilancio alla Camera
riguardola *manavrina®
correttiva, che cancella
I'obbligo di gratuita del
lavoro svolto come
professionisti da sindacie
consighieri comunali, a patto
che l'incarico non sla
affidato dallo stesso ente nel
quale ['interessata ricopre la
carica politica. 51 tratta pid
che altro di una norma che
cancella un ingiusta limite
della narmativa vigente
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Politica Battuta la maggioranza sul nuovo testo, Giallo sul voto segreto diventato palese, [ den: «<La riforma ¢ mortas

Naufragal'accordo traRenzi e Grillo

Legge elettorale, scontro alla Camera tra Pd e M3S sui franchi tiralori. Quirinale «preoccupato»

Tutto da rifare. La legge
elettorale inclamps in Parla-
menfo ¢ cade sotto § colpl deid
franchi tirmtord. Con il voto se
grete che viens wsvelatos dal
tubellone, Accuse tra Pd e Cin-
que stelle, E [l relatore, 11 pd
Emanuele Fiano, ammette:
«la legee elettorale & mortas.
1 leader del MsS, Beppe Gril
o wProvved imento affossato,
¢ meravigliosos. Mentre per

Berluscont «ora & difficile an-
dare alle urnes. Adesso la leg-
ge forna in commissione e si
tpade daccapo o guast, T Oui-
rinale esprime «preoccups-
Ziomnes, ¢a paging 2 3 ragina 8
Fubini, Galluzzo

Guerzoni, Martirano
Stefanoni, Trocino

Legge elettorale, caos e franchi tiratori
SaltaT'intesa. Quirinale «preoccupato»

Passa la modifica di Biancofiore a scrutinio segreto. M3S a favore e 59 si non previsti, Si torna in commissione
I dem: testo morto. Grillo: affossato, umvnnlglnm 2 Berlusconi: senza riforma difficile anclare alle urne

roMA La lewee elettorale pro-
porzionale con lo sharramen-
tor al 5% torna alla casella di
partenza, in comimissione al-
la Camera, dove potrebbe es-
sere dimenticata. E sl sclo-
glig, come neve al sole, anche
il «patto a 4» che Fd, F1, MsS
e Lega avevano faticosamente
raggiunto per stabilire insie-
e le regole elettonli con Iil-
lusione di correre alle elezio-
ni anticipate il 24 settembre.
U'-TE'I. i contenuti ¢ il calenda-
rio sono tutti da ridiscutere,
E dal Quirinale, davanti al-
linterruzione del dialogo che
pure il presidente Sergio
Mattarella aveva propiziato,
arrivano segnali di seria «pre-
accupaziones: il Colle sié gia
espresso sull'indispensabilith
di una riforma e resta in atte-
Sa. Precceoupato ma senza

Fretia,

ltempo o'e {manceno 6 me-
sioulla fine della legislatura) ¢
deve servire inponeitutto per
recuperare i testo frutto del-
Vaccordo, magari allargando il
consanso gl Ap, Bl e Mdp.

L'incidente {un emenda-
mente Bioncofiore, F1, Frac-
caro, Ma5, approvato a scruti-
no segreto) riguarda la «nor-
mulizzaziones degli 8 segri
uninominali del Trenting che
lalegee invotazione assegna
v con I Matlarellum mag
gioritario. II si dei grillini
(che sul punto hanno rotte 11
patio a 4), i tant franchi tira-
tori nel Pd e guelli (pochi) in
FT hanno affossato la legee
sulla cui fine, perd, In pochi
si strappanao le vesti, Come
dire che lincidente, in casa
Pd, tra i grillini e 1 cespugli

che gongolano, era largs
mente atteso,

Silvio Berlusconi chiede di
riprendere le trattative: «Iin-
cidente su un emendamento
non condiviso,.. non @ una
bucna ragione per accanto-
nare uno sforzo generoso...
Se il Pd si ferma si assume
turte le responsabilivd perché
SENZa wna riforms e difficile
andare alle urnes,

Tranciante, il gindizio di
Beppe Grillo: «Legee affossa
ta? E una cosy menmvigliosas.
Nel d, oltre alle accuse i
inaffidabilitd ai grillini, pre-
vale Lo linea di Lorenzo Guerd-
ni {«Lalegee & mortas ) anche
s¢ la minoranea di Orlando
viole ancorn trattare. Pierloi-
¢l Bersani (Articolo ) avverte:

«l'origine dei guai é Faccordo
per andare o votire in estares,
D.Mart.
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[l leader pd accusa i grillini
| sospetti sul renziani
nei capannelli alla Camera

[l segretario: M5S irresponsabile. La replica: loro vigliacchi

Fosato non & quella del penta-  reneo Guerdnd, a legge appens
I retroscena stellato Danilo Toninelli: «Seci defunta, ridevs &i soddisfazio-

sono dei traditord, vigliacchi, peesollievo® Massimao Corsaro
irresponsabili, appartengone  (Conservatori e riformisti) da
al . Vigliacehi perché hanno  voce a una tesi condivisa da
di Monica Guerzoni agito nel buio per un feado di fant dem di cito orlandiane:
roMa | boates, gli losalti, 0 seggi del Trentinos, E poi,  «Hanno orchestrato tutto
lesultanzs dei vineitori (e dei  trale gridadi scherno defdem:  renziani, con la sapiente regio
vinti), I sospetti incrociati e il «Siame gente onesta, noils. del Bd ¢he non voleva cadere
tabellone impazzito, che perla Cuando turto & finito e i de-  per mano del blog di Grillos,

prima volta nella storia della  putati, tramortiti o contenti, Dal Colle pit alto filtra la
Repubblica viola La libertd di  indugiano sui divanett! della preccoupazione di Mattarella.
coscienz dei parlamentarie, a  Camera, Daniela Santanché  Renei convoca d'orgenea b sua
colpi di lucine colorate, miste-  sorsegoia un @@ freddo alla bu-  segreteria e placa, raccontano,
riosamente disvels il vor se. vette: oM displace per Berlu- 1 voelia di urne ded pasdaran:
greto, [ grilling che esultano, i sconi, si e fatto fregare. Ma so- « grilling hanno dimeostrato di
dem che rispondono in coro N0 contenta che of sin rimasto essere irresponsabili — avver-
«hbuffoni! bulfonils af penta-  fregato anche Bened. Ciha pi-  te il leader del 'd — Ma noi
stelluti, { woespuglis che gon.  gliati tutti per il naso, solo per dobbiamo restare calmi e non
colano, Alfano che twitta feli-  convincere Mattarella a scio-  fare strappis. Matteo Richett
ces«eglncivcellum affondatots,  gliere le Cameres. Davvero  sintetizza cosi gl umori nel
E poi la cacela al cecehino e il pensa che Rened abbla vinte?  nuovo team di Renzl <0 Mss
famtasma dei 101 franchi tirato-— «Ma no, i lo pensa.., Econ- it la stessa Inaffidabilith pato-

ri che torna ad aleggiare su vinto che andrd a votare con il logica di quando parlano di
Monlecitorio, mandande o Consultellum, manon ha capl-  scie chimiche o di vaccinis, 1L
pezed Pultima speranza di una  to che i suo decrete non pas- Pd & un mix di emoziond tra-
legislatura che doveva essere  sas, Colpito e affondato dai sversali, rabbia, contentezza,
costifuente € non & staca, cinguestelle senga che i dem  voglia di rivincita, cautela, Bo-
A fattaceio appena avwenuto  abbiano alzato bardoaty alcw saeo vede all'orizzonte salo il
il capogruppo dem Ettore Ro- 08, il «Flanume ha lasciato sul voto anticipato, perché «la
sato perde il suo aplomb, con-  pavimenti tivard a lucido una mageioranza éin crisi ¢ questa
danna « franchi tiratord, tutti» 104 scia divelent. Parlamento non & in grade di
e accuss Grillo di alto eradi Perché Lo reazione di Rosato fare né la legge elettorale, né la
mento: ¢l M35 ha dimostratoe alla bocciatura f-ﬂ un Em'-fﬂ'-lﬂ legee di Bilancios. Anche gli
che la sua parola non vale nul.  Mento mincee @ stata cosivee-  gyzueri sono spaccatl, Berlu-
Ia, nulla, nullas. Ma laverith f  mente? Come ha fatto il relato-  seoni finge di ignorare i suol
re Lele Fiano a scattare la «foto franchi tiratori e preme per

incriminatas del tabellone €, tormare ol tivalo,
alla velocita della huce, bwittare CGiornata drammatica, affan-
«la prova del tadimentos B nosy, surreale, C2 chi azvarda
cendo strage di cuoricini* E - paragoni con la Repubblica di
perche il coordinatore dem Lo- Welmar e chi azzarda metalore
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Esultanza

Gl appiawsi ch soro part en dal barchi del Movimenta Cingue Stelie
quandowlers annunciaba §esko della wotazione che fa vk approvan
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NAZIONALE

CORRIERE DELLA SERA

Edizione del CRIGT
Eslratto da pag. 2
Foglia: 212

a sfondo sessuale, Ecco, dal
s serann, U fittiono Daniele
Capezzone: <1 Pd pon si & ac-
corto che era un rapporto sa-
clomaso, incui i 5 5telle faceva-
no i parte sado e loro la parte
masos, Applausi, Finird negli
archivi della Camera anche il
duetto tra Laura Boldrind e Sa
verio Romano., [I capoamippo
di seelta civico-Ada: «Presiden-
te, mi faccia concluders seng

innervosirmi scampanellan-
elive, Tt teren carica dello Stato:
«No, io devo scampanellare
perché lei ha lerminato il tem-
pos. Romano profestalvergo-
anals), Roldring invoca i que-
stori e tira fueri 11 cartelling
rosso: «F una vergogna espri-
mersi in modo vergognoso, lei
¢ espllsos, Inocortile, Alessan-

Accuse
1 capogrupon dil PartBo derrecratios Bion Rossto riceda

camprment dal coleghi dil g
af cul h S cLEata | Crpae Stele l aver tradia | paiti

Praprili

dro [H Battista aspira una hoe-
cata darla torrida: «La vericd
verr fuoris. Si, ma quale verd-
ta?

Voto contrario
I capagruppe o Forsa Ik o naan Brura it ad

e anerd £
b b comviss sed

sk [ vt

il disagnn o keggn

xdikrl  [Contrasto)
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Aumenti Iva, i imori dei commercianti
Ma Calenda rassicura: non ¢i saranno

Sangalli: sirischia un inverno dei consumi. Il ministro: nessun rialzo, lo dicono il premier e Padoan

Hariana;

=020

“E1-1

romMa Leconomia del Sud é In-
dietro di 20 anni rispetto al
centro-Mord. «Con Faumento
dell'lva, che non & barattabile,
scenderebbe I srande inverno
el consumi sul nostro Mae-
see. B o«ll sistema fiscale &
troppo oneroso, complesso e
fnginstos, Carlo sangalli, pre-
sidente della Conlfecommercio,
nel corso dellassemblea an-
nule, fotografi con preoceu-
pazione lo scenario nazionale
¢ Internazionale rivoleendo un
pensiens calle fumiglie di tutti
ali attentati=, Ma il minlstro
dello Sviluppo economico,
Carle Calenda, Lo rassicurs;
«LTva non verrd aumentata,
S0no un ministro ecnico, ma
v [ dico dopo aver parlato
con il presidente Gentiloni e il
ministro Padoan, che contano
VEFAMENie. .o,

miliardo

le tanffe |nail
pagate dalle
imprese del
terziario
rispetto agl
albri settari,
Sangalli chiede
cost pid equl

Il presidente della Repub-
blica, Sergio Mattarella, in un
Lelegrarmma inviato o Sangalli,
sottelines che ofa fiducia di fa
miclie ¢ imprese deve cssere
sostenutiy, inoun guadro di ap-
propriite politiche europes da
adeguati investimentis= ¢ an-
che dal «perseguimento delle
riforme, a partire da quella fi-
seales,

[t un quadeo dove Le ombre
sono molte e le loci poche, il
Centro studi della Confcom-
mercico esaminag I profondo
divario in termini di ricchazza
prodotta e di consumi che si @
acuito e spacca a meta I'Tealia
ponendo nel wos i P pari
w0, 'indice nel 2onG vale oltre
14 nel centro-Nord, mentre il
ralore del Sud & appena 02,7,
in pratica gli stessi livelli Ji
Prodotto interno lordo di 20

anni fa. A frenare la crescita
dell’'economia, non solo al
Sud, ¢f sono «eccesso di buro-
crazi —— sostiene Sangalli -
deticit di legalith, fragilith del
slstema infrastrutiurle e del-
l'accessibilita, Ingiusto fardel-
ler tributario e insostenibile
costo del lavoro che gravano
su famiglie e impreses. Senz
questi astacoll «gquestinna il
il potrebbe arcivare al 25w,
Laffollata platea applande.

Pird il presidents dells Con-
feommercio chiede «semplifi-
caziones ¢ definisce [abolizio-
ne def voucher spuradassales
perché «invece di intervenire
sngli abusi e aumentare [ con-
trolli, sono stati abolitis, Sul-
altro kato della barricata il mi-
nistro Calenda avverte: «na
crescita del M1 intorno a 1%
[10M FEI[]['II]'E.‘:'E.'J.'.I[";[ un nguur-

CONFCOMMERCIO

IMPRCRD PER L ITALLA

———
(Telpress)

Sarvizl 0 Madia Moaibon g

du, non & sufficiente sia dal
punto di vista finanziario che
sociale, non assorbe la perdi-
ta cli posti di Tvoros.,
Francesco Di Frischia

w RPRCDLTIONE REEEJUAT A

Consumi
IIministro Carlo
Calenda
all'assemblea
dei
commercianti

240

e ore annue
Impiegatein
burocrazia da
una azienda
Itallana aani
anrm, 5ilridta
In pratica di
100 oreln pud
dizlla madia
europea

Paso: 29%
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Il retroscena. L'ex premier. “Non voglio piti sentir parlare di legge

elettorale, al massimo un provvedimento tecnico poco prima delle elezioni”

AddiodiRenzial voto anticipato

‘Umene
ealSena

TOMMASD CIREACD

ROMA, Altro che larghe intese,
adesso Matteo Eenzi riparte dal-
la sinistra. E dall'idea di un patio
con Pisapia a Palazeo Madama,
«Niente pit Rosatellum o Matta-
rallurm - detta la linea ai suoi - or-
mai & chiara che in questo Parla-
menta nen o'é spazio per una ri-
forma & &1 vorara con le leggi at-
tuali. Per gquesto, ho gid detto 4
Giuliano di correre divisi alla Ca-
mera, ma in coalizions al Sena-
tove,

Lo schiaffoc & stalo wviclento,
inutile negarlo. Ma il segretario
del Pd prova comuncue a ridurre
ildanno, Costretto ad accantona-
re |l sogno del voto anticipato e
ad accettare l'vrizzonts  del
2018, traccia in un pormeriggio
elettrico una bozza di piano B.
«Lalegislatura vaavanti - scandi-
sce con i fedelissimi riuniti al Na-
zareno - D'ora in poi o etoupers-
modi economiaelota alla pover-
td, sonza pil parlare di legge elet
torales, Basta soglie di sharre-
menta e premi di maggicranza,
insomma, inutile insequire una
riforma impossibile. L'unica via
d'uscita & un cambio di direziona
repenting, con destinazicne Pisa-
pia: «Al Senato la soglia & all"8%,
ma diventa il 3% per i partiti coa-

TELEFOINATE

lleader pd chiama
Berlusconie Letta.
“Mon potevamo
Accettare, erauna
questione politica”
LAILFGISLATIRA
“La legislatura va
avanti, d'ora in poi

L cloccuperemosolo
di economia.
Alfano?Mai alleati™

lizzatis, Un accordo con U'ex sin-
dace, dungue. E nessun accordo
speculare con il centro: «Con Alfa-
I I0FL 56 e parlas.

Seqguire in diretta |'atfonda-
mento del “patte a quattro” non
ginvaall'umore del leader. La rea-

zione & immediata: sente al tale-
fano Silvio Berlusconi e Gianni
Letra, poi organizza un lungs col-
loguio con Paolo Gentiloni, che
datempnloimplorava di accanto-
nareimpruclentivelleita elettora-
Ii. A outzi offte la stessa letura:
«Era sermpre pin evidente che il
pattestesse barcallanda, Pod, cer-
to, andare sotto su un emenda-
mento di Forza Italia, votato dai
grillini, & paradossalmente una
cosa perfetta..s Perferta forse
o, ma perto f3 piacers puntare il
ditocontro la Casaleggio associa
ti: «La colpa di tutto questo & di
Grillps, Edopn la "smarcamento”
dei cinquestalie una via duseita
non ¢'era: «Mon potevamo accet-
tare quante accadute, E non solo
perche ISvp & un nostro alleato
fondamentale al Senato, E diven.
tato un probiema politicos.

Resta un guesito, pards con
quale sisterna si tornera al voto?
Rengzi non ha dubbi, a costo di
scontentare vertict istituzionali:
«5i voterd con le leggl attuali -
confida ai suci - Al massimo, se

dovesse servire, faremo all'ulti-
mo un decreta tecnicos, Un atta
minimo, per correggere il nodo
delle preferenze di genere o mat

tare in pista due leggi giudicate
al MNazareno "autceapplicative”,
Mulla di pi e di diverso, comun-
guer eNon sono possibili neanche
modifiche al Consuleellumre, La so,
'e chi chiede la coalizione, Ma
davvero pensate che Grillo possa
sostenerla? E poi, guesto Parda-
mentn & pigno di parlamentari
che pur i non andare alle elezio-
ni affonderebbers qualsiasi rifor
maw,

Gliscogli, inrealta, restano an-
cora it lungo la rotta del capo
del Pd. La coalizione con Pisapia,
ad esempio, presenta spinecheil
leader dem non ignora, perche
I'ex sindaco di Milano ospita nel
sun progetio anti renziani del ca-
libro di Massimao D' Alema. Senza
contare il Colle, che da tempo in-
wita | partiti ad armonizzare in
mado organice le legagi della Con-
sulta, oppure a dar vita a una ril-
forma diversain Parlamanto,

I concatti tra l'ax premiar g
Marttaralla non bastano a shro-
gliare la matassa B le posizioni
restano distancl. Par i reoeiani,
soltanto il Quirinale pud scioglie
reildilemmadell’immediata ope-
rativita delle due legoi useive dal-

2018 conlaleggechec’e
0 alleanza con Pisapia”

la Consulta, [l Colle, perd, 5ispen-
de da mesi per reclamare armo-
nizzazions del due sistemi, i
pit: Mattarella ¢ convinte che la
stracda di una riforma resti anco-
ra parcorribile. Con il “tedesce”,
appure con un atro modello, par
chi il traguardo di fine legislan-
ra & ancora distantz, Di certo,
ogni tentazions renzians di un
decreto elattorale - circolata nel
bel mesreo dell implosions del par-
to - non trova sponda al Quirina-
Iz,

Laverithi chel'intopposul “te
desco” ha distruttei fragili eguili-
hri delle ultima settimane, Mon
c'd salo il rapporto tra Grillo e il
Pd, tornato ai minimi storici. Le
wruppe parlamentari dem nuota-
no nei veleni internt, E anche 5ik
vio Berluscond mostra seqnali di
nervosismo, perche rischia di o
trovarsi al margiod del sisterna,
aDnhbiamo essers responsabili G-
no alla fine @ rigprire la partica in
commissiona - & allora l'invito
del Cavaliore al big riunitia Palaz-
#o Grazioli - L'ltalia @ tripolare,
non abbiamo aliernativa al pro-
porzionales,

Renzi osserva, indebolito e co-
stretto a rinunciare al sogno del-
leurne. Almeno fino al prossiomo
incidente parlamentars.
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Peso: 42%

\’TT’EInrgg %. vl di Media Honitong

s comimitienia

o



la Repubblica
Cir. Resp.: Maria Calabresi
liratura: 289,219 Diffusione: 339 543 Lettari; 2 255,000

Edizione dei 0950607
Esiralta da pag.: 1-2
Faglic: 111

o

by Koo e by BT TR ey

Sezione: POLITICA MAZIZNALE

ILCASD
Il partito dei peones: “Altri sei stipendi”
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Lanvincita del peones
“Bocciato I'Inciucellum
salvi b mesi di stipendio’
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(Telpress

CARMELO LOPAPA

noma, «Che soddistazions, mi
Flu ' canis, & marta il cane, sila-
scia andare con sicule entusia-
smo Saveric Romano, adagiato
st un divanetto del Transatlanci-
o, B il quadrupede, non civuole
tanto, sta per la legge elattarale
A fuattrn zampe partorita da
Renzi, Berlusconi, Grille, Salwini
& gia defunta, spiega 'ex mini-
suo forgista e ora verdiniano a
beneficio dei colleghi non corrs-
gionali, Sedclisfatto benché appe-
na espulso dall’aula dalla presi-
dente Laura Boldeini, da i apo-
strofata con svariatl “vergogna®
per Vincidenta del voto seqreto
mandato a tutto schermo,

Eil gran giorno della vendet-
La, consumata calda, caldissima,
dalla massa trasversale 8 copiosa
di peones, piccoli sotte “saglia®
[spacciali fing a gqualche ora pri-
ma ) & dal «partito degli 84 mila
eurce, come lo hanno gia battee-
Zato non senea spregio. L'eserc-
todelle terze fila che asatte men-
silita da deputato non avess alou-

na intenzione di rinunciare, tan-
to pit con questi chiard di luna e
vatti a fidare dei capricci dei lea-
der, dei capilista bloccati, dei
“raccormardati®,

«Che dilettanti, Renzi ha fatue
tante il prapotente con noi di
menticandosi di far riticare gl
emendamenti ai grillinie, gonge-
I quasi incredulo del "regalo” il
capogruppo dei centrist di Ap
Maurizio Lupi, mentre ferma in
un carridoio di Montecitoric il 1o-
ro ministre Enrice Costa, [ fran-
chi tiratori hanno appena fatta
quel dovevano, Pil entusiasta di
lui solail leader Angelino Alfano,
che esulta al grido via Twitter di
#Eurogoal per «'Inciucelium af
fondatos, 1 fatto & che rivedono
la luce, con lo sharramenta che
inaspettatamente torna al 3 per
cento. Proprio il ministro per gli
Affari regienall Costa guarda gid
altre: « Adesso voglio proprio ve
dere se mettarannala fiducia sul-
la riforma del processa, io esco
dailaula.», come se il governo
non fosse il suo. « Dovevo affonda-
e imbroglico, oe 'ho fattas, fe

steqgia appena fuor anche i “ci-
vico® Pierpaolo Vargiu, perché
guesto & il party dagli sconosciu-
i, Mentre un veterano maderaco
coime Bruno Tabacci si limita are-
vendicare con pacato distaceo'a-
stensione, «'unica pallino bian-
co sull'emendamants Biancofio-
re era il mio, ANnNUsAYVo Cosa sia-
va accadendn, guando il malosse-
re& profondoi patul di petere fini-
seong cosis. Renato Brunetia é
una statua di sale in aula appena
la legoe si inabissa. Canvoca subi-
ta il gruppe forzista e minimizza
sull'emendamento  della  laro
Hiancofiore, «non era conciviso,
in fondo sole un paio dei nostr
I'hannovetatos. Lo interrompe B
a porte chivse Giuseppe Romele:
uMo, no, lo abhiamo votatoin sel,
altro che, .

E come per magla, nells sedu-
te cruciali di fine staglone, in
Trarsatlantico si materializzano
oli “ex”, come atteatt da arcani
sentori. 5i fvedono Sergio D' A
tond e Adallo Urse, Gigi Meduri &
Auguste Minzcling, fresco di di-
missioni al Senato. Seduta finita

da un pezzo quando Pino Pisic
chia, capogruppo del Misto,
ostenta poco credibile sconforta;
sMessun plano preordinato, qui
& solo istinte animala del par-
lamentare a fine corsa che asplo-
de, bisogna farsens una ragio
naew, Intanto, la corsa prosegus,
almeno per altri otto mesi buoni.

N raceomto. InTransatlznticn
ez i patito desli 3 mida e
vive il ocale delle mensilit oo al 2018

SETTORE GRILLINGD

Carlo Sibilia,

deputato dej

5 5telle, mostra

un cartello mentre

siecle al banca di

Maontecitorio,

AccantoaluiCarla

Ruocoo. Sono

i momenti che

precedono

la votazione

*ammazza-rifonma”
Esulta Alfano e futta la galassia
cenmista, Ora lasnglia o ingresso
allaCameratomaal 3 percento
Lupi: dilettanti,si sono ficlati ce 55

Feso: 1-1%,2-33%
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Se le startup

NON Crescono
['talia digitale
incodaall'Ue

FILIFPO SANTELLI

‘Iralia non dun Paese

perstartup, Jalmena

non per quelle che
. puntanoa crescere. Si
chiamano “scaleup” le impreso
hi-tech chesuperana il milione di
eurodi finanziamenti racoohi,
prima passodi un sana sviluppo.
Della 4. 200 mappate in Europa
da una ricerca di Sep, solo 135
parlanoitaliano, Siamo
undlicesimi nel continante, ma
precipitiamo ali'ultice posto
parametrando la densita di
imprese al numerodi abitantie
Ia quancita di investimanti
ricevuti alla dimensione

dell’economia: 900 milioni di
euro, o0 05%del Pil, Bricials,
Abbiamo prodotto un sclovero
giciellodigitale nel 2000, Yoox,
poi guasi nulla. Qualche seqnao di
risvegliosivede, un gquarto delle
“scaleup” italiane sono fresche,
entrate nalclubnel 2016, La
caltiva netizia & che i vicing
eUrepel viaggiana tutt pio
veloci per crescita degli
investimenti: non selo
Firraggiungibile Londraela
rampanta Parigi, maanchei
cormpari di Spagna e Portogallo.
Siamoinritardo. E di questo
passa nan potra che crescers.
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