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BANCHE

Torna lo spettro
del credit crunch
Pit cari i mutui

Primo Piano

Banche nel mirino, a rischio

il credito ¢ i cantieri aperti

Telpress)

Maximilian Cellino
Luca Davi

Conl'velasciate sulterrencanche ie-
ri, le perdite subite dalle banche italia-
nequotate a Piazza Affari salgonoal
139 nelle ultime 5 sedute e al 2000 Ti-
spetto aimassimidell'annoraggiunti
I scorsa primavera, primadeli'inse-
diamentedel nuovo CGoverno, Daallo-
ra in termini di capitalizzazione nel
seftore del creditoitaliano se ne sono
andati in fumao pito mena 33 miliardi
dieuroese spesso, inmanierasbriga-
tiva, si usadire che gliinvesttorven-
donoin automaticoi titoli bancaridel
nostro Pagse ognivolta che voglione
wonlpires il Sisterna [talia, il nesso con
i rendimencodei Brpe del famigerato
spread @ incontestabile,

Una minaccia per il patrimonio

Pur avendoallesgerite i propri porta-
foli, gliistituridicreditoitaliand de-
tengonoancora tivoli di Staccdel no-
stroPaese per syymiliardidieuroed
equindievidente che ognioscillazio-
nedelloro prezzocondizioni in modo
significativo redditivita e soprattuero
patrimanio, sotogquestultimoasper-
to, una simulazione condorta di re-
cente da Teb-Ambrosetti evidenzia
corme per ogni 1oo punti base di au-
mentodepliinteressi{generatoasua
volta dauna crescita degli spread) i
rapporto Ceta s riduca di circa 40
punti base, Dui bilanci pubblicad dalle
banche éinefferti emersoche nelse-
condo trimestre dell’anno il rialzo
dell spread ha eroso circa 36 punti di
(et 1rarin, mentre nel (e mesi succes-
sivile cose somoandare un po’ meglio

{appena -B purti base, secondole sti-
me i Morgan Stanley) ma soltanto
perché il differenziale avevagia faten
parecchia strada, Dregquisiti patrimo-
niali restano nettamente superior al-
le richieste delle authority, manon si
pud negare che un ulteriors deprez-
samenicdei Brpsarebbe deleterio per
le banche pil fragili, che sarebbero
chiamate a nuoviaumenti di capicale,
menire esporrebbe quelle piapperi-
hili - almeno in tecria - al rischio di
scalate da parte di competitor estert.
Limpatto sul eredito e sugli Mpl
apread pin elevatl possono renderes
inolere pit complicata ¢ onerosa la
raceoltadei fondida parte deglistessi
istitur dicredite e anche pinditficol -
roso il processo di cessione delle sof -
[eTenEe. SenE NeCesSArkumente o
midare i tempi in cui il differenziale
col Bund era projenaco inorbitaolore
guota 500, sipud notare che dalla fine
di maggicsoltante [ntesa Sanpaolo ha
emexso bond. E s& e verd che ngran
parte dellaraccolea delle banche ita-
liane avviene amraversocontcorrenti
poco correlati allo spreads, come fa
nodare Alberto Cordara di Bofa Merrill
Lyneh, e evidenteche ol impossibilita
diaccedereal mercato del credico rap-
presentaunostacoloallacrescitadel
nuovo creditos. Laumento delio
spread riduce poi i prezzi di vendita
degli Npl, «impattandocosisulla loro
abilith di preservare i capitales.

Icantieriarischio

Certo&cheil surriscaldamento dello
spread eil coincidente calodellevalu-
tazioni borsistiche complicano, ¢ di
molio, lavita delle principali banche

italiane, Gl occhi sono puncari anzi-
rutto su Carige, Listitutod alle prese
con un piane di rafforzamento che
dovra passare dall’emissione di un
bond subordinaro, il cui costoé giisa-
lito rispetto aqualche mese fafguan-
dogiail collocamentoapparivadinoen
facile realizzazione). Senza contare
cheall’'orzzontesi profilaun aumen-
terdicapitaleche dovratrovare il con-
sensodegli investitor isituzionali, [1
climadiincertezzache pesa sull'Ttalia
rallenta perd inevitabilmente anche
altri dogsier. Da quello relative alla
vendiadiunaquotadiminoranzadi
EBurizonda parte dilntesa Sanpacloa
Blackrock. Aquellodella cessione del
maxi-portatoslio]fine a o miliardi, in
tepria) di credit deteriorati di Ban-
coBpm: se l'impennata dello spread
erode il buifer pacrimoniale degli is6-
tuti, le banche hanno minore forzaper
assorbire le perdite devivanti dalle
cessione delle sofferenze, Da qua, per
labanca, derivala maggiorcomples-
sitadell operazione di pulizia, chedo-
yratrovarelaquadra congli equilibri
parcimoniali ele atcese del mercaro,

Pesa:1-1%, 2-26%

A Piazza Affari. 1l settore con 373 miliardi di BTp in portafoglio e in prima linea sul rischio sovrano
Azioni in caduta del 13% in cinque sedute e patrimonio in contrazione - In salita le cessioni di Npl
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Primo Piano

[l conto dello spread solo sui nuovi mutui
Vito Lops te dalle banche percalcolare larata  Bee. Questoéaccaduto perviadella

dei murulindicizzati - sonofermida  orisidi liguidita interbancarialegara
L'estremavolailitadello spreadtra  diverso tempoe per giuntanegativi.  alla bolla dei subprime. Se infart
ETpe Bund (passatodaiizopunddi - Ivaloriarualisonoglistessidiquelli  nell’universo del credito (FEuribor
maggioai so3dileravrdun impat-  difnizicanno, Non hannorisentito rappresentail tassoa cul un panel i
o sulle rate del murnuacari> Unado-  nemmeno per un centesimo delle  istitutl prevalentemente europet
manda che & pitiche logico porsiin - bizzarrie - da maggio a ieri - dello “dichiara” di scambiarsi denara) do-
una fase diobiettiva pressionedegli— spread BTp-Bund, Questoperché gli - vesse ripresentarsi una crisidifidu-
investitori nei confronti della carta  Buribor sono collegatialle decisioni  cia e quindi di liquidita allora I'Euri-
italiana (i rendimenti dei BTpa 10 dellaBeee, pilinel derraglio,altasso  bor potrebbe impennarsi, al di la
anniieri hannotoccatoil 3,4%, come  sui deposid, quello che la Bee do- delle decisioni di Draghi, Guesto

non accadeva dal 2014). vrehbe pagare (se positivo) alle ban-  scenario non e all'orzzonte, oggic's
Larisposta,cheinteressaunaim-  che private perlaHquidith che que-  fin troppa liquidied in circolazione,
mensa plateadiitaliani (siaquelliin-  steviparcheggianoin eccedenza - Quindi, a cont fatt, e evidente

debitatiatassovariabile che fisso), & speto alle riserve obbligatorie. I cheil alzo dei tassidei BTpnon ein
piuttosto semplicee, fortunatamen-  tassosuidepositi e stato fssato dalla  gradodiinfluenzare le rate dei mu-
te, tende sostanzialmenteal “no™ B Bee a -0,4%, Quindi, fintanto chela  tui gia sottoserite, Discorso a parte
ovvio che chi sta rimborsando un - Beenonalzeriquestotassoepiiche  per i mutul futurd. In questo caso
mutuea tasso fsso beneficiadell'as-  logico aspettarsi Euribor pocomos-  1'aumento dello spread BTp-Bund,
sicurazione implicita netlo stessodi s, indipendentemente da come i se prolungato, potrebbe spingere le
essereinvulnerabilealle dinamiche  muovera lo spread BTp-Bund, Anzi, banche ad aumentare gli spread.
deitassie dei mercari(é questoilmo-  paradossalmente, sele tensionisulla Questo perche conl'andare deltem-
tvopercuiil fissolnunafaseditassi  cartaleaiana dovessero cramutarsi  po,unospread obbligazionario pii
i Crescita costa in partenza sempre  inuncontagio europeo taledacom-  alto finisce perimpateare sui cost di
di pits del variabile: chi lo sceglie, con - prometierelacrescira economicala raccoltadelle banche e ghi istituti di
questo sovraprerzo,pagaunasorta  Boe potrebhe essere addirittura  creditodopoun po’- nella preceden-
di pelizza assicurativa che glicon-  spinta a rimandare i tempi di una e crisi del zom questo po’ & durato
sente diavere bloccata, fincallasca-  strecea, prolungande la fase divac-  seimesi - potrebbero dedidere diau-
denza, laratasabilicanelgiomodel-  che grasse perimutuatari variabili,  mentare icosti dei "nuovi™ mutui

la stipula). chevede daoltre 1.ooo giorni gli Eu- . e
Quantoall'universo del tassnva-  ribor sortozero, I tassi variabilisono
riabile va detto che l'impennara del- Ad oggi i contratti futuri sull'Eo- agganciati all'andamento

lospread sul mereato obbligaziona-  nia(l'BEuriboraigiorno, insostanza) dﬂgl i indici Furibor e Bee
rioal momento non haavuto, e non  indicane che la Bee dovrebbe alzare
dovrebbe avere in funiro, nessun il fasso sui deposit di 10 punti base
imparto. Perché le rate def mutuiva-  (quindi da-0,4%a -0,3%)a settem-
riabili sono agpganciate allanda-  bre 2019 Questosignifica che fraun
menta degli indici Euribor {g99) e anno le rate dei mutui variabili sali-
per una quoda residuale al tasso Bee.  ranno leggermente, masolo per ef-
Gli Euribor, tanto quello a 1 mese  ferto del mini-ritocco atteso. [n pas-
{~o,37%) che quelloa 3 mesi{-0,32%)  sato{2008) gli Buribor si sono mossi
-le due principali scadenze urilizza-  al rialzo anche inassenza di mosse

Tassl suropai.

S la tensaoni sul
BTp dovessero
raAmutars inun
cantagio
muropo, la Boe
guidata da Maria
Draghi patrebbe
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L'andamento degli indici dei mutui

1.7

15

Euribor (mutul a tasso variabile) ed Eurirs a 20 anni (mutui a tasso fisso)
da inizio anno
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DA IERI L'AUTORIZZAZIONE A EMETTERE

Alle «piccole» l'ossigeno dei covered bond

Sele wbige del credivo ltalianc segna-
il pagso in Borsa, nonsofirono cer-
o mene le decine di piccele banche
che, purloneane dai riflertori del mer-
cato, popolancla provincia del nestro
Paese. Perloroperdun aiuto potrebbe
piungeradalla Banca d'ltalia, che con
unadircolare o esteso ier [a possibi-
litadiemettere obbligaziond bancarie
garantite {coversd bond) anche ai
gruppi bancari dorati di fondi proprl
inferiorviazsomilioni dieurce diun
total capiralrarioalivello consolidate
inferiore al g per cento,

Lintervento di Banca d’Tralia alli-
nea il nostre Pagse con | principi
espressi dal Parlamento Europeo e
dal Consiglio Ue nellapropostadidi-
rettiva suicovered bond pubblicacalo
scorscnzmaryo, nellaquale sieviden-
ziavala difficolth per gl enel credirizd
di picecde dimensionidiemettere ob-
igaziond garantite involumiappeti-
bili por gli investitori e si auspicava

o

xxr.é'rpr.‘__ﬂ;g/ Harazl d Media hootening

Primo Piano

chele auroricinazionali potessero au-
rorizzare 'avvio di programmi con-
giunti da parte di due o pid istiruti
bancari di minori dimensiond,

La possibilith i mettere insieme
pllenti creditizi per l'emissione diun
unicocovered bond £ un aspetto piut-
tosto rilevante della normativa:
wConsideradivolumidiobbligazioni
appetibiliper gli investino, cvveroal-
meno 500 miliond per un‘emissione
henchmark, perlebanche piu piceols
é plausibile riteners chequesto obiet-
Hivopossa essere concretamente rag-
giuntesolanto facendo partecipans al
medesimao programuma di emissione
enti creditizi che non appartengana
allo stesso gruppo bancarios, conder-
ma Pietro Bellone, counsel di Allen &
Owvery, avvertendoperd che inquesta
casoale banche partecipanti dovreb-
berocondividere non soltanto i bene-
fici, ma anche gli oneri connessi al
programma, inclusoquellodicontri-

250 136

MILIONI

f . L"ERQSICNE
anche | gruppi
hancar cotati di bEL F‘AT&IHMI‘D
fandi propri Dai bitanci
RER pubblicati daila

inferiomn a guesta
saglia potrannc
adesso emetters

banche & in effetti
eimer5a che nel

le obbligazioni : I:Imdn Ul-lr_mi‘s*m
all'annailr
garantite, Da saole TSN Rhza
dello spread ha

o unendo le forze

Hroso circa 3
fra di logo, Gy B

punti di Cet 1
ratic,

buire al mantenimento, su base ag-
gregara, i un adeguato livello di
overcollateralizzazione per poter
procedere alle emissiondys,

Sotto 'aspetto tecnico, secondo
quanto ricorda la circolare, [a banca
emittente che non soddisfiirequisid
patrimondali porr comundgue avviare
unprogrammadi emissione dicove-
réd bond previa una comunicazione
allaBancadTralia{nella qualesirlcor-
dano, fral"altro, gli obiettivi perseguic
artraversol'emissione). Traseorsi poi
aogiornidalla comunicazione senza
chesia stato avviatoun procedimento
peraccertare lasussistenzadel regui-
sitd, il programma di emissione potra
essere sottoposto allapprovazione
degli organi comperenti della bancae
per procedere alla prima emissions,

—Ma.Ce,
Ciom L cirvolaze Bankitalia
i et Paese sd alline
ab princips capresst dalka Ue

Bay e e P
Hrvadenr | oo b

.
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Euro sull’ottovolante
Spread oltre quota 300
Verso correzioni al Det

Ancora alta volatilicd ¢ nervosismo
sul mercati intormo all'Tealia e alla
manovra 2014: ieri spread BTp-
Bund sui ticoli decennali sulle mon-
[ENE MUSSE, con und fammata aini-
#iocontrattaziont, poi una lentadi-
sresa @ un balze in chiusurd a 103
punti{da 28z}, con il rendimento del
Buonoiralianoa 3,44%., massimidal
2014, Giornata tormentata anche
perlaBorsa, che limitale perditte a
-0,23%. Banche ancora sotto tiro,
Atener banco, perd, & statol'eu-
ro, scivolars inarea 1,15 sul dollaro
dopo che il presidente della com-
missione Bilancio della Camera
Borghi aveva fatto riecheggiare o
spetero di una fuoriscita dall’euro,

w eni i
. TelnressJ Servici o Muca Kontarng
g

affermando che «l Tralia avrehbe ri-
softiyi suci problemi se avesse avuto
la propria valutas, B dovuro interve-
nire il premier Conte per nportare la
calma {(«L’eurn @ irrinunciabiles)
anche su richiestadeila presidenza
austriaca della Ue, alla fine del-
I'Ecolin, Dombrovskis ha avwertioo:
la Commissione Ue e prontaad ap-
plicare le regole del Partodi Stabilica
sull'Tealia. La replica di Di Maio: nod
fermi sul deficit a 2.4%, non arre-
triamo di un centimecro, Salvind al-
Farracco di Juncker che aveva ipotiz-
zaro un rischio Grecia per ltalia:
alo parlo con persone sobries,
Continua intanto il lavoro per la
detinizione dei dertagli della mano-

VERSO LA MANOVRA

Borghi spaventa i mercati:
all'Iralia serve una sua
moneta, Conte lo corregge

Vertice a Palazzo Chigi. 1l
premier: acceleriamo sul calo
del debito, ma deficit al 2,4%
Dombrovskis: sul disavanzo
applicare le regole. Salvini su
Juncker: parlo con i sobri

Primo Piano

via [nserata ennesimovertice a Pa-
lazzo Chigi, presenti tra gli aleri
Conee, Di Maio, Salvind, Tria e Moa-
virn, sAbhiamelavararo a disegna-
re la manovra per accelerare la di-
scesa delrapportodebito/Pil in mo-
do consistente nell'arco def trien-
nios ha fatto sapere Conte al
termine. Boccia {Confindustria) «(1
nostroe obigtrivo non & far cadere |
governd, ma fare in modo che non
facciano errori, Mol equidistanti dai
partiti, ma non dalla politicas.
Serizi ¢ analistalle pagine 2-8

Pesoii-11%,3-20%




ET

I waji DM Ediziona del:03:10:18

™ Estralle da pag. 1.2
Faglin: 243

o

ol

SozoenePOLITICA MAZIOMALE

[effetto Italia affossa I'euro

Spread oltre 300, BTp al 3,4%

Volatilita in aumento. Le tensioni sul debito italiano indeboliscono la moneta unica che vaa 1,15
dollari. Piazza Affari riduce le perdite dopo le parole del premier Conte: «L'euro e irrinunciabile»

Vito Lops

Lavolatilith suazioni e titoli di Stato
italiani continua ad essere 'unico
“punio fermao” in questo momenio
suf mercath. Per ba terza sedura di
filalo spread BT p-Bund ¢ salitoar-
rivando a superare anche la soglia
del 300 punfi come non accadeva
dal 2oz {chiudendoa 3o3). 0 rendi-
mentedei decennali ha cerminatoal
3.4% (come nonaccadeva dal zmg)
mencre i ftoli a due anni sono salicd
all's,47. Restancancora lontand dai
s anni {e questoé un dato posttivo
perche & il segnale che la curva del
debito non si stia pericolosamente
appiattendo) ma sitratta inognica-
sordiun aumeneo di 6o punti base in
tre sedute,

Mentre gli investitori attendono
i detragli del Nadef {l'aggiorna-
mento del documento di economia
e finanza e in particolare le voci di
spesa del deficical 2,45 del Pil che
il poverno intende mettere a bud-
getperil 2019)a muovere i mercati
sonole dichiarazioni dei politic, e
stesse che hanno fatto prima salire
e poi arretrare o spread nel turbo-
leneo mese diagosto, In martinata
il presidente leghisca della Com-
missione bilancio della Camera
Claudio Borghi ha rievocato ipo-
tesi di un‘uscita dall’euro sotroli-
neando la necessitd per 1l Passe di
avere «una propria moneras, Faro-
le che oltre a riportare lo spread in
area 300 punti hanno probabil-
mente contribuire a une sgonfia-
mento dell'euro che e seesofinoa
115 {di oltre mezzo punto percen-

Tf;TD FE‘.BE; Baraz o fada Maneanng

tuale) net confront del dollaro, Al-
cund operatori hanno interpretato
questo movimento come Mabbozze
diun passibile contagio. «Fincheé si
mucwve sololo spread BTp-Bund ¢
un conto, ma se le tensioni sulla
carta italiana condizionano anche
Fandamento della divisa unicaéun
altrow, commenta un trader,
Intornoa mezzogiorno il guadro
e migliorato dopo che i mercati han-
no digerito le parole del presidente
del Consiglio Giuseppe Conte che ha
gettato acqua sul fucco ribadendo
su Facebook che «[Ttalia & un Passe
tondarore dell'Unione europea €
dell"Unione Monetaria ¢ ci tengoe a
ribadirlo: Peure ¢ Lo nostra moneta
ed & per nod irrinunciabiles. Lo stes-
s0ha poiaggiunto che wgualsiasial-
fra dichiarazione che prospectiuna
diversa valutazione ¢ da conside-
rarsi come una libera e arbitraria
opinione che nonha nullaa che ve-
dere con la politica del governoche
presiedo, perché non contemplata
nel concratto pesto a fondamenco di
questa esperienza di governos,
MNel finale di seduta mentre Piaz-
za Atfari ha arginatole perdite della
giornata (il Frse Mib ha chiuso a
-,23% dopo un picco al ribasso a
-1.5%) lospread BT p-Bund £ torna-
to a salire puntando nuovamente
area 300 (dopo che sieraridimen-
sionatoaquota 255). Probabilmen-
e gli invesritori non hanno gradito
alere dichigrazioni pepate, questa
volta arrivare dal vicepremier Salvi-
ni che, riferendosi aquanto decco il
ginrno prima dal presidente della
Commissione curoped, Jean-Clau-

de Junkeriche ha pavencato unacri-
siin srile Grecta elafine dell’'eurc in
caso di mancato rispetto delle rego-
le da parte dell Tralia) ha dichiarato:
«Parlo con persone sobrie che non
fanno paragoni che non stanno né
in clelo né in terran.

Eevidente che tinchéitonitrail
governaitaliano e i rappresencanti
delle istituzioni europee resteranno
aspriimprontatiallo scontro, lavo-
latilita potrebbe continuare afarla
da padrona. Traidubbidegliinve-
sritoricl sono infaced, oltre al conge-
nutodel Del e alla qualita della spe-
51 privvisea (guanto andra apli inve-
stimenti e quanto invece allaspesa
corrente), o' 'incerrezza sulia di-
sponibilitad del governo a trattare
con 'Le su eventuali (2 probabili)
proposte di agrivstamento alla ma-
novra di bilancio. Da guanto ascol-
raroieri pare propriochele due par-
fisiancancora distanti, B lospread,
maanche 'euro{elemento dinovic
dell'ultima seduta) non stanno a
guardare.

Aullosfondo ghi Sracd Uniti corro-
no per la loro strada con Vindice
Dow [ones che jeri ha ageiornato il
nuevo massimao di et | tempi,

Shiieilops

|
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La giornata dei mercati

LE PRESSIONI SULLA DIVISA UNICA
L'andamento dell'euro/dollaro

11,1558

eo

PAROLA CHIAVE

# MaDef

Documento economis e finanza

La MaDef & la nota di aggiornamento
al Docurmento di economia e finanza,
{Def), il principale strumento di

Sono programmazione che indica la
straconvinto strategia economica e di finanza
che l'ltalia pusblica nel medio termine. Indicai
£on una nur‘ne_n-chmv& della finanza
propria ;?ub_bhca. da concorda;e clon _
moneta | Un-oneleyropea.e guindile risorze
01,/06,/2018 02,/10/2018 i adisposizione della mangyra
risolverebbe finanziaria. Frai numeri della Nabef,
gran parte anche quello sul deficit, sui cui
dei propri laccordonel Governo & peril 2.4%.
ILMARTEDI NERO problemis
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Dal governo prime correzioni al Def

Risposta all'Ue. Alta tensione, Tria al Quirinale rassicura
sul deficit dopo il 2015 - Il vertice accelera il calo del debito

Manuela Perrone
Gianni Trovati
RiCA

Adtre trecreabbondanti di vertice sui
cont non bastano achivders la partita
della Mota di apgiornamento al Def,
chesaraal centrodiun nuososummit
politicoquesta marting. Conil rischio
concteto che slitti ancora Uinvio in
Parlamento della Nota di aggiomma-
mentoal Def, Dove ftempi perl'esame
incommissione elavalidazione del-
1" Eficio parlamentare di bilancio si
Fanno strettissimi.,

Crall'incontroa Palazzo Chigi arri-
valaconfermacheil governo tira drit-
tosul deficital 2,45 perfinanziars 1o
miliardi di veddiro & deadinanza e
una riforrna delle pensioni che nevale
pitndi 8. Ma emergeanche Pobiettivo
dichiarate di saccelerare in modo
consistents nell’arco del riennio la
diseesa del rapporto debito/ Pils pun-
tandosuun pacchero pit consistente
ditaghi, oltre che sullaclaunsoladisal-
vaguardiasullaspesachiestada Tria.
wlAvoriamo 3 nuove CORerture per
abbassare ildebito piuvelocementes,
rilancia inserata il vicepremier Ci Ma-
ioguardandosopraccurtoal 2020-21.
Suquestoobiettivo ha spinto soprat
tuttoilministro dell'Economia, arri-
vatoa Palazzo Chigi dopoassere salito
al Quirinale per un nuovo contronio
suiconti: rilanciandalipotesi, antci-
para domenica nell'intervistaal Sole
24 Ore, che il programma sul deficit
fissnal 2,49, fuor disqussione perora
per le resistenze di Salvini e TH Maio,
possaessere rivistoal ribasso nel cor-
sordel triennio. Anche perche conun
deficit fisso e una crescita ipotizzata
come pill o menocostante, accelerars
sullariduzione del debitonon e sem-
plice senza operazioni straordinarie.

Provaachiudersicosiil droalla fune
fra i due vicepremier, che chiedono a

Triadidifenderslalineadel 2,4% dagli
eattacchi serumentalis della Ue, elesi-
genzadel ministero dell Economia di
dare garanzie conito la minaccia di
contl fuor controllo, A questo serve
nell'orticadi Trialacausclasulla spesa,
chiamataascstituire giaumendi va, e
destinata a scattare se non arrivera la
crescita (5 nel zomg, 1,75 nel 20208
2021) messa in programma. Ma «la
crescita o sarde, faglia corto Di Maio.

Dopoun®alira gicmnata complicata,
insomma, la MNotadiaggiormamento
al Def ha hisogno diunaltro giro per
far andaredaccordo testi¢ tabelle con
le esigenze della politica. Nel corso
delle orzlatensione e tormataasalire
insieme allospread, che ha sfiondaro
queta oo mentre Salving e 0i Maio
alzavano i toni contro i presidente
della commissione Ue Juncker che lu-
nedi aveva evocato il rischio di «fine
dell'euros peri«trattamenti specialix
chiesi dall'Tralia. «Rispondo sofo a
persone sobries, haattaccato Salvind,
mentre per i Maic «juncker non &
adartoasvolgere il ruolodi presidente
dellacommissiones, Malatempera-
tura sale anchesulla linea Roma-Bru-
xelles, Nel pomeriggio corre voce,
smentita, di una lettera-ammoenizio-
nedalla Commissione, Nonsiesclude
invece I'ipotesi opposta, cioé di seri-
vereallaUs per dettagliare clansole e
megcanismi di contenimento della
spesa. Al confrento partecipa anche il
minfsten degli Affari europei Paclo
Savona, assente dal vertice romano
perché impegnaco a Strasburgo nel-
lincontrocon il presidente del Parla-
mente e Antonio Tajand(Fi). <Ean-
cora troppo prestos per parlare di
medifiche, ha spiegato Savona in ri-
spostaalla richiesta di Tajani dicam-
biarela manovra.

Cualche evoluzione, perd, comin-
cia a farsi strada. Soprattutto per il
2020 £ 2021, quando nelle intenzioni

del governo deveebbers vedersi i rl-
sultatlaregime diun'azicme dispen-
ding review dafarpartiresubito. Male
cilre restano difficill da far quadrare.
1l puniodi parternza & appresentato da
unacrescira debole che,a pelitiche in-
varkate (guindi senza manovraz conle
clausole di salvaguardia), si fermereb-
beallooge l'anno prossimoper salire
all' L nei due successivi, [l governo
punta a +1.6% nel 2019 eal +1,7% nel
anzoexn2, grazieallacancellazions
definitivadel rischiodi aumentilvae
al «piano straordinarios per gliinve-
stimentida 15 miliardiin rre anni. Ma
[a coperta resterebhe corta senza un
pacchearto di tagli consistente fin dal
prima annao, [ deficit al 2,5% offre ri-
spetto aivecchi programmi une spa-
zlo di 27 miliardi aggiuntivi. Ma per
ospitare reddivo di cirtadinanza @ ri-
formadelle pensioniin fommula piena,
tagli fiscali, incentdvi agli investimenti
privari, nuove assunzioni nella Paeil
rilancie del fondo sanitario chiesto
dalla ministra Grille ne servirebbero
almenc altrig. Monentrano ned saldidi
finanza pubblica gli 1,5 miliardi desti-
natiai risparmiacori vittime deicrack
bancari. [ fondod alimentato daicont
dormient{ oo milionilanno). Ma ri-
schiadiaprirsi unnuove fronte conla
Ueper renderecompatibile conledi-
rettive hancarig'ideadiindennizzia
tutto campo estesi agli azionisti,

11 «gialloss della lettera. Lipotesi, non confermata, di scrivers
a Bruxelles per spiegare i mezzi di contenimento della spesa
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Dobbiamo ruclio di
avitare che presidente
I'ltalia della
reclami Commissio-
trattamenti ne europea,
speciali che, armai é
se concessia evidente
tutti, signifi-
cherebbero
la fine
dell'euro
MATTED SALVINI
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Pace fiscale a una platea pit ampia

Pace fiscale: spunta la dichiarazione
integrativa conprelievoal 2omche si
affiancherehbe a chivsura lieg (conco-
stiminori per chi havinto)e rottama-
#lone-ter ded ruoli conrate ins anni.

Mobile ¢ Parente  apagina s

LA SANATORIA

Chiusura liti: paga meno chi
ha vinto, Dichiarazione
correttiva con prelievo al 20%

Primo Piano

Pace fiscale
sulle liti in corso
piu conveniente
per chi ha vinto

Verso la manovra. Silavora a un meccanismo in due
tempi: prima i contenziosi e la riscossione,
poi la dichiarazione integrativa con flat tax al 20%

Marco Mobili
Giovanni Parente
RO A

Unapace fiscale induetempd, Con una
prima fase concentrata sulle litie sulle
cartelle. Laseconda, invece, & destinata
aconsentire il ravvedimento con una
dichfarazione infegrativa sugli anni
d'impostaancora accentabili, [nguesto
casosiapplicherebbe una flat raxal 20,
sulreddito inpit Bavoemergere: I ot
entro un [etto massimo flssat in
soomilaeurn, Bil nuovo progetto por-
tatoavant dalla Lega che staprenden-
doforrnae che primadi esseretradotto
innormedoviaattengre Dvagliopolit-
coanche del Movimento 5 Stelie,

Chiusura liti con sconto

Lahicttivad gestire il primo tempaodel -
la pace fiscale nel decretolegge collega-
teralla manovra, Sipuntaa rendere pil
convenlente lasanatoria sulielit pen-
dent. Conunmeccanismoche dovreb-
be ridurre fl costode] contenziosean-
cellando interessi e sanzioni e assicu-
rando al contribuente una riduzione
della pretesa del Fisco. Riduzione che
sara forfettizeata:; potrebbe ardvare a
dimezzarelimportodovato per chiba
gia vinto in prime grado e a limitare
I'eshorso perdefinire laliteal zo delle
maggior imposte richieste dal secondo
grado. D progeteallo stdiotenta didi-
sciplinare anche icasidisoccombenea

parelale{ossiaquandosie dsuleat per-
rmit solo in parte): sulle contestasiont
incui il conribuenteha ottenuto rgio-
nedal giudicesi porri chiudere con gli
sconti forfertzeati @ senza sanzioni e
interessi mentre sulla parte in oul ha
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tortodoved saldare fl conto,

Rottamazione-tercon pill rate

Al nastridi partenza anchela rotlama-
zione-terdale cartelle, Conunz conddi-
wloneda rispettare: non*bruciare” gli
L7 mdliardi di ineassi attesidalla ratain
scadenza a tineottobre delle definizio-
ni agevolate nuttora incorso, Anche por
guesta ' appunenenco di fine ottobre
sard la chiave d'ingresso alla nuova
rottamaziene all'interno della pace fi-
scale. Un'edizione che, a differencza
deile precedenti, promette un piano di
pagamenti pit dilazionato nel tempo
coln rate che potrebbero essere spal-
mare anche fing a5 anni.

La rotramazione-ter dovrebbe
permettere di chiuders § conti con i
carlehi affidati alla riscossione nel-
l'anno in corse e allo stesso tempo
guardareanche al passato, provando
ainvogiiare propriocon pianidiam-
martamento pin lunghi il mini-eser-

citodi contribuentiartrarto dalla pri-
maadizione delladefinizione agevo-
lata e che poi s tirato indictro perla
difficolta disostenere i versamentiin
unmassimodi s ratesu due anni; per
una cifra che secondn la Corte dei
contivale o6 miliardi di euro,
Rottamazione-ter ¢ nuova detind -
zione delle lit pendenti potrebbero
viaggiare di pari passo. Seil ruolo per
il quale 1 contribuente ha chiesto la
sanatoria seaturisce da un conten-
zios0, si porrd chiudere la lite pen-
dente portande a scompuro quUaNTo
giaversato per la rottamazione.

Dichiarazione integrativa

llsecondo pilasmro della pace fscalesa-
raladichiarazione inregrativa, nonde-
stinaraad arrivare subito con ddecreto
legrme, Sara necessario, infacti, trovare
Iaccordo tra entrambi 1 Armatard del
contratto di governo, Perora Uidea di
parteza couelladi poteneiarearmuale

meccanisme di ravvedimento, pssia
Fautocorrezione del contribuenee sulle
annualich ancora accertabilifdal 2013al
2e07). Unasortadi compliance raffora:-
ra grazie allaquale s pors pagare 2o
di imposte sul maggior reddito fatto
ernergere, nzeto pero nel Emite massi-
ekl soomila curo. Inquestoconteso,
potrebbe spuneareanchela possibilit
dirfaprive ldossier sul contante.

Le liti potenziali

Infine nel secondo pilastro porrebbe
ETUFAIT LA 53 natoris sumisura su chi
£stato pii ragginnto da una contesta-
aionedel Fiseo, [nquestocaso siipotiz-
eaunachivsuraeviando sangioniein-
teressi o tdiscutendo le maggiod impo-
st richicste in contraddittorio con gli
uffict. Meccanismocheil sortosegraga-
rioal Mef, MassimoBitonci{Lega), ritie-
neindispensabile aregime permiglio-
rare I rapporto tra Fisco e contribuent.

A -Llg2=-Lud

| mumeri in gioco

LOSCONTD ILTOTALE ILTETTO L'IMPORTO L'OBIETTIVO DELLA 0

MASSIMO DELLELITI DELLA PACE FISCALE HNON RISCOS50 ROTTAMAZIONE BIS
Sail contribuente ha vinto IF Prurvoecs st causes I'asticedla dei dobiti sanakili Quello collegato alla prima il getkite attesn dally SCONTO AL 50%
in prims grado la defindzions wribistark perdent] in prima e (5ia per le cartelle esattonall rottamazgne delle cartelle seconda definizione CON LA VITTORIA

agavolata con la pace secange grado oohe sia per e lit pendandeti) a avviala afine 2006 ser ol agevolpta dells carselle Rl e inoas:
fiscala diventerebbe pid patretibera rientrare nellay cui punta |l Governo nedla dlal 1* genraio 2000 al 31 introdatta dal B fiscale dita i
dicembre 2018 collegato alla manovra 201 PMATelapaca

COnyarients et fiscabe manawra

fizcale s punca a
CONEEntreung
seanto fing al 50%,
Earicantribusnt
RHrisuitan
wittarios in primo
Erado

- O
ROTTAMAZIONE
) CON PIU RATE
' Sipuntaa
P corraggera i lmiti
EETTE ol le atmuali
& N rartamarion con
~ R FABGEAr Smo
che aonsantz di
: versare e ratein

ur mMassimo
di s ann

9,6 miliardi

a
o
-
=
W
2o
w
)
©

|E peres e

Paza:1-2% 6-38%

m’l'_nrﬁlﬁa} ] i edia Wl

b Sarsy ecdia ooy
Lol )

i



q2-el

Seione:POLITICA NAZIOMALE

24 DR

e, Resp.Fatns Tamoarin

Tiratura: 173,364 Difusona: 131844 Lethori: 744,000

Edizione dal: 0390078
Estrattoga pag, ! B
Fragiior 112

IL LIBRO BIANCO ASSOLOMBARDA

ILLIBRO BIAMCO DM ASSOLOMBARDA

Fisco leggero sugli utili reinvestiti in azienda

Premiare chilascia i profitti in azien-
da. [ncentivare pli investtoridilun-
o periodo, In generale, crears un si-
stema orientaco all'efferta par sti-
molars innovazione e comperitivita.

Sono Feapisaldi deila riforma ii-
seale inotto punt sugrerica da Asso-
lombarda, che dopo aver prodotto
un libro hianco sul lavoro realizza
OFA U percorsoanalogo sui temi tri-
butari. 1 punto & partenza & noto e
per nulla gradevale: pressione fisca-
le globale a ridosso del 482, il terzo
pitalto cuneo fiscale tra i paesi del-
I"Cicse, un‘evasions stimata in 10g
miliardi lanno. Sistema enernso per
importi e adempimenti, dungue, che
lascia pert spazie ad ampie zone di
"sommerso”, Lo schema ipotizzacoe
dallaprima territoriale di Confindu-
stria per ribaltace ko schema e rende-
re il fisco elemento di competitivita
poggia anzitutto sul trattamento
differenziaro degli utili dimpresa.
Conunaprimaaliguota (r72:) appli-
cataal reddito prodottoe unaltro 755
al momentodella distribuzione dei
dividendi. Creando cosi un'aliquora
Iresridotra perleimprese che rein-
vestono integralmente gliutili men-
tre incasodi distribuzione integrale
nulla cambia rispettoall attuale 245,
[l costostimatodell'operazione nel-
l'ordine dei 4.2 miliardi, a cul e ne
aggiungono alor 1o-11 per realizzare
I'altro obiettive identificaro come

Fisco leggero
sugli utili
reinvestitl

in azienda

Primo Piano

pricritaric, ciod Iabolizione del-
["lrap, dasostituire con forme alter-
native ed equivalenti di allocazione
del gertito fra amministrazions cen-
trale eregionali perché considerata
un elemento disincentivante per
nuovi investimenti, [n aggiunea, i
suggeriscone misure temporanee di
agevolazione peril rrasferimentoin
lealia di artivita produttive di sogget -
i esteri o peril re-shoring di imprese
italiane, mentre dal lato degliincen-
tivi per gli investimenti in ricerca e
innovaziong si propong di uscire
dalle poditiche “stopand go” per cre-
are meccanismi stabili sganciar dal-
le dinamiche delle Leggi di Bilancio,
Ad esempio con super-deduzioni(il
150 del costo o dell ammortamen-
to) per spese che abbiano impatto
orcupazionale o fungionali ad inno-
vazione e sviluppo tecnologico.

wLoschema che proponiameo e un
modo per rendere il paese pid com-
petitive - splega il vice presidente di
Assolombarda condelegaa polidehe
industriali e fisco Carlo Ferro - e per
rilanciare gli investmentl, ancora
del 205 aldisottodei livelli pre-cri-
si.Questo, non nell'interesse diuna
categoria economica ma di tutta la
sOcietis,

Unaltrocapitolo riguardai reddi-
tida capitale e anche in questocaso
si propone un doppio binario, tesoa

Incentivare chi opera nel lungoter-
ming rispetto ai “raiders™ mordi e
fuggi. suggerende, per partecipa-
zioni qualiificare  non, di tassare a
Tivelli minimi dividendi ¢ plusvalen-
2t derivanti da investimenti di dura-
ta superiore ai cingue anni, penaliz-
rando invece anche olire il livello at-
tuaie del 269 le operazioni dibreve
e brevissimo termine, I ibro bianceo,
realizgzato conl'aiuto di due ex mini-
siri dell'Beonomia (Giulio Tremonn
e Domenico Siniscaleo sono gli adwvi-
sors), e di uno steering committes
che include responsabili fiscali di
imprese didiversi setor e unadeci-
na di srudilegali specializzali, pren-
dein esame anche Vimposizicne sul-
le persone fisiche, proponendo una
riduzione dellincidenza complessi-
va, la rutela diuna area no-ax, une
schema a due aliquote non basato
sulla persona ma sulla famiglia,
—L.0r,

La proposta in otto punti
per premiare chi reinveste
i profitti nell'impresa
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LE PROPOSTE Lo schema
punta sul
:ESF"‘ﬂP o taglio del-
cdire I’ rap 8 premiang | l'ﬂ'lq
uota

remmvestimento degli utli
nell'impresa: per chi non

distribuiscedividendi laliquotaires  al 17% per
scenderzbbe dal 24 3l 17% chinon
Dividendi e plusvalenze d[st,"t!uf_
Differenziare le aliquote per sce i divi-
dividendi e plusvalenze, dendi

riclucendola al minimo{a%) peri
provent di investiment didurata
SUpReriore ai cingue anni

Incentivi stabili

Da stabilire in termin i super-
deduzion fisse e certe, sganciate
dalle singole Legs di Bilancio

Semplificazione e web-tax
Rivedere le regole del contenziosn,
introdurre una tassaziona sui
recdits gererat dallarate par
eliminare le distorsioni attuali

Irpef e cuneo

A regime avere solo dug aliquote,
avviare un calo graduale dei
contributi perimprase e
lavoratori
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Norme
&Tributi

Ufttici locali in ordine sparso
sull’adesione all’accertamento

Payrin o crira di zactramite Pec{rispostadell’Agenzia  unacomunicaziene verbale, Maan-
Laura Ambrosi aTeletisoo 20n8), laconvocazionedel  cherale comunicazione segue regole
Antonio [orio primo contraddittorio avviene nei  different: alcuni funzienard preferi-

Hprocedimento diadesione all'accer-
tamenta, pit di ogni aliro istituto,
rappresentaattualmente il vero mo-
mento di contraddictorio tra fisco e
contribuente: Mattoimpositivo notif-
cato, infacti, contienalatesidell"Ut-
cioa sostepnodella recdfca @ pertanio
linteressaco pud contrastarla e chie-
derne larettifica producendo prowve o
documenti circostanziar.

Da unlato, guindi, il contribuente,
£ finalmente consapevole dellaprete-
&2 avanzatd dallamministrazions ¢
delle sanzioniche haintesoirrogare;
dallaltro, I'Erario ha la possibilita di

ralutare prima di un eventuale con-
tenzioso le differenti prospettazioni
del contribuente rispecto alle rettii-
che contestate.

Benché si tratt di un istituro fon-
damentale perevitare ilcontenzioso
all'ente impositore e al contribuente
interessato, occorreregistrareinmel -
ticagidelle singolarie differentipragsi
adottatealivellolocale dagli ufficiche,
pur riguardando spesso aspeti for-
mali, denotano l'assenza di direttive
da parte delle direzioni centrali o, in
alternativa, I'inosservanza delle me-
desime alivelloterritoriale,

Innanzitutto le fasi preliminari:
ammessala presentazione dell istan-

e
i Y Hamazid Madia doaitcong
TG‘IﬂrBS’-S/ 21 i Madia doaitcing

modi pin vari: telefonicamente, con
mail erdinaria o con Pec al difensore
oalsolocontribuente, Non semprela
delepa al professionista in calce
all'istanza viene ritenuca valida: vari
uffici pretendono comungue una
nuova procura in un foglio ad hoc.

mlel contraddiccorio alouni funzio-
nari verbalizzano punfualmenta le
oservazionidelcontribuence{e/odel
professionista)altri invece pretendo-
nouna memoria scrina (2 quindiaco-
saservelincontro se & sSempre neces-
ST URa memoriah

Per la consegna della successiva
documentazicne mentre alouni ufiic
ritengonoidones'inviocon mail or-
dinaria, altd richiedonao la Pecall'in-
dirizzodelia direzions provindale, al-
tri ancora insistono per la consegna
cartacea alfinché venga protocollata,

Visono polaspetti pii sostanziali
chetalvolta rischianodi pregiudicare
il buon esito dell'adesione.

Mella maggior parte dei casi, ad
esempic, pur risultando detenminan-
te per il contribuente conoscene invia
preventiva limporto (imposte, san-
zionieinteressi)daversareincasodi
raggiungimentodell'accordo, inspie-
pabilmente, vié imore acomunicar-
Lo, Messun utficio, infartl, fornisce i
datoperiscrireo, limirandosial pitad

seonodarlasolo telefonicamente, al-
tri richiedono wn contraddinoric for-
malecon relativaverbalizzazione, al-
ri ancora =i limitano a comunicare
solole imposte devute adducendo che
perinteressie sanzioni sitrattadiim-
porticonseguent di facile calcolo.
[y resaltih nont & cosh, sia perché pit
viplaeioni relatve al medesimaotribua-
to possono essere sopgette all'appli-
cazione delle sanzioni secondo il
meccanismodel cumulo giuridico. sia
perla difficoltd di calcolare la decor -
rened esatta degli ingeressi per clasou-
naviplazione,
Dasegnalareintine che nondirado
le medesime eccezioni sollevare dal
contribuente sono rigettace dall'uini-
ciccontrolli(che gestisce l'adesions)
mentre vengonoaccolte (intuttooin
parte)dalluificiolegalein secedire-
clamoodi conciliazione piudiziale, a
contenzioso mndato. Ang, in varicasi,
& lo sresso funzionario che conduce
l'adesione che rappresenta il possibile
accoglimento delle madesime ragioni
(da lui ignorate) da parte dellatficio
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legale invitando cosi a proseguire nel
COntenzZins.

Eauspicabile che vengano impar-
tite chiare direttive a livello cenerale
chelimitino questadiscrezionalitiin
capoaisingoliuffici locali,

CONTENZIOSO

Comportamenti differenti
a partire dalle modalita di
convocazione fino ai verbali

Spesso le eccezioni respinte
dall'ufficio controlli sono
accettate da quello legale
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INITIAL COIN OFFERING
Tassazione incongrua
per i token non finalizzati
all'investimento

[token associat alle [eo (Inidal coin offering) possono as-
sumerevariesembianzeaseconda delle proprie caratteri-
stiche, per cui, per l'identificazicne degli stessi, oocorre
avers un approccic sostanziale e non formale, non risul-
tandosufficiente la forse troppo elementare distinzione
- contenuta anche nella risposta delle Entrate con L'inter-
pellon. 14/ 2018 (siveda «fl Sole 24 Ores del 2g9settembre)
- tra security tokeen e utilicy token.

Sotto il profilo sostanziale, dungue, i token § possono
distinguere in: asset token (diriceo a ricevers un bene, un
servizio), reward token{dirittoa fcevers parte ded ricavidi
unapplicazione o parte degli urili), access roken (dirirto
all'accessoa unaapplicazione, anche quale prepagamento
della stessa), discount token (diritto di accesso con uno
seonto), vouchertolen {lacul funesione & similare 2 unvou-
cher) valueless mkendsenza aloun diritoo nd valore inminse-
¢o con unica funzione della rirolarieta del tolen) e token
ibridi, che uniscono varie caratteristche.

Con specifico riferimento ai token che danno diritio a
ricevere un senvizio oun bene, ogeerro dell'in-
terpelloas 2018, larisposta all interpello parte
dal presupposto che i soggeri che aderiscono
alle loo acquistando token efferuanc uninvest-
mentodel propric risparmio, guando, inrealta,
tali forme di acquisto possonorisponders anche
aesigenze di consume, come nel Caso cegeiio
dellinterpelloin cul i token danno ldirictoa vi-
site per la disgnosidiinfertilica inspiegata, con
espressaesciusione difinalitadinamramone-
taria, speculariva e panecipativa,

Nella
rispostaa

[xa cidy risulta di difficile comprensione la
posizione dell' Azenzia che gualificai token de-
renutidalle persone fisiche che nonagiscono

come imprendite (ceome dipendentioamministrator)
quali srapport dacaideriva il diritie di acquistare a termi-
ne{quando saradisponibife)il prodotto ol servizio e, per-
fanto, sono suscettibili di generare un reddite diverseal
sensidellarticolo 67, comma 1, lettera c-quater), del Tuirs,
ciod redditi connessia investimenti di naturafinanziaria
realizzat mediante rapport da cul derfva il dirirto o 'obbii-
godiceders odacquistare a termine strumenti lnanziard,
valure, metalli preziosio merci, ipotesi che non siattaglia
assoluramente ad un roken assimilabile ad undoecumento
dilegittimazione,
Lredditiderivanti dai contrartiderivati o atermine de-
vonoavere la cararteristica di potere essere “chiusi” o di
daredirittoal pagamento diun differenziale, e noncerta-
mentediorenere unservizio aheneficiarediqualche altra
utilitd, Lattrazione a tale fattispecie svolta dalle Entrate
risulta pertanco ineongrua: & come avere sostenuio laras-
sabilith del gertone relefonico nel 1984, quando raddoppic
divalore passandoda 1oolirea 2zo0live, quando inrealta
il serdedo reso (lo scatmo welefonico) rimase immucaro,
morndimena, 5 avrebbe lanomalia di una doppia tssaio-
ne; incapo all'emittenee, ned momentodnoui viene erogato
flservizio, edincapoallutilizzators, nel momento in cui
viene utilizzato il token.
Stefano Capaccioli
—Dario Dentto

interpello e
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Credito d’'imposta per il Sud,

fondi Ue per tutti gli investimenti

Giuseppe Chicllino

Lacoperturadel creditodimposta con
i fondi europei nelle regioni del Cen-
rro-Sud potrh essere generalizzata ¢
nen pivlimitaca agli investmentiche
rientranas nedla 53, 1a “strategiadi spe-
cializzazione intelligente" introdorta
mella programumazione 20L4- 2020 Co
Fobiettvodi concentrare gli sforzi e gli
investimenti sulle aree di attivita con
maggior potenzialita di crescita,

L accordo raggiunto venerd scotso
aBari trala cormmissaria Corina Crem
elamindstra peril Sud, Barbara Lezzi,
sard formalizzate probabilmente in
SemAna Con Una cormunicazions uk-
ficiale al ministero, La misura valeun
milfardo di euroavalere sulle risorse
cutopec del PonImprese ¢ competiti-
vitaesui fondi Fesr delle regiond inte-
ressate, periquattreanni compresitn
il 2016¢ 1 2019, Allagenzia delle En-
[rate seno g state presentate 26mila
domande di credito £'impesta che as-
sorbone 1,35 miliardi di euro. Condl
cofinanziamento nazionale il plafond
cormplessivo disponibile sale a 2,47
miliardi{éry milioniall'anne). Gliin-
vestiment generati fnoraammonta-
noa 3,7 miliardi. [ governadovrebbe
COMLINGLUE preveders un smeccani-
s premdales per gl investimenti dei
setrori che ciascuna regions ha inseri-

to nella 53, ma nen ¢'& un obbligo
esplicito. Lintesa ha il merito di ape-
volare la spesa delle risorse europes
che vede 'Tralia cronicamente in tirar-
do, macontraddice lo spirito iniziale
della programmazione che puntavaa
usare lefsorse suropes pervalorizza-
rele eccellenze di ciascun tervitorioe
aevitare | finanziamenti a pioggia, a
prescindere dad setteori,

Le regioni interessate soncle cin-
que ded Sud che riencrano nella cate-
garia«menasviluppates {Sicilia, Basi-
licata, Campania, Puglia e Calabria)e
le tre win transiziones (Sardegna, Mo-
lige a Abmuzzo), Dal a0z anche Sarde-
eng e Molise sarano tea le regioni me-
nosviluppate, lereditedimposta per
il sud & previsto dallalegee 3 Stabilich
2016 ¢ per il quadriennio 2016-2010
prevede uncreditodimpostadel 200
perle piccole imprese, del 15% per le
meadie e del 1o perle grandi imprese,
consoglie massime per ciascuninve-
stimentodi 1,5, 5 e 15 milioni dieurn,

Riduzione del cofinanziamento

Cretu ¢ Lezzi hanno discussoanche
della riduzione del colinanziamento
nazionale dei programimi operarivi
2o04-2020chiestadal governo ameta
settembre, Le domande dei program-
mi nazionali e regionali interessati
dovranno essers presentaie encrc il 15
ottobre, per consentire le modifiche
necessarie per ridurre lespese da ren-

1FUNTI CHIAVE

Ll eredibod ¥nposta
Lalegged Stabiltd 2ineha
incrodatto iirrdlta of MposT
e la pagicni del Centra-Sud 2
A pedroale capertura de cosy
atlrgeva dle rsoroe del
Froodossimapmizdizeiliapn
reganake, Cov i wingakl Gha gi
FIvEstiment sientrassera
nella sy, lastrategadi
sarcalizzaziare intelbgerte
pravisla dallaCammisenag
Lha itells programimasiong
Frls-doan

2 La misura dal bonis
Uaccondaestende la
CopErhrdaiuitibp d
irarstnersr L pgeslanooe
k! 2o 1a pcoaky
e, del 15% ger kmadia
ek Lo b e grand irpress

dicontare entro foe 2008, qumentare
l'assorbimento dellaquota europeae
ridurre il rischioche la mancataspesa
s raduca inuna perdita di fondi Ue,
LaSicilia, la regione pitin ritardo, ha
gia fatto sapers che aderira allarimo-
dulazione, ma la richiesta del Gover-
ne alla Ue ha spiazzato molti pro-
grammi in regola con i tempi o che
hanno bandi ¢ progetri in fase avan-
zata diattuazione periqualidaquia
fine anno contanc di rendicontare
importi suificienti a raggiungere gli
obectivi di spesa ed evitare il disim-
pegnc. Cg il forte timore che lopera-
zionesitraduca inunasamplice sol-
trazione dirisorse alle regioni per di-
rottarde verso altrl obiettivi, sotto
I'ombrellodel governo centrale, Mon
sarebbe la prima volea,

AGEVOLAZIONI

Accordo con la commissione

Ue per l'utilizzo senza

vincoli delle risorse europee

Partirta da un miliardo
sulle risorse del Pon
imprese e sui fondi Fest
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Aldo Boutini

La decisione della Corte costituzio-
nale sui criteri di indennizzo nei li-
cenziameantl inglustiticarl potrebbe
averg, tra gl aleri effetcd, quello di
SCUOCeTe Una Certezza acquisita tra
lavoratori e sindacati.

Sinora sié dato per scontato che
il regime di tutela precedente (arti-
colo 18 dello Statuta dei lavoratari
“corretto” dallalegge Fornero) fosse
preferihile, per il lavoratore, a quello
introdocts dal [obs ace per gli assun-
ti dopail Tmarzo 2015, Per alcuni, si
BT 05 SETVATD, qUESIO poreva cosli-
fuire una remoeta a cambiare lavoro,
Sicché chi ne aveva la possibilita
cercava di negoziare, insede dias-
sunzione, il mantenimento delle tu-
rele precedentemente in vigore.
Analogamente 5i comportava il sin-
dacate, tentando ove possibile di
stipulare accordi che garantisseros

anche ai nuowviassunti applicazio-
ne dellarticolo 18 (nella versione
post Fornere). Tencarivo che in di-
verse occasion ha avato successa
(siveda, ad esempio, il recentissimo
accorda va).

Ladecisione della Corte potrebbe
oradererminare un ripensamentoal
riguarde. Al netto della possibilith di
otteners la reintegraziones (Comun-
que previstaanche dal lobs acr inca-
sodidiscriminazions), il lavoratore

al quale si applichine le turele cre-
SCenti pud sperare ogei di ottenere,
incaxo di licenziamento riconosciu-
to illegicrime, un indennizzo supe-
riore a quelle massime che pud esse-
reaccordaco al suocollega che rien-
tra nel campo di applicazione del-
Particolo 18, Quest'ultima norma
infatt prevede, al di fuori dei casiin
cui & possibile ottenere [a relntegra-
ione, unindennizzo che pui essere
determinato dal giudice tra un mini-
mizdi 12 & un massime di 24 mensili-
ta. Laddove invece il risarcimento
previsto dalle tutele crescent {(dopo
eli intervent correttivi del decreto
dignicd e della Corte), pud arrivare,
teoricamente anche per un neo as-
sunto, fine a 36 mensilica,

Anche la conversione della rein-
teprazione in indennita prevista dal-
I'articoio 18 {al di fuori dell'iporesi di
futela forte per i casi di discrimina-
zine) porta a un risultato massimo
inferiore a quello oggi possibile per
Curtl i neo assunti: 27 mensilita (15 +
12)conmrole 36 delle turele crescenti

Certole 36 mensillth sono tt'al-
tro che garantite ¢ "articolo 18 pre-
vede pur sempre ipotesi di reinte-
grazione ulterioni risperto al licen-
zlamento discriminatoric € non
contermplace dal Jobs act: [a manife-
sta insussistenza del motivo ogeet-
tivoposto a base del licenziamento
o la previsione di una sanzione con-

piu alta rispetto all’articolo 18

servativa da parte del contratto col-
letrivo per il fatto disciplinarmente
conlesan,

Tuttavia, considerando unica-
mente la misura degli indennizzi, il
lavoratore assunto nel nuova regi-
me delle rutele crescenti porrebbe
ottenere, perlo stesso Hoeneiamento
ingiustificaro, pitdel collega al qua-
iz continui ad applicarsil'articolo 18,

Vedremo qualisaranno gli onen-
tarnenti dei giudici sulla derermina-
zione del risarcimenta, anche alla
luce deicriteri che potrehbero essere
indicati dalla sentenza della Corre,
Stadifateo che ladifferenza tra vee-
chioe nuove sistema di ootela & o,
forse, meno marcata,

LICENZIAMENTI

Gli effetti della sentenza
della Corte costituzionale
sul criterio dell'anzianita
Conil Jobs act sipud
arrivare a 36 mensilita
contro le 24 della legge 300
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Crediti d’'imposta,
«Critico» il riporto
nella voce A5

Franco Roscini Vitali

Lamedalila iecnicaconcul érispet-
tato, nel conto economico, il ponci-
pie di competenza si realizza me-
diante 1a correlazione” tra costi e ri-
cavi, Lacorrelazione éartuatanelle
aree in cui £ il conto cconomico e
strurturaco: nell'area Bsonocorrela-
tiicostche hannoconcorsoaila for-
mazione di ricavi e provent iscritti
nell'area &, mentre nelle aree Ce D
SON0 Contrappost proventi e costi
finanziari. Per esempio, lavoce Ag
comprende sopravvenienze e insus-
gistenze arcive relative a valon sti-
mati causate dal normale agglorma-
mento di stime compiute in prece-
denti esercizi. E il caso di fondi per
rischie cnerieccedentirispertoagli
accantonamenti operati, se l'accin-
tonamento ¢ stato contabilizzato
nellaclasse B traicosti di gestione,
[nfartd, 'Oic 31 prevede che ["2limi-
nazione ¢lariduzione del fondoec-
cedente & contabilizzaca fra i com-
ponenti positivi del reddito neila
stessa area in cui era staco rilevaco
l'originario accantonamento,
Leimposte sonoiscritce nellavo-
ce anche accoglie anche quelle rela-
tive ad esercizi precedenti. [n tale
voee le imposte sono suddivise in:
# [mposte correntl: imposte sul red-
ditoimponibile dell’esercizio, com-
preseeveniualisanzioni pecuniarie

einteressi maturatiattinentia even-
i dell'esercizio;
& imposte relative a eserciz prece-
denti, comprensive di oneraccesso-
rifinteressi e sangioni)che possonao
derivaredaiserizioni a nuolo, avvisi
diliquidazione, avvisidi pagamen-
fo, avvisidi accertamento e di retifi-
ca. La contropartita patrimoniale
puiressere costituita dallavoce B2
fondi” perimposte, anche differite”
odallavoce Doz “debidi tributari™ a
saconda defle caratteristiche della
passivitd (Oic 19 Dehiti). La voce
comprende altresiladifferenza po-
sitiva (o negativa) ira l'smmontare
dovutnaseguitodella detinizione di
un contenzioso odiun accertamen-
torispertoal valore del fondoaccan-
tonato in esercizi precedenti;
» imposte differite eanticipate: con
SEETH) positvo accantonamento al
fondo perimposts differite e utilizzo
delleattivith perimposte anticipare,
consegnonegativo imposte antici-
pate eutilizeodel iondo imposte dif-
ferite (in caso di eccedenza dello
stesso). Lavoceaccoglie sia le impo-
ste differite e anticipate dell'eserci-
zicsiaquelle provenient dassercizi
precedentd;
& proventi da consolidato fiscale,
Indefinitiva, 'Oic 25 prevedeche
nellavoce 208 lscrivano e e im-
poste, oner accessor comprest, al
netn di accontd, ritenute d'acconto

subite e crodid d'imposta,

Invvece, se la legpe definisce un
bonus “contributn”, questoconilui-
see nella voce Ag del conto econo-
micee impaltasul valore della pro-
duzione, L'0ic 1z definisce contrib-
ti quelli che integranoricavi dell at-
tivita cararteristica o delle arivita
accessorie diverse da quella finan-
riaria o riducone i relativi costi ¢
oneri. Inoltre, | principi Oic 16 e Oic
24 relativ aimmobiizzazioni mate -
rlalle immateriali confermanache
i contributi sono quelli erogatl al-
l'impresa, owvvero "ricevuti” dalla
stessa. L'iscrizione dei credin d'im-
posta (minori imposte da pagare)
netlavoce A del conto economico,
com il congeguents efferto positvo
sul valore detla produzione, potreb-
be essere contestata conriferimento
agliistitutitributard che fanne riferi-
mentoal valore della produzione,

PRINCIPI CONTABILI

Il fisco potrebbe contestare
un indebito vantaggio
sul valore della produzione
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Privacy, sotto tutela tutti i dati
che consentono l'identificazione

Riccardo Borsari

Mdecretodi adeguamentoal regola-
menio CGdpri{ligs 101, /2on8) recepisce
intorola noeione di edatoe personales
incontinuic conla precedente legi-
slazione Ue, Pertanto, som da rige-
nersi artuali le elaborazioni concet-
rualie leapplicazioni maturate prirmsa
del Dlgs 100 /2018 @ del Gdpr, conri-
guardo all'opinione n. 4/2007 del
aCruppo di lavoro ex art. 2ge.
L'articoio g, 0.1, del Gdpr definisce
il datn personale come squalsiasiin-
fermazione iguardante una persona
fisicaidentificaa o identficabdle (“in-
teressato e, Lidentificazions fiden-
tificabilitadell interassato un regui-
sito essengiale: non basta Pastratto
coilegamentodel dato conuna perso-
na, ma oceorre che questultima sia
singolarmente identificata o almenn
possa esserlo; altrimenti, Uinforma-

- ziome rimane anonima e, quindi,

estraneaallenurele del Regolamento,
Malgradolapparente chiarezzadella
norma, nella pratica quotidiana o si
interropa su cosa vada realmente
considerato «dato personales inun
determinato contesto,
Perconsolidata impostazione, non
occorre arrivare aconcscere il nome
della persona, ma & sufficiente che
questavengadistinta dagli altvi mem-
bridiungruppo, Nederival'equipol-
lenza, guanto alla nozicne di dato
personale, tra nome anagrafico €
qualsiasi altroelemento informartivo
ocomplesso di elementi informativi
—anche se detenutida ticolari diversi
- ugualments dotat di actitudine di-
stintiva {immagini, suond, codice
identificativo, descrizione, «l'uomo
vestito di nero al semaloros), Mem-
menorilevache la personasia indivi-
duabile da chiungue; cioche determi-
nal'applicazione delle furele privacy

e data protection e, invece, che essa
possa essere distinta o riconosciuta
con raglonevale probabilit almeno
daqualcuno, Inoltre, dalla premessa
chesoloalouni soggettisianein grado
diindividuare'interessato non deri-
valaconseguenzache una cerma ingor-
miazione siaedato personales solo ri-
Spettoa costoro, e nonagh altri: gue-
sto implica che il titolare del tratca-
menio potrebbe anche nonconoscere
lidentita dell'interessato, né avere
mododi determinarla,

Nelle pitcomplesse ipotesi, il col-
legamentotraldentificadvo e persena
fisica non si confgura in termind di
certezza bensidimera possibilicaad
esempio, limmagine del volto diun
sogEetto non ancoraidentificato, ma
che possaesserlo). secondolarticolo
4, 1.1, Gdprusi consideraidentificabi-
le la persona fisica che puo essere
identiticata, direttameante o indireta-
mentes:, 05s5ia, secondol'interpreta-
zione del Gruppoexart. 2o, aHTraverso
uncollegamentodellidentilicatvori-
spetio alla persona fisica di dpo im-
mcdiatenome)omediato {codice f-
scale), il qualeultimoconsente liden-
tificazione seltanto  attraverso
unoperazions ulteriore (conironio
con specimen, reglstri o elenchi).

Al finidella nozione di identificab-
lita eessenziale il criterio della «ragio-
nevole probabilitis, nel senso che
nonhapregiogualsiasi idenificazic-
ne possibile, bensi, secondo il Consi-
derando n. 26 Gdpr,solo quella acuisi
possa pervenire tenendo conto dei
mezziche & probabileverrannouriliz-
zati dal ticolare o da un terza,

Lawragionevoleprobabilith» vain-
tesa come probabilitd egualificatas,
ossia con un margine diverificazione
apprezeabile, Mlegisliore Ue fornisce
parametridiriferimento allastregua
deiquali determinare seatilizzo dei
mezzidiidentificazione appaia o no

ragionevolmente probabile: per il
Considerandon. 260ccorme guardare
ail'insieme del fattori obietvi, tra cul
ieostie il ternpo necessario perliden-
fificazicne, renendo conto sia delle
tecnologie dispondbili, sia degli svi-
luppi tecnologicl. Mella valutazione
el rigchio, il Gruppoexart, 295ugge -
TiSCE unapproccio ex ante, integrato
daverlliche periodiche, che tengano
conte dello state dellarte e del muta-
mentodei contesti rilevanti: inparti-
colare, per stabilirese le informagzioni
insuo possessosoggiaccionoalla di-
sriplinadel Gdpre della normativa in-
terna, il ticolare del crattamento deve
valutare in ottica prognostica ogni
rartore (Hipologia deidaid tractard, fina -
licd clel tratamento, interessi diterzi
aconoscerl ece,) potenzialmente ido-
necaincidere sulla ragionevole pro-
babilita che altri pervenganc all'iden-
tificazione deil'interessato, E il caso
delle immagini della videosorve-
plianza, chevanno sempreconsidera-
e dati personali in quantola finalita
del rattamento & proprio quella di
pervenireall'identificazione degliin-
reressati laddove necessario; ecidan-
corché, nella pratica, non e i sog-
gett ripresi siano identificabili.

REGOLAMENTO GDPR

Qualsiasi informazione
distintiva ¢ equipollente
al nome anagrafico

Tocca al «titolares valutare
la probabilitia che terzi
identifichino linteressato

Pesa:13%
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Volalo spread, cambia la manovra

[ntesa nel governo: deficil al 2,42 solo il primo anno. Salvini a Juncker: parlo con i sobri

cli Enrico Marro

[ | governe lancia un sesnale
L di apertura a Bruxelles: il de-
fivit previsto, in un primo tem-
P, al 2,45 per tre anni, scende-
v giit a partire dal secondo. La
discesa del debito & stata an-
nunciata dal presidente del
Consiglio, Giuseppe Conte, al
termine del vertice a Malazso
Chigi. Per gquanto riguarda la

manovry, restano le distanze
sul reddi di ciftadinanza, ma
il Def non ¢ ancora stato termi

nik. Teri @ stata una giornata
turbolenta sul mercati, Lo
spread @ volato oltre 300 ¢ la
Biorsa, a piazea Affard, ha cedu-
to [y o 250, Divamipa la polemi-
catra Sulvind e Juncker. «Parlo
sol i sobris haattaccato il mi-
nistro.  dapaging 23 paging 10

Primo piano La legge diBilancio

[l segnale del governo a Bruxelles:
deficit al 2,4 nel 2019, ma poi scende

Vertice a Palazzo Chigi: calerd pure il debilo, distanze sul reddito di ciltadinanza. Def non ancora pronto

roMA [l seenale che il governo
ha deciso di mandare a Brg-
velles per evitare che 1o com-
missione europea bocel la
manovra finanziaria ¢ una
cuccelerzione della discesn
del debito pubblicos in rap-
peorto al prodotio intern lor-
do ma anche del deficit, Che
sard del 2,95 del Pl nel 201y,
ma poi & destinato o scendere,
secondale prime stime, al 2,2
nel 2020 e al 2% nel 2021 Non
resterit quindi pid inchiodato
al 2.4% per tee annd, come an-
nunciato finora, Una novitd
con la quale il governo lenta
di rassicurare Bruxelles ma
anche i mercat,

La discesa del debito & stata
annunciata e sera dal presi-
dente del Consiglio, Giuseppe
Conte, dopo il vertice di due
ore a Palazeo Chigl con i due
vice, Lulgi Di Maio ¢ Matten
Salvind, il sottosegretario alla
presidenza, Glancarle Glor-
gettl, [ ministri dell'Geono-
mia, Giovanni Tria, ¢ degli
Esteri, Enzo Moavero Milane-

si, € 1 due sottosegretard del-
I'Economia ancora o attesa Jdi
diventare viceminisiri, Laura
Castelli (5 Stelle), ¢ Massimo
Garavaglia (Lega).

Finora Tria aveva parlato di
unit discesa del debito di un
punto all'anno e di un P che
sarebbe cresciuto dell's, G nel
2o e dell'n, 7 nel 2000, senza
specificare il dato del 2o21, Te-
ri D Maio ha parlato di una
crescity del 2% «alla portatas.
Forse & verso questo dato che
si pensa di andare nel 2021, 11
che consentirehbe una disce
sa pill consistente del debito.
Intante, un contributo certo
alla sua riduzione verrd dal
profilo discendente del defi-
cit nel triennio, dal 2,4 al 2%,
appunto.

Cuesta mattiog of sard un
nuenvn vertice tecnico, dove il
ministro Tria ¢ il suo staff
comporranno le tahelle che
Faranno da cornice per la leg-
we di Bilancio. Sia Salvind sia
Di Maio sostengono che utte
le promesse verranno attuate,

e
._TE'IFH’EE@ Servizi di Madis Mooy

I eapo del grillind ha insistioo
in particolare sul reddice di
cittadinanza, dicendo che sa-
ranno spesi 1o miliardi. Sakvi-
ni, Invece, non fa cenno al
sussicio per i poverd, guardata
con sospetto dalla Lega, e sol-
telinen: «Puntizmo tulto sul
lavoro e sulla crescita, via la
Fornero e meno Lasse alle par-
tite Iva, in Furopa se ne farin
no una ragiones, Per li Legn &
priovitario mandare in pen-
slone pii di goomila lavorato-
ri nel 201 per favorire in-
aresso del giovani (almeno
uno owni due pensionati)
mentre sul reddito di cittadi-
nanza, dicono al Carroceio, si
spenderd meno di 1o miliardl.

Il vertice si ¢ reso necessi-
rio per tentare di conciliare le
decisloni politiche con § no-
meri della Mot di aggiorma-

Pasm1-11%,2-09%
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mentao al Ded (Documento di
economia ¢ finanza), appro-
vt dal consiglio dei ministri
o]l SCOTS0 M ANca T nen
arrivata nd in Parlamento né a
Bruxelles. Dopo la riunione
Tria & tornato al lavoro al mi-
nistero, ma non ¢ chiaro se il
documento sard ultimano og-
@i, U8 da lavorare sulle coper-
ture delle misure promesse
da 5 stelle ¢ Lega, perché an
che con un deficit nel 2oy al
4% mancherebbero 15-20
miliardi. Le coperture, assicu-
ra 1 Maio in tv 4 La 7, ci sa
ranno. Fverranno trovate, eli-
minando sprechi, gradie «al
nostro eam mani di forbicis,
Nonostante Fottimismo del
aoverno la situazione resta fe-
sit, 11 tempo stringe (la legue
di Bilancio deve essere pre-
sendata entro i1 2o oltobre) o
Hcaso
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Faumento dello spread, che si
traduce in unag maggiore spe-
san par interessi sul dehito (le
stime variano da 3 a 6 miliardi
nel 2019} In attesa che @ nodi
vengano scioltl, e saltaty la
prima rivnione della cibina
di resia a Palaeeo Chigl per il
rilancio degli investimenti
che Conte avrebbe viluto fare
ieri sera, La correzione di rot-
tia, con le concessioni a Bra-
xelles, segue una giornata
drammatica per lo spread e
per le tensioni nelly maggio-
ranzid. Anche tra le file dei 5
Stelle sta crescendo 11 timore
che le rearioni delle borse ¢
dell’Eurapa finiscano per va-
nificare gli sforzi e per portare
[a manovra st un binario cle-
v Per questo in maolti si dico-
no prontl al piano B, ovvera al
volo anlicipatao. [polesi che

non displace, del reste, nean-

che all'allearo leghdsta. Ma per

il marmento il fronte resta sal-

doy, grazie alla convergenza di

interessi e alla speranza di
sfondure o resistenae.

Enrico Marro

Alessandro Trocino

TR R EE MSERATA

Di Maio e le coperture
Il vicepremier 5 Stelle:

froveremao e Coperture
el Movictento i timorn
che la manowra si arcrni

Forbici Luigi Di Maio, 32 anni, e Riccardo Fraccara, 37, annunciano le propaste di riforma costituzonale, tra cui il taglio des parlamentan

—
e
Tl bl g eamn lrrath
R,

Pasc1-11%, 2-58%
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Quel canale con Bruxelles

ci Francesco Verderami

U mimaginarlo mister Wolf & azzardato, ma
il mindstro Mosgvero & Paomo che potrebbe
srisolvers | problemis per il governe aprendao

un suo canale con Broxelles,

PRIMO PIANO

Apaging 3

a carta Moavero

er mediare

con I'Europa
[ attesa del Colle

[l lavoro dietro le quinte della Farnesina

Il retroscena

roMA [mmaginarlo nei panni
di «mister Wolls & azzardato,
mia Mogvero & Tnome che po-
Irehhe arisolvere i problemis
per i governo, aprendo guel
canale di dialogo con la Com-
missione che & necessario per
arrivare all’approvazione dei
conti italiani; ecco il motivo
per cul ha partecipato ol verti-
ce economico di Palazzo Chi-
i, 1l ministro degli Esteri co-
nosce le pleghe dei trattati eu-
ropet al pari degli interlocuto-
ri a Bruxelles, e aglrd dietro le
quinte a sosteeno Jdi Tria. Gia
ieri sera ha iniziato la sua
ammissiones per ridimensio-
nare i1 conflito scoppiato tea i
vicepremier e Juncker. Le pi-
rale dil presidente della Com-
missione, Faccostamento del-
Mtalia alla Grecia, avevano

provocato la reazione di Salvi-
ni ¢ Di Maio e anche una certa
irritaeione sul Colle: 1a rettifi-
cil giunta in serata dal porta-
voce di Juncker lascla intuire
un indervento del Hiolare della
Furnesin.

Ma per arrivare a un agree-
ment biscogna essere in due. E
dito che il governo intende
resistere sul numerl della ma-
novra, ¢ necessario offrine -
ranzie all'Furopa ¢ ai mercati,
Percio sono stati stabiliti due
c;lpie;uldi: uno tecnico, Maliro
piu politico. La riduzione
strutturale del debito viene
fissato come un «obiettivo
Strategicos, non a ciso sotto-
lineato da i Maio dopo il ver
tice, La linea dell'esecutiva ¢
che per far ripartire |'ltalia sia
necessario ccambiare ap-
pl'l.'..'ll_'l'_'iliﬁh CO L [mdnoyrd
espunsiva «dopo anni di cure
rigoriste senza risultati=, ma
senea dimenticare la necessi-
th di abbattere i1 debito, A tale
proposito il ministro dell'Eco-
nomia resta delllidea che —a

seconda ded risultati del 2og
o e cifre nel 2oz @ nel 2o
potranno essere arimodula-
tews. Inoltre dovrd essere spie-
eato agli interlocutori che con
lit legme di Stabilith verranno
assorbite anche le clausole di
salvaguardiz.

L'altro caposaldo é la «fe-
dellis all'euro e all'Furopa da
parte del governo, che fissa le
colonne d'Ercole di ognl sua
iniziativa, sconfessando cosi
ipotesi di «piani Be, che stan-
no costando in termini di cre-
dibilith e di interessi sul debi-
. Una linea condivisa da 14
Maio e da Salvini, ¢he durante
il vertice ha sconflessato Bor-
whi con un commento molio
aspro, 11 leader della Lega era
aia intervenuto duramente
con il presidente della com-
missions Bilancio della Ca-

N T
F | Samar d Mecta Rlonconng
(elemes '
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mera, intdmandowghi di corres-
gere o dichiarszione con cui
----- evocando li lira — aveva
fatto salire [Ttalia ¢ la moneta
unica sull’ottovolante: «Or
basta, Non é la prima volta
che gli dico di smetterlas. E
nefl'esecutlive o8 chi ha tirato
i sospin di sollievo, speran-
do che davvero sia stata defi-
nitivamente messa b sording
agquelli che vengono chiamati
«i due tenoris del Carvoccio,
ciod Borghi e Bagnai.

Non ¢ dubbio che la linea
di appeasement con IEuropa
& la missione di Mouvero sia-
no gradite al Cuirinale, Lune-
di il eapo dello Stato dopo il
collogquio con il premier con-
fidava si aprisse uno spiraglio
erazie ul quale superare la lo-
gica del mure contro muro
con la Commissione, Poi la
giornata di jeri aveva fatto ca-

pire chi comanda a Palazzo
Chigi, E come se Di Maio ¢
Salvind avessero deciso di ap-
plicare con la manovea Lo stes-
50 schema adottato sull’im-
migrazions con il caso della
navee Acquarius, gquancdo il mi-
nistro dell'lnterno vinse il
braccio di ferro con FEaropa,
chiudendo i porti italiani e
costringendo l'imbarcazione
a far rotta verso la Spagni. So-
liy che sulla legee di Stabilith
¢'@ una variabile indipenden-
te, cioe la finanza, che agisce
sull’enro, sulle borse e sullo
spread.

Ecco i punto. 11 governo
e @vra avversari nel Palazzo
mat cdeve fare i conti con 1 mer-
cati, e per quanto i sondaggi
diano i Clnguestelle e la Legan
in salute, & altrettanto vero
che I diagrammi conlinuano i
segnare Vavanzata dello

spread. Cual & 1o soelia politi-
ca {olire che economica) di
tolleranza per i partiti della
maggioranza® Perché nelle
due forze iniziono @ minife-
starsi dubbi e timori per op-
posti motivi: M35 sa che no-
nostante i numeri della ma-
novra non ci sono i soldi sulfi-
vienti per completare il
rescldito di cittadinanza; e nel
Carroccio proprio questo
provvedimento crea un disa-
zin che si va ormai manife-
stando pubblicamente.

Per tutta la giomata Matta-
rella hu seguito preaccupato
la vicenda, consapevole i
aver fatto quanto nelle sue
prerogative esercitandao la
moral suasion: ma sul Def il
Colle non ha strumenti, e sul-
la manovea auspica che non si
arrivi 4 un braccio di ferro con

I'Furopa, che sia scongiurata
nni drammatica escalation
con Bruxelles. Percio la mis-
sion di emister Wolls Moave-
ro & vista di buon grado: é un
macdo per scicciare Mncubao.

12 5 . La parola Salvini contro Borghi | Ren el
Stop delleader leghista  @aiuseppe
i : | Conte 54 anni,
 giomi DEFICIT aocEper s O
trascorsi dal ) sl s calbina di regia
it ol : non e | ima val seaty ieri
g;'gg‘;:l'”gm' 11 deficit pubblico ¢ la differenza, negativa, onelaprimavolta mﬁiﬁf"
: trat e entrate ¢ le spese del bilancio dello inuestimanti
guamenti Stato, I disavanzo annuale si calcola del governo 2
s Qulriale cel in termini assoluti, ma ha pil senso cui hanre
E:"'Em“ in rapporto al prodotto interno lordo partecipats i
Cigqﬁgﬁle (il cosiddetto rapporto deficit /Pil) minigre.
L ed in questi termind viene monitorato wﬁj i
1 . BEa s dalla Commissione europea. 1l Trattato ﬂEf:u
Eij:l:ﬁ o di Maastricht stabilisce un tetto massimo Wi, G
i pe al deficit, che non puo superare di norma W vicemreinier
il 3% del Pil. 11 Patto di stabilitd, successivo, & ministra
impesna ¢li Stati membri dell'Unione ditl Lirveora
5 13 Europea alla riduzione progressiva e dell Svilgoo
del deficit fino al raggiungimento fj‘l’;';l"l“r:a"l?
s SO0
di Movimento dull'E_cunun-ia
Cingue ﬂ'sf"“'“
Stella e Lepa: i;-iserrl‘?i‘nistri
sono 330 dedi Economia
per | 5 TR
pentastallati Castelll 32, ¢
1221 deputati O Massima
g 109 senator] Garavaglia, 4ty
e 183 aeril il 'ﬂtl:'!}'dmler
Carroccio Gl ingzmo
(125 deputati e © Matteo
BiE Siinci Saliry, 65
soltasegretario =
O cancarlg a
Céorgetts, 51 &

T
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Le misure

Il reddito
di cittadinanza

Con il reddito di
cittadinanza, calcolalo s
mlanche in 10 mdiardi, i
governn intenss clargine
assegni da TAD purn
rnensill par tre annl alle
persane mer abbient,
La platea e ni v
s diritto sard Formata in
by all'lsirer (rmibsaaras
<l ricchezza) del nuclel
g famigliasi \l‘prrdnagatoil
differenziale tra reddito
parsanale a i TBO surg

In pensione
con «quota 100x»

Cral 2019 5l potra andare
in pensione prima,
Riformando a legge
Formero, basterd
FAARILNGEe mouoda
100= [ath anagrafica pic
annidi cortribiuti warsati)
& non Aspettane 67 anni
A THketh, Tuttai, non $i
WY pelra avere meno di 62
annie 36- 37 anni di
(eontributi, La rifarma
duyrebbe costare 6-3
il il primo anno

Flat tax per 1,5
milioni di soggetti

Laflat tax proposta dalla
Lega punta ad aliquate
del 15% fino a 645 mila
wung di fatturato e dal
20%, fing a 100 mila per
artigiani, professionist e
imprise, Sono calneolti
circa 15 milioni d

A Bameficiari per un costa

R oo 3 1.5 millardi.

aPrevista anche unaflat
Kidel 5% per 3-5 anni

@5 perle startup di gicvan
‘l\':'.'._ fino & 35 anni
Pace fiscaleelva
senza rincari
Stop alla clausola &
sahvguartdia del bilancio

@ quindi all aurnenta
dell'lva. In pil, la
previsions di una «pace
fiscalo con o Stato,
avvera la possibility 6
stralciare disbiti &
perdanie con b pubbica
" amministrazione,
(‘r’l Uprranido le fitl, Gl
(___incassi potrebbero valere
135215 mifard il
- anno

Feso:1-2%,3-86%
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Primo piano La legge diBilancio

Lo spread sale a quota 302, Borse ancora giu

Salvini: Juncker? Parlo con persone sobrie che non fanno paragoni che non stanno né in cielo né in terra

Adesso e vicende ltalione stanno
cominciindo a condizionare i mer-
cati finanziari europei. Nel giorno in
cui lo spread Bip - Bund a dieci anni
ha di nuove rotto al rialzo (ern gl
suceesso @ mageio) la soglia dei zoo
punti, chivdendo a jo2,5 (oltre 20
punti in pil spetto al lunedi scor
sov) e borse ewropee reagiscono con
un calo generalizeato. Lindice Stoxs
Goa delle hlue chip curopes armelra
dello o,5%, Parigi dello o, 71% e Fran-
coforte dello o,q2s. Piazza Affar do-
po avere perso in due sedute oltre |l
4% della sua capilalizzazione feri ha
limitaro i danni conun pieealo passo
indietro dello o,253%, nonostante una
mattinata in rosso pitt deciso. Anche
l'euro subisce i contraceolpl delle vi-
cende italiane: in una settimana la
divisa comune europea ¢ passata da
un cambio di 1,08 contro il dollaro al-
I't,1547 diferd, un calo di cirea 1 3%

Anche ierd, in ogni caso, € stata la
politice a dettare il tono dei mercati
e g provocare quello scivolamento
dello spread che ha riportato il ren
dimento dei Bip o 1w anni sopra il
3,47, i livello pid alto dal 201

ale parole e le minacee di [uncker

e di altri burccrati europei continua-
na a far salire lo spread, con lobietti-
vo di attaccare il governo e Pecono-
mia italiane? Siamo pronti a chiede-
re i clanni o chi voole i male dell’Tea-
lias, ha tuonato il vicepremier
Matteo Salvini. Che ha lanciato an-
che sferranti battute all'indivizzo del
presidente della Commissione e
Jean-Clande Juncker: «Parlo con per-
sone sobrie che non fanno paragoni
che non stanno né in cielo né in ter-
rar, Mella serata di lunedd infatti il
presidente della Commissione Ue in
un intervento in Germania aveva af
fermato; «Non vorrei che dopo aver
superato la crisl greca, ricadessimoe
nella stessa erisi con Uialia. Una sola
crisi del genere ¢ sufficientes,

Cerca di gettare acqua sul fuoco il
premier Giuseppe Conte secondo
cul «leuro € la nostra moneta ed &
per nol irrinunciabile. Cualsiast al-
tra dichiarazione che prospetti wna
diversa valutazione & da considerarsi
come una libern e arbitrariz opinio-
ne che non ha nulia a che vedere con
la politica del governos. La pressio-
ne dai vertici dell'Ue rimane comun-
que molto alta sul governo di Roma.

I vicepresidente della Commissione
Vildis Dombrovskis ribadisce che
«|'Ttalia ha il secondo debito in Ue
dopo la Greela e il pia alto costo per
il servizio del debiro nella Ue ed &
importante che st attenga a politiche
di bilancio responsabili per mante-
nere i tssi ad wn livello aceettabiles.
Mentre per il commissario all'eco-
nomia Plerre Moscovic «é nell'inte-
resse dell’ Furozona avere un'Ttalia
forte e nefl'interesse dell'Tealia avere
un curo forte e una forte Burozonas,

Marco Sabella
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Gl espert vevino previsto: o sard
un'altavolatilitd sui mercati dopo che il
governg Lega-M3S ha approvato una
manovri con un delicit del 2,4% met-
tendo in dubbio gl accordi con la Ue.
Lospread, che valuta il rendimento dei
titoli di Stato rispetio alla Germania, ¢
in fibrillazione mentre la Borsa, dove
sono venduti 1 teoli delle banche, pil
collegati allandamento dei Brp ¢ del-
l'economia, hanno quotazioni oscil-

milto complesso. Eceo guali.
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| milioni bruciati in Borsa
dal crollo di venerdi scorso per il rialzo dello spread

ILFATTO
SCENARI ECONOMICI La manovra nel caos
L’Europa teme il contagio

Salvini e Di Maio sbraitano

Il leghista contro Juncker: «Parlo solo con chi e sobrio»

9.100

| milioni persi da venerdi

E Dombrouvskis anticipa la bocciatura del bilancio

LA GIORNATA

d I Gian Maria De Francesco
Roma

B oscontro tra il governo
j glalla-verde e la Com-

_ missione europed e
ha raggiunto nuove vette. |
due vicepremier hanne conti-
muato @ bombardare il presi-
dente dell’esecutivo communita-
o Jean-Claude Juncker, reo
di aver rimproverato al gover.
ne Conte di volere «la fine
dell'euros aumentando il rap-
porte deficit/Pil oltre la soglia
informalmente concordata e
preconizcande una «crisi gre-
cae per Ultalia. «Parlo con per-
sone sobrie, che non fanno pa-
ragoni che non stanno né in
cielo ne in terras, ha replicato
feri Martteo Salvini aggiungen-
do che wslamo pront a chiede-
re 1 danni a chi vuole il male
dellTtaliav. Sulla stessa lun-
ghezea d'onda Luigi DD Maio
che ha definito Juncker snon

adattos a guidare la Commis
sione Ue, «Mon el fermiama
davanti alle minacee, si sta di-
cendo a un governo eletto ca-
sa deve fares, ha chinsata,
Comn il ministro Tria, costret

to A rientrare a Roma per salva-
ree il salvabile, 'Ecolin che sié
conclusaieri a Lussemburgo &
statn una nuova seduta del
processo in contumacia al no-
stro Paese, Per la Commissio-
ne ewroped, ha spiegato il vice-
presidente Valdis Dombrov-
skis, «il problema sono le di-
scussiond sul Documento pro-
grammatico &i bilancio (che si
accompagna alla  manovra)
che sembrano avviarsi in una
direrione che va al di la della
flessibilitis, Per Bruxelles éin-
concepihile che I'ltalia non de-
stind parte del proprie bilancio
alla riduzione del debito, ri-

schiando di contagiare gli aleri
componenti in caso di nuova
crisi. «L'Tralia & stata il Pagse
che pit ha beneficiato di que-
sta flessibilita; dobbiamo ap-
plicare le regole, dobbiamoap-
plicare il Paro di stabilich ed &
guello che la Commissione &
promta a fares ha concluso ri-
cordando che il nostro Paese
«ha il secondo debito pubbli-
co piin elevato netla e dopo
la Grecia ed & quello che pil
paga in termini di servizio del
debito per cul deve avers un
bilancio equilibrato per man-
tenere tassi di interesse a livel-
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li bassi, accettahilis, A Bruxel.
les, infatti, @ trapelato il precc
cupante quadeo tendenziale
del deficit/Pil che si impenne-
rebbe fino al 2,8% nel 2021,
Cost anche il presidente di
turne dell’ Ecofin, il ministro
austriaco [percio non ostile al
governo populista) delle Fi-

nanze, Harmwig Liiger, ha au-
spicaty un  passo  indietro
el Ttalia. «Abbiamo regole
comuni e mi aspetto che Gio
vanni Tria, dopo tuni i bilatera-
li diieri. sia pronto & ralforza.
re la discussione anche a livel-
loitalianos, ha dichiarato con-
fermando che il titolare del di-
custero di Via XX Settembree &
stato rispedito in patria per
convincere i due vicepremier
a cambiare tutea impostazio-
ne dellamanovra, Liger hain-
vitate anche pli investitor a

DRAGHI E TAJANI IN PRESSING
PRATSEIETO !l sussidio

mantenere la calma. «Tenia-
mo a mente che ¢l 15 ottobre
La data in end s pud deciders
in che divezione si pud reagi-
res alla manovra ialiana, ha
precisate. |l ministro austria-
<o non ha fatto che preannun-
ciare Uintenzione della mag-
gioranza dei partner europei:
aspetiare la presentagione del-
la manovra vera e propria [vi-
sto che & saltato 'appunta.
mento con la Nora di aggiorma-
mentn del Del) per formulare
le rimostranze. La Commissio-
ne, entro fine otiobre, potreb-
b inviare una lettera di richia
mo oppure respingerla in fofo
e pretendere la riscrittura del
Documento  programmatico
di bilancio, La valutazione de-
finitiva & artess comundgue e
tro la fine di novembre,

Il presidente della Bee, Ma-

rio Draghi, sta seguendo da vi-
cing 'evolverst della crisi ita-
liapa in quanto lo spread
Bip-Bund sopra i 300 punti ba-
e e Uavvicinarsi della fine del
quantitative eazing a fine an-
no potrebbero creare tirbo-
lenze notevolt a intedo 2009,
La forza palitica ed elettorale
dei populis spinge i alla
prudenza. Il capogruppo del
Ppe, Manfred Weber [candida-
to di punta alla presidenza del-
la Commissione) jeri non ha
esternato proprio per non at-
taceare ['Ttalia dell' amico An-
tonio Tajani, Il presidente del
Partamento Ue jeri ha espostn
al ministro degli Affari euro-
pei Savona le prenccupaziond
dell' Europa. Salvini e i Maio,
per ora, fanno orecchie da
MEerCanie,

Il PATTO DI STABILITA E CRESCITA

Cosa prevedono le regole Ue sui biland nazionali

dei presidenti della Bee

e del Parlamento Ue Lali:arta : o ' LA DEFINIZIONE
W studl_andu I:a. pﬂ:’ss_!hlh-t.a a Il patto di stabilita e crescita (PSC) & un insieme di regolevolie
di erogare il reddito di cittadi- V' 5 garantie che i Paesi dell'Ue perseguano una gestione

GOVERNO La foto del
vertice messa su
Facebook da Conte. Alla
sua destra | ministes Trig,
Di Maio e Moavero; alla
sinistra i sottosegretar
Castelli o Garavaglia, | paletti

il ministra Salvini e il
sottnsegretario Giorgetti

Le regole

Per avere il sussidio bisogne-
ra impesgnarsi in un percorso
di farmazione professionale,

nanza tramitc un'apposita
card prepagata o su un'app,
inaccessibile per 1 monay
transfer. |l reddito sara spen-
dibile nei negozi

Non sara possibile utilizzare
a proprio piacimento i #80 eu-
ro. Victato comprare |e siga-
rette, giocare al Lotto e forse
non si potra neppure pagare
una cena in pizzera. No an-
che agli acquisti su Amazon

corretta delle finanze pubbliche & conrdining le lor politiche di bilandio

1. PREVENZIONE 2. CORRETIONE 3. APPLICAZIONE
Le norme del dbraccio La amcedura peri Per gli 5t !II'mHm o

R S " disavandi pLoessivi iean eumy liter
PRI GRLISY garantisce la prevede auwertimens
Wincotana i goveri correzione degli B, in ultima stanza,
al rispetto degli squilibri a livella sangoni finangiaris,

e al coordinamenta
Rssanda per ognuno Dificit
55 per Xgnuno superiong /@ del Fil oppure

dibilancio o di debita  compiesg ammends

impegni presi per | pubblico fire:
arrivare a politiche B alloo.2% del Pil,
di bilancio solide | disavanzi considerat) 1 GG Gimancatn

rispetto delle norme

eccessivi: ) ;
praventive o coerettive

i sl v peietiveg,

prestare & ore di lavaro gra- termine OMT
tuito a settimana nel proprio

Comune e non rifiutare pio di
tre offerte di lavoro

hitancioa medic

nato cama ohietin g B allo 0,57, del Pil,

[iabyitel se il mancats rspeo
superiom del Pl galle nogrme ormattive

s protrae nel tempo
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LE MOSSE DEL PRESIDENTE

ILFATTO

Mattarella vuole garanzie sulla tenuta del Paese
¢ adesso spera nella mediazione di Giorgetti

Il Colle non interferiva su scelte politiche. Ma lavora per evitare sbandate pericolose

Massimiliano Scafi

Roma Un messageio per i 75 anni della
strage nazista di Acerra. Un incontro
con i vertici della fondavione Bielt per
la ricerca in oftalmologia. Un approfon-
dimento tecnico sul decreto sicurezza,
tenuto ancora 24 ore in freezer prina
della firma. Soltantn ordinaria ammini-
straxione, si direbbe, nell'agenda del ca
po dello Stato. In realtd 'atenzione del
presidente e tita sul vertice di Palazzo
Chigi sulla manovra. Riuscich il governo
a conferionare una Finanziaria che con-
vinea I'Europs e non spavent i mercati?
I primi segnali sono conwastant ¢ lo
spread galoppa a quota 300, Forse perd
céancora uno spiraglio, come dimosire-
rebbers alcune farsi conciliand di Luigl
[¥i Maio, che riconosce la neutralith o
Serpio Mattarella, | magari, chissa, cf
pensery Glancarlo Giorgettd, il Richelieu
di Salvini, a trovare il giusto spazia di
mediazinne. Non si sa mai.

Male speranze che la maggioranza sia
disposta a un passo indietro sono davve
ro pochine. I faccia a faccia con Conte
di lunedi & stato «deludentes, il premier
non ha saputo dspondere a nessuna del-
la domande di un Matiarella piuttosio
allarmato per le prospettive del Paese.
Fino a che punto siate determinati a
spingervi nel braceio di ferro con Bruxel-
les? Che cosa farete se, come sembra,
I'Europa hoceerd la manovra? Quali mi-
sure prevenlive state preparando per re-
sistere alla burrasca finanziaria¥? Come
pensate di difendere i dsparmiatori ita.
liani se il caos dovesse coinvolgere an-
che le banche?

E pazienza per Il balbetio di Giuseppe
Conle durante "udienza. Forse non era

preparato, oppure doveva consultarsi
con i due soci fort della maggioranza, A
infastidire il presidente & stato pinttosto
il sileneio successivo, Mattarella dal pre.
mier si sarebhe aspettato un impegno,
una «presa di coscienzas della gravich
della situazione, o per lo meno una viiga
promessa di intervento nei confront del
duo Salvini e DI Maio, gualche parola
diplomatica per provare ad alleggerire il
pesantissimo clima finangdario interna.
zinale,

[nvece niente, traceiato piatto. L'unica
concessione che il capo dello Stato ha
aittenuto riguarda il cosideetto complot-
to per lo spread. Lunedi Mattarella ave-
va chiarito che ad agitare | mercati non
suno le dichiarazioni del Cuirinale, gli
invid a tispettare equilibelo di bilancio
e a ditendere il potere d'acquiste delle
famniglie, come ¢'é scritto nella Costitu-
zione della Repubblica, ma i numeri e la
struttura delly Finanziaria giallo-verde,
E ora ecen Luiglh T Maio, che prova a
metterci una pezza, oCredo che il presi-
dente - dice il ministro per Sviluppo e
lavora - sia presente net limiti delle sue
prerogative, non ho notizia né evidenza
che abbia mai sconfinato dalle sue prero-
gatives. Messaggio ricevulo.

Poi perd, sicoome le medaglie hannn
sempre due facee, 13 Maio afferma pure
the non ci sono divisiond all'interno nel
governo, «Non esiste un partito del Qi
nale, con Pappoggio dei ministrd Giovan-
ni Tria ed Enze Moavero, ci sone solo
due partiti, M35 e Lega, che sostengono
lesecutivos, Il che & un modo abbastan-

7 diretio per chiedere al Colle di non
interferire nella vicenda,

Ma Manarella, spieganao, non ha aleu-
nat intenzione di sinterferires sul piano
politico. 1| problema non & e non @ mai
stuto il contenueo della manovra econo-
mica, perché ogni governo ha il dirit-
tu-dovere di fare le proprie scelie, per
bizzarre o dirompenti che siano. E an-
che una certa dose di propaganda & con-
siderata accetahile, Al Quirinale interes-
sa soprattutto un'aliea cosa, e clod assi-
curare la tenuta del sistema Paese, E da
qui percit che Mattarella partirh per giu-
dicare con quali modi ¢ strument inter-
venire [moral suasion o aliro), sempre
sulla base dei poteri che la Costituzione
gli conferisce, Carta sulla quale ha solen-
nemente giurato, come per altro anche
il grnverno.

Ma insomma, qualcosa andra fatta,
gualcunn parlerd, spiegando che 'unica
possibilith che 'Europa digerisca il 2,4%
sta nel dirottare le spese In deficit verso
capitoli dedicati a sviluppo ¢ investimen.
to. E che le misure di sapore assistenzia-
le come reddito di cittadinanza e quelle
considerate non strutturali come il supe-
ramentn della legge Fornero, dovianno
avere coperture solide, Altrimenti sacan.
ey pUai per it

MONITORAGGIO COSTANTE

Dopo cne il governa ha deciso d|
alzare Fasticella del deficital 2,4
per certo, cantinua il pressing del
presidents Sergio Mattarella su
pramier Luigs Conte. Luned) il Capo
delle Stato o ha comacato al
Quirinale percapirne e mntenzion

Pagoi2-18%,3-19%
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Primo Piano

Manovra appesa alla crescita
ma nel 2020 c¢’¢ I'incognita Iva

»In attesa dei risparmi effettivi, traun anno  »La maggioranza non accetta l'idea di Tria
potrebbero tornare le clausole di salvaguardia di limitare le misure in caso di difficolta

ROMA La volonta della maggio-
ranza gialle-verde di «non arre-
rrare di un millimetros rispet-
to alle priorita gia annunciate
(lasintesi &di Luigi Di Maio) ri-
duce gli spazi per possibili ag-
giustamenti della manovra che
possano in qualche modo dira-
dare le turbolenze di questi
giorni. Anche Uesito del vertice
di maggioranza sembrerebbe
confermare guesta situazione:
le misure-chiave non si tocca-
no, dal reddito di cittadinanza
al depotenziamento delle rego-
le pensionistiche della legge
Fornero.

LA RIUNIONE

Eppure, anche se la riunione
ha avuto una conclusione in
qualche modo interfocutoria
(difatto riprenderi questa mat-
tina, dopo una nottata di lavo-
ro ecnicoe su cifre e tabelle)
I'enfasi posta dallo stesso presi-
dente del Consiglio Conte sul
percorsa per ridurre il peso del
debito segnala che qualche spi-
raglio si @ aperto: pur senza da-
recifre alternative, i due parrtit
di governo accetterebbero
lidea di un rapporta deficifPil
pill basso (rispetto al 2,4% an-
nunciato) nel 2020 e nel 2021. 11
'leﬂl.[] B come olienere IZ[LLE'S'LD

risultato contabile, importante
per gli interlocutori internazio-
nali, senza mettere in discus-
sione fin d'ora la copertura dei
provvedimenti che stanno a
cuore s Lega e M35,

[l meccanismo deve ancora
LSS0 MEeSS0 A punto nei parti-
colart. L'idea di fondo & punta-
re su un'operazione straordi-
naria di riduzione della spesa,
affidata sia al governo sia al
Parlamento, dove si & gid mes-
sa in moto la commissione Bi-
lancio del Senato presieduta
dal pentastellato Daniele Pe-
sco. Lo stesso D Maio ha parla-
to della discesa in campo di un
“ream mani di forbice”. Il pun-
to & che i risultati in termind di
risparmio non possono essere
garantitiex ante, in particolare
per il primo anno, visto che i
margini di intervento sono sta-
ti gia intaccati dalle varie spen-
ding review degli scorsi anni.
Ecco quindiche in queste ore si
valuta l'ipotesi di cancellare le
clausole di salvaguardia Iva
per il solo 2019, lasciando inve-
ce gli aumenti di imposta pron-
tia scattare - almeno sulla car-
ta - negli anni successivi. Lo
spazio finanziario & potenzial-
mente molta grande, superio-
re ai 19 miliardi. Gli aumenti

Voci da inserire nella manovra

Creste delle misurs in miliardi di euro

W mizura
wnluta da tuth

M spansor
Lega

verrebbero poi disinnescati da-
gli effetrivi tagli di spesa. Non
sarebbe invece passata 'impo-
stazione del ministro Tria, che
pensava a clausole di tipo di-
verso che avrebbero bloceato
misure come il reddito di citta-
dinanza in caso di frenata
dell'economia.

LA SCOMMESSA
Resta poi la volonta di enfatiz-
zare il pacchetto di investimen-
ti aggiuntivi che vale 3-4 mi-
liardi il primo anno e cirea 15
nel triennic. Lo sforze finanzia-
rio per nuove opere pubbliche,
in particolare a livello lacale,
dovrebbe contribuire a rialza-
re la erescita, con un obiettivo
programmatico fissato all'ls
per cento il progsimo anno e
alll7 nel 2020, E la maggiore
crescili - se guesa sCommessa
rivscisse - andrebbe ad ingros-
sare il denominatore del rap-
porto debito/Pil, contribuendo
quindi a ridurlo. Su questo ef-
fetlo si dovra pronunciare U'UE-
ficio parlamentare di Bilancio,
chiamateo in base alle regole eu-
ropee a validare il quadro pro-
grammatico della Nota di ag-
giornamento,
Lueca Cifoni
L RFRn SCHE RISERVATA

Spungor
M55

BLOCED ALIMEMTE VA, D‘ FLAT TAX [FORFAIT]
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Lucano ai damiciliari, proteste e sit-in

Il sindaco agli arresti, il modello Riace in pericolo

Mimmo Lucang, sindaco di Riace o s ALESSIA CANDITO ¢ ALESSANDRA ZINITI, paaine b o 7

Il caso

Riace, sindaco arrestato
“Se serve violo la legge”
Scontro sull'inchiesta

La procura: favoreggiamento dell immigrazione clandestina
[l gip: senza regole, ma non si & arricchito. E cassa le accuse pin gravi

ALESSIA CANDITO, RIACE clofe | clocumenti necessar per far
loy pagsare per suo marito e di aver

Di butkd | capi di imputazione, solo fopeatole procedure in modada af

due hanno passato il vagliodel gio- fidare in via diretta a due conpera:

dice, maal sindaco di Riace, Mim- pive sociali di Riace i) servizio di

mo Licano, sono costati glarcesti pyecalia ol ras porto it

domiciliari. 11 prima cittading, di-

verfo simbolo internazionale

dellaccoglions, ¢ aceusato i

aver tentato di far entrare illegal-

menite i Halia i rateles della conr:

pagmi, Lemlem Tesfaban, formen- Peso] -1 5% 650,
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Le reazioni

Mrellinchiesta aperta dally pro-
curndi oo sul *modello Blace™ ¢
il sun sindaco, nel provvedimento
emesso dal giodlee Domenice TH
Croce rimane poco, Tulle e conte
staiomd pin gravi — associazione a
delinguere, trufta ai danni dello
Stato, malversasions, concussione
- aono cadute. Per il gindice, sono
fritte basate s elementi che il ma-
distrati o esita adefinire picovol-
e wgangetturalis, slaconmiches, «ini-
donee a sostenere Faccusas, Inal
Ui Casi, non esita a sottolinears,
a@gli dngpuirenti sarebhero «incorsi
inerror Banto grossalani da pregiu.
dicare irrimediabilmente |a validi-
T dellMassunto aceusalorios,

lgnorata ¢ rispedita al mittente
anche la richiesta di domiciliari
per 1y ded 31 incagati, A Riace - di
oo chiaramente il giudice - nessu-
nosl e arricehito sulle spalle delle
centinaia di migrnti che somo sta-
L acoolti e nel paesing dellAlta Lo-
erlde hanno frovato casa, Nessino
i & rmesso 0 tasea un centesino,
neanche il sindaco Lucano o com-
pronenti dell’ associdones “Citta fu-
tur”, che del modello Riace & sein-
pre abata il cuore, Lo gestione ded
fomedl & stata spesse disordinata e
supertficiale nella rendicontagione
ik «non sié tradottain aleuna del-
e iprot st clelilbuoses delineate dal:
la procura. 1 servizi per i rituglati

gomn sempre sk erogati. B i epro-
grammi perseguitis dagli indagar
wrtony possono definiest illecitis,

Ma peril gindice le comestazio-
ol di favoreggiamento dellimmi
grazione clandesting e turbata li-
berth nella scelta del contraente
per i lavor di raccolta e trasporto
rifintiche [a procura muoeove a Luea-
no sane fondate. Seconda | magi-
sErabi, o di miotare la compagna i
far entrare i fratello in [talia, non
sodo le aveebbe fornito i documen-
B necessar, ma Paveebbe anche
raggiunta in Etiopia per darle una
i, La donna progettava di spoe
sare fittiziamente i fatello, per
prof pober avviane be pratiche per il
ricongiungimento  Familiare, Ma
["weme € stato arrestato dalla poli-
gia eliope perchud Lrovibo in posses:
aot i documenti fals e Vintero pia-
[k i saltato.

Cuello dei matrimond di como-
chorprer L prrocura sarehbe stako pes
i un espediente che almeno altre
e velte surebbe slaloutilizaato g
Rince, Uno dei mariti interessati,
Mazareno Releastm, oggi nega, ma
peer 1 magistrati e sue noges con
stella, rifugiata del Ghama, sareh-
hero state solo di faceiata, Inun al-
brocaso, saiebbe stato il sindaco a
far saltare lo cosa, sebbene anche
pubblicamente abbia dichiarato
che sper disattendere queste leggi

No a processi sommari
Provo vergogna
per un ministro e un

addesso Sai

Chissa cosa diranno

e tutti § buonisti che
vorrebbero riempire
[ Trelicr di immigrati

dano

Matteo Salvini
miristro dell' interno

N/

A

areniin, qhine
arveatitesd tulld

Eeppe Flarelln
alfira

governo che speculano
situn inchiesta

S e pesfiodn
Mo & srat
arresiai e aier

brlorde vaclo contro la legges,

Accarico di Lucano €' perd an-
L'.I,H.‘ LT M‘I_'(i-['lll.'l. I'I1I|1¢'.‘i1ﬂ'ﬂ.ll'_ll'§l.:‘..
che rguarda le cooperative,
“Fooriace” & LAguilone”. nate in
pravese perdare lvorna rlacesi emi
dranti che per annd hanno geslito
L raccolta e 1l trasporto rifiuti. Per
i nagistrati, non avevano i eeguisi-
ficli legge richiesti per 'ottenimen-
Lo del servizie pubblico, poiche
nont dseritte pellapposito alkbo re
gionale previsto dalla mormativa
ol settore, Lonproblema a cul il sin
daco avrebbe ovviato isttuends
i albo comunale delle cooperati-
vie sociadi, quindi aveebbie propo:
st al Consiglio Paffidamento del
Fvvorn alle due cooperative, cui @
atato pin volte prorogatoe lafida
mento del servizio, Foreaturs che
pree 1 magkatrati somo ileciti, ma il
praese continua o difendens sper
chi qui nessuno come Jui i dato
Lavor.,

La manifestazione

Il presidia iert a Roma in piazza
clefl'Esguiling a sostegno del
singtaco Mimmo Lucano, arrestata
canl'accusa ci favoreggiamento
dell'immigrazione clandestinag

Evitiamo di enfatizzare
clei modelli quando poi
finiscono arrestati
Non accetto che si

accusi il governo

Maurizio Martina
segretarioclel Pod

Luigi I Maio
ministro del Lavoro

Rabarta Fico
aresidenta della Carmara

N poroncessi mwon ¢
indzinten dfiinid
s S s errriverd
e verild, Che
al moento fon e

Feso1-13%,6B-58%

DT,
Teores3

Zardiz di Maen 2 Mambanrg
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=
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Le accuse rigettate e quelle accolte

Associazione a delinguera

Fer la procura ci Riace c'araun
sistema criminale basate sulla
distrazione dei fondi, ma per il gip
“il diffusc malcostune ron sié
tradotto nalle ipotesi delittuose”
delineate e i "programmi perseguit
clagliindacgati non sonoiliecitl”

Turbata liberta

[Cue le accuse di turbataliberta
del procedimanto discelta; par
I'assegranione des servizi sia di
accoglienza che di raccolta rifiuti,
Per il gip la prirna & *vaga”, mentra
Lucano “sapeva di aggirara ‘e
procedure” nel secondo caso

Favareggiamento immigrazions

I tentativ i Lucana di far entrare
ilegalmente il fratello della
compagna & di arganizzara un
ratrimanio dicsmodo per
permettera a una nigeriana ch
rirraners in talia sono alcuni deglh
et “particolarments allarmant”

Concarsain concussiona
L'accusanasce dalla denuncia ch
un soggetto a suo dire costretta
da Lucana ad errvetters fattura
false. Peril gip, 'uomo & “tutt'altro
cheattendibile” e gli elermenti
raceoltisono *congettural”
ainicloned a sostensre accusa

E* —

Mo Lucano, sindaca oi Riacs

6

Malversazione

Ilsimcdacs Lucano & accusato

cli avere dirottata i fondi Spraar
o Cas 5w altri progeatti

rma seconda il gip gli "elementi

| mon senaidonai” perché

anche "la tesi degli inguiranti
appara congetturale”

i .. .
Truffa aggravata

Paril gipin cuestc caso gi inguirenti
‘wermbirana incars inun errarg tanta
grossolana da pregiudicare la
valichti dall’assunto accusatorio”
e lorc conclusion appaono
“indlimeostraoili®, " congettural”

o "sfarnite di precisi riscontr®

Ingiusto vantaggio patrimoniale
L'accusa & di avere inserito nei
progeth di accoglienza migranti non
avent: ol dirtto procuranda un
muacagno alls associazion, ma perl
gipl'accusa "non si palesa allo stato
sussistonte” perche sarekbero stati
comuncue sostituit da altn ospitl

| Falsitaideclogica
. A Lucano sicontesta di aver

dato per effettuatoil contrala
surendiconti di spesa impracisi
cinesistenti, certificande laloro
corfspondenza al vero ma
peril gig le contestazion

“sono quanto meno laconicha”

TS RagEs  Saroi o Mad bk
& mﬁs) Barir Al Maga kar kg
e ..."F"H-.
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A sinistra

Cattolici, movimenti, sindaci
la rete della nuova opposizione

In piazza e nei teatri, da Milano a Cagliari: il fronte progressista si mobilita contro Lega ¢ 58

GIOVANNA CASADIC, ROMA

Fppuar si muoowe, angi £ mobilita
I'italia contro, Pingze, teatri, con-
ventinn, agord in rete: 1o nuova
CrpposiAione & i movimento, sin
maoda orizzontales: dice Federd
e Castorina, che & con Tornrma-
g0 Giacchetti tra i promotor di
RiGenerazione, la rete civica di
miille (per o) ragadee ¢ ragase
urider 13 anni che i definiscono
progressisti m i patto che tutto
citmid, B inFttd hanmo inaogae-
Lovele e agrordt virtuali in cui - real-
Ed per realtd, tema per e - pro-
pongono solugioni alternative,
dossier di denuncia delle paliti-
che del governo giallo verde, in-
rovazione e diritr,

S se i societ, se i cittading
S meovorna, | progressisti riaalgo-
el e himase i eit motiv, Le stan-
e chivse dei partiti fasciano il
temmpao che trovano. Lango elen:
ey degli appuntimenti, RiGene-
radione  sard alla comvention
“TPiazza Grande” di Nicola Zinga-
retti, il candidato segretario del
P, il 13 e 14 ottobre a Roma. Pe-
i, spiesa Federico, «nol nascla-
moall'indomiani del risultato del-
le palitiche del 4 marzo, quando
molti giovani che non s erno
s interessati oi politica, hanno
deciso che era il momentos,

Cattoliciin campo

E sabato I promessa diventa un
partito, con tanto di logo la
chiocciola delle mail, dove &
iscritta la 5 di solidaretin Nasce
Demos, Democragiasolidale, M-
nifesto antl salviniano, antl so-
vranista, anti nadonalista [ pro-
maotorl sono Paolo Clani, consi-
gliere del Lazio, frontman della
Cormunitd 5. Egicio, vicino allex
ministro Andrea Biccardi, e Ma
Fice Geiroy, ex vice ministro agli
Esteri ded governi Renzi e Genti-
lomi, Ma sono stati cooptali espo-
nentt di associasionl ¢ ammini-
stratori, « Noi vorremmo essers i
partito delle periferics, sostlene
G, i quelle italiane a quells
da cul provengono i migranti, 1
fottobre all’ Auditoriem Sesphi-
cun, ad accompagnare il nuovo
progetto politico of saranno Ric-
eardi, il fondatore di SantEaidio,
¢ lex premier Faolo Gentiloni,
Sant'Egidio daltronde, a cui si
deve limpegno per | corricdod
umarttar per fmigranti, sta cer-
candodi rallaccinre fili e costroi-
re ponti, A Bologna dal 11 al 16 o
tobire dizdogo tra i leader religio-
siPonti di pace”, a cui eri stato
invitato anche il presidente fan-
cose Macron, ma pare dia forfait.

DEMOS

NABOLIAALE

Mogo

Democrazia soliclale &l
MLovo partito cattolico e anti
sowvranista che nasce sabato

:’ﬁ?ﬂl"‘;‘i@ Sarvizidi Mama Maninnrg

Kermesse da Milano a Cagliari
Diopo clue piassee convocate dalle
associeioni o Milano comtro i so-
vranistl o Fintolleranza, questa
volba & “Insieme senza muri”™ ad
avers preparate und manifesta
#ione al Teatro dell'Elfo, i 1520
ottobre, «Stintitola o “Casa & co-
mune” - reconta Daniela Pistillo
=@ vedo un grande fermmento in
tubtay [hidisee. Lo stesso di cui pare
I Marco Furfaro che con Asso-
ciazione Futura, nata dalle cene-
ri di Carmipo progressista di Giu-
liano  Pisapia, sta preparando
peril 10 novembre a Boma un in-
corbro. A Cagling & Lucimo Uras
A rcordare gl ultimi appunta-
mentic «ANE Salvini e governo?
Si,oma [orse cosi 1si sioinuisce,
Ohud ¢ stata una piaeza piena di
ricercatori: & un risveglio cullur
lew, Eineffedti o Bologna la doe
giorni della “Piazza dei saperi” &
stata affollatissima.

I sindaci di Pizzarotti

Tam tam di mobilitazioni anche
del movimento “Ialia in con-
ne” o cavallo tra society civile e
amministrators, promesso dal
sindact Piaearotti, Pascucei e Co-
letta.

A U0 Sacius)



