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MNessund strappo suivineoli europei.
lvicepremiere ministrodell Interno
Matteo Salvini assicuraal Sole 24 Ore
che il governo rispetterd | paramerti
imposti da Bruxelles: «La nosira sard
unamanovra serla, Se vogliamo go-
vernare a lunge non possiamao tfar
saltare i contis., Quantoal deficie, Sal-
vini non sishilancia: « dibattie su
170158 02.4 02,0 arriva ala fine, Pri-
maci mettame i contenuti, Wa non
sforeremno alcunchés,

L'ehiettive prioritario, peril lea-
derdella Lega, resia la riormadella
legge Forneror «Quota 100 da subiro
PEF [, non selo per equita ma per
creare lavoros, Nellastassa direzio-
ne va il taglio del cunen, wuna delle

«Pit1 lavoro da taglio
cunco ¢ quota 100 per
tutti. S1 ai vincoli Ue»

ipotesi che stiamo valucandos, L'ai-
tra grande priorita e la flar tax, che
perd partira «dat pit piccolis, parti-
te Iva o famiglie. «F il nostro rra-
maardos, sostiene il vicepremier che
periaprealla proposta pentastella-
ta di una riduzione a tre delle ali-
quote per dare subitoun segnale di
cambiamento.

Altra prioTita perSalvind @ la pace
fiscale, Monsolo la rotamazione del -
le cartelle di Equitalia entroi woomila
euro, ma anche le multe: «Sonoe mol
isindaci a chiederlos,

Il numero uno del Carrocclo ga-
rantisceal tempo stessoche non sard
smantellate quanto dibuono £ stato
falto in passato. Vale per Industria

INTERVISTA

MATTEO SALVINI

wLegge di bilancio seria,
vogliamo durare.

Non guardo ai decimali»
«Gli incentivi per industria
4.0 vanno confermati
allargandoli alle Pmix»

«ll lavoro non si crea
per legge ma aiutando chi
lo produce, il privaton

Primo Piano

A.00«icui benefici vanno perd estesi
alle piccols e madie impreses) e an-
che per gli g0 euro, Che non sitocea -
no, assicura, «fino a gquando gliica-
liani nonaveanno laliquotaal 155,
Cruciale la partita dell’energia le-

ri Salvini & uscito dall'Incontro con
'gx premier britannico Tony Blair,
oz consulente dell azienda che co-
struisee il Tap in Puglia, conferman-
dodiessers favorevole al gasdotto: «f
benefic superano i costie 'Tealia non
pud rimanere spettatrice della parti-
ta energeticas, Fiducioso anche su
[lva. E su Alitalia anticipa: «Se il muri-
smio @ un asset fondamentale, non
possiamo permetterci di svenderlasn.
Fiammeri e Perrone  apag. 2
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INTERVISTA

Matteo Salvini. Il costo per intervenire sulla Fornero é 6-8 miliardi
ma abbiamo tre anni per fare tutto. La flat tax parte dai pit piccoli

«[llavorononsi crea
per legge ma aiutando
chilo produce, i privati.
[l Tap resta prioritario»

Barbara Flammeri
Manuecla Perrone
ROMA

uota e per futtl. Da
subito, Non solo sper
equits, ma per crear?
lavorie, assierne alla
riduzione del cuneo.
Avviodella flat tax, «a
partire dai piu picen-
i, Mantenimeneo delle misure di [n-
dustria 4.0, ma estendendoneibens-
fici alle piceole e medie imprase. Via
lilvera al Tap, perche «i benefici sono
superion aicostis, E sera quandoil vi-
cepremier e ministro dell'Tnrermo
Marteo Salvini conclude la sua gior-
nata divertich, dagquello coni suci sul-
lamancyra al facciaa facca conil pre-
mier e icolleghi di governosul capico-
lo Libia. In mezzo lincontrocon 'ex
primoministro britannico Tony Blalr,
oggl consulente dell"azienda che co-
struisce il gasdotto in Puglia.

Alla riunione con | capigruppo €
gli esperti economic defla Lega &
emersa una prima lista di priorita.
Da che cosa partite?

Legge Formero, conquada 100-da su-
bt Asvviodella far taxa cominciare clai
pit piccoli, bisogna vedere se si parte
dalle farniglie o dalle partte [va. Pace
fiscale ed Equiralia, questions non solo

digiustizia maanche di fondiche altri-
mentnon recuperaremomai. Etral'al-
tro potremmao estenderda anche alle
multe, corme modti sindad ¢ chiedonao,
Poi accize sullabenzing, conlobiettivi
di annullare gradualmente quelle che
hanno compiuto ao-8o annidi storia.
Fatturazione eletronica obbligatoria
2y, che per i picooli rischia di essere
upaggraviodispesanondapoco. Epoi
c'edaliberare pli avanei di blanciodei
cormuni per le spese di manutenzione
ordinaria e straordinaria.

Ma quanto valgono questi inter-
venlir

Sueutte e misure ho chiesto al mied
uommini di contidi ragionare sempre
e comungue sull’arco del triennio,
previsto dal Def, Perché questa non
sard una manevra mordi e fuggi come
qualcuna insinua. [ntendiame pre-
sentarci ai mercati e all'Buropa con
una legge di bilancio seria che faccia
crescere l'economia diguesto Paese,
nel rispectodi cutt i vineodi Ue, E chia-
roche non faremo nuttosubito, ne gli
italiani selo aspettana, Cisarannoop-
zioniaun anno, adueanni e a treanni.
Sevogliamo governare 4 lungo, non
possiamo far saltare i conti.

E il deficit?

[fdibartitosu,70L,902,402,9ar-
rivaalla fine. Prima c mettiamoi con-
tenut. Lobiettivo & di mantenere il -
spetto deivincoliedelle regole ester-
ne imposte, di non sforare alcunche.

Andiamocon ordine quota 10ada
subito per i dal 20192

St quota 100 integrale, senza pa-
letti, Anche perché, confrontandonmi
conmedie e grandi aziends, abbiamo
caleodatoche il dirittoalla pensionedi
unfenne, faccdounacifraa caso, vale
un postodilavoro e mezzo inpil per
un gicvane, E malti imprenditori mi
hanno garantireche se poresseroal -
leggerirsi della manodopera pidan-
ziana tornerebber; subitoa oocupare
it giovani. Eguindi una parte dei co-
stiverrebbe riassorbita rapidamente
dai maggion coneributd versati.

Quanto costa quotd 100 per tutliz

Mon facciamo grande affidamento
sulle sdme dell'Inps, che ultimamente
pit che di economia st cooupadi poli-
tica, Secondoalouni organismi varia
dai & agli 8 miliardi.

Mon Ja preoccupa che una marcia
indietrosulla Formero possa mettere
in fibrillazione i partner europei?
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M, Sarebbe una riferma equili-
brata che sopratiulitocres oooupazio-
ne Unodegli aspert pindeletert della
Forner, al di la dell'iniquita, & stato
aver ingessaro il mercato del lavoro.

Macisonoalre misure per favorice
Focoupsizione, come il taglio del cuneo.

E unodei temi su cuistiame lavo-

Cisonodecine di miliardi di euro non
spesi perle manutenzioni, non anco-
ra cantierabili per mancanza di pro-
gert, come i 7 miliardi per 'edilizia
senlastica. Soldisucui Bruxelles non
avrebbe nulla da dire. Partiamo da
Ui,

Tragliinvestiment ci sonoguelli

damentale, non possiamo permetenc
di svenderela compagniadi bandiern.
Significa nazionalizzare?
Cisonodiverse strade per coinvol-
gere pil sopgetti. losonca favoredel-
la competizione sana. Quello che &
mancacs, come abbiamo viste a Ge-
nova, @ il controlla del pubblica,

rando. Cosi come sulla necessitd dil delle imprese. Industria 4.0 resta? Ma ka gestione delle autostrade
sconglurare Maumento dell'Tva. tla- Monsmantelliamoquel cheéstaro  deve tornare al pubblico come vor-
vorononsicreaperlegge, maaiutan-  fatrodibucno, mavogliamoestende-  rebbe il MgS?

do chi lo produce, che g il privato. 1
dossier sono tant.
Traquest ovviamente la flat tax...
min potendo dare subito tutto a
tutti, ci darerno delle priorith. Do per
acquisiro ' innalzamentodei minimi
acul applicare un forfair L'obiettivo
eche o stanoalcuni miliond di italiani
che gia dall’anno prossimo paghing
meno rasse. Ovivlamente a regimme cisi
arriva entro il contrato di governo,
Eancora sul tappeto, duneue, lipo-
tesi di ura riduzione di scaglioni e ali-
quote come volevanoei Cingue Stelle?
Yediamo, Per me la Flat Tax restail
traguardo, sarebbe un fatto storico.
Ma trealiquote sarebbe gid un passo

reanchealle piccole e medie imprese
i benefici che i precedenti govarni
hanneo garantito solo alle grandi.

Anche gli So eurd non verrannoe
smanteflatiz

Fin a quande ghi ialiani non
avranno Paliquotaal 154 gli 3o eurn
TES[Eranno.

Ha tncontrato Tony Blair, Qualé la
sua posizione sul Tap?

Con Blair abbiamo pariaco di mol
remi a partine dalla Libia. Ritengn fon-
darmentale che gliitaliani possano pa-
gare bollette meno care, Rispeartere-
moambiente e ulivi, maibenetici del
Tap sono superiord ai costi. L'ialia
nondeve essere spettatrics della par-

Innanzitutto vanno cvist i criteri
di gestione, Da questo punto di vist
I3 Pademaontana Vensia pid e5sers wn
modello: la gestione & di un privato,
masul pedaggio il ritorno per il pub-
Hice & alfo,

Domani{oggi per chilegee, ndrja
Genova il Tribunale del Rlesame de-
cidera il destino della Lega?

MNan saranne § giudict a decidere
pergquelle che ogzi &l primo partitein
[ralia. Sono fducioso nella magisira-
tura & ned successivi gradi di ghudizio,
[ opmi caso non ol saranno né con-
gressi ne cambiamenti di nome, Certo
nen rimarremocon le maniin mano.

avanti, Cisiamodatiuna sertimanadi  titaenergetica, Ceunpianoenergiaa PR
rempo pervalutare futre le opzioni, cui stiameo lavorando. per gli
Inclusoil reddito di cittadinanea® Restando in Puglia, su llva? stipendi piil
o lamia speclalizzazione, Ma Hopiena fducia nel lavoro che sta HASSELIMArTs,
ovviamente ¢ sard, portande avant Di Maio. Luigi ¢ otti- ;Il?::::: i‘l‘i‘"d“
Siepardatomolto dirlanciodegli  mistasullabuorariusdtadellarattar- .
investimenti. A che punto siamo? v, Fresto affronteremo anche il dos- I'atiquata
Comincamodaquellideicomuni.  sierAliralia Se il ursmogunasset fon- al1s%

INDUSTRIA 4.0 ILva Vicepremier ||
Gliincentivi Sono rainistro
fiscalihanno  fiducioso che  dellinternoe
Funzionatﬂ, Si faccia leader dalla Lega
vanno laccordo e PRLERa Bilvint
confermati anche Luigi

allargandoli mi dice di

alle piccole essere

imprese ottimista

Peas50:1-12%,2-39%
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Spread giu ma
€Imissioni care
per le imprese
Montie Davi  apor 3
) o ) H
Primo Piano
LE RICADUTE DELLA FIAMMATA
S dindi
alla Pmi il debit
talo 0,5%in pit
I tussi dei corporate bondin  dendoincontrorendenzarispetro  gnola Telefonica che sempreien ha
P i o alle altre Borse europeemettendo  collocatouna obbligazione di iden-
_me:;im Sﬂtt? ! IE.'-TI‘J n.fd sale asegnoun rialzo dell' a9 trascina-  ticascadenza: in questo caso il tiro-
il differenziale con l'estero ta dai titoli bancari e dal rassicu-  lohastrappato unospread sul mid
rante andamentodellospread. Tra  swap dl g5 punti base e ha pagato
Mara Monti i titoli favorid, Ubi salito del 4,747, soltanto 8 centesimi per il new pre-
Inresa (+5,08%), Unicredit {+4,07 miumissue. Secondo glioperarori,
Scende lospread e sale Pinzza Affz-  Percento), Bper(+3,67 percento,  ititali corporate italiani continua-
ri sulle rassicurazioni del Governo Laritivata dello spread haaperno no ad essere attraenti, senza di-
inmeritoalraggiungimento degli 1a finestra aduna nuova emissione  menticare leffetto della Bee, tura-
obiettivi di Bilancioe allavolontadi  societaria, una raritd dal momenta  via continua ad essere un mercato
volere rispertare le pegole europee,  chedallo scorso 4 marzo, ovveroda  per pochi, non per tueei.
In una seduta ad alea volarilita e dopo le elezioni politiche, hanno L'aumenta del costo del credito
scarsa liquiditasulmercaro, ildif-  vistolaluce soltanto tre emissioni  fa 1a sua parte, salico di circa 50
ferenziale del BTp a 10 annl sul-  Telecom, Terna e Banca Intesa, & centesimi da inizio anno, la merd
romologo tedesco strappain chiu-  vivacizzare laseduta gstata Putility  rispettoal rendimentodel BTpan
sura il livello di 266 punti base al di 2i Retegas che hacollocato oo mi-  anni che rlspetto a gennaio quota
sottodel 285 pb occato lunedi. An- lioni di euro raccogliendo una ri- 100 centesimi in pio. Alcuni emit-
cora pill consistente 1a riduzione  chiestadi8so milioni di eurodagli
dei titoli di Stato con scadenza > investloorl atreactd anche dal pre-
anni il cui rendimento & scesp al-  Mio perPemissione finoa 4o cen-
I'.13% da 1.40% di lunedi e quello a tesimi peril titolo scadenza 7 anni
5 annia 227 percentoda 2,51 per  ©conunacedoladel 2,195 percen-
Cenlo. nonostante questo ritraccia- [0 lititelo risulta pit conveniente =
i

mento, il rendimentodel decenna-
le resta ancora elevatoal 3,02% cir-
ca 55 punti base in pia rispecto af
livelli toccari soleanto a luglio.
Piazza Affari ha brindato chiu-

del BTpdi identica scadenza di cir-
ca 57 centesimi ma lo spread sul
tasso mid swap ha raggiunto quo
165 punti base. Un costo elevato per
una emigsions invesiment grade
soprattutto se paragonara alla spa-

P&su:u.1-1%.3-1_3=:-:'>
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renei hanno geciacs la spugna come
nel casodi Atlantia che ben prima
del disasera det ponte di Genova, ha
preferito la srrada del prestiro ban-
carininvece del bond annunciaro;
oppure Fincantier la cuiemissione
&ancoraln pipe lHne. Dvolume dei
collocamenti di corporate italiani si
£eosi dimezzati: nei primi oo me-
sisonoT,s miliardi da 15,3 miliardi
dello stesso periodo del 2017,

165

LO SPREAD
SUL MIDSWAR
Dall'emussiona o
b di 20 rete gas
peruntitola az
anni, codlocate a
57 centasimi
sattail BTp
Telefonicasela
wizavatan Sonuna
spread sul
midswap di 95

Paga:1-1% 3-13%,
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IL CANTIERE DELL\ LE(i(.}‘.E D.I .BIL",-"'-.NL‘I(}
Partite Iva, flat tax a tre aliquote

Soglie. Il 5% per le start up, 15% con ricavi fino a 65mifla euro e 20% fino a 100mila
Pensioni. La Lega lavora per «quota 100y dal 2019 per una vasta platea ma con vincoli
come 64 anni di eta o ricalcolo contributivo

Flat tax per piccole imprese e professionisti a tre aliquote. E quota 100 dal 2019 per un’ampia
platea di pensionandi. Sono le due priorith mdicate dalls Lega per la prossima manovea, al La misure si devono
termine del vertice di ient dello stato maggiore del Carroccio, che si devone saldare con conciliara con l'immediato

awvia del reddito di
cittadinanza su cui punta il
vice premier Dj Maio

Mimmediato avvio del reddite di cittadinanza su cui continua a puntare con Forra il M35, come
ha sottalineato ierd Luizi Di Maio. Ma la buona riuscita di questa operazione dipende dalla
collocazione dell’asticella del rapporto deficit-Pil su cui prosegue il condronto all'mtemo del
Cioverno ¢ tra esceulivo ¢ Bruxelles,

Il ministeo dell'Ceonomia, Giovanni Tria, continua a mostrare prudenza per rassicurare i mereuti

g un nuovo vertice del

g a]]u.lucc del pcggiur.zimcum _dr.*l qu.adml macroeconomico rispetlo a.l el di ﬂ_['!l]‘j]il E_F.Ll pit 'r:llaﬁ'sc:u Governo con la presenza
con ricadute su deficit e debito). Nel Carroccio cresce la convinzione che il deficit nominale del ministra Tria per
possa salire al 2,8-2,9% aprendo uno spazio di flessiblicd di ole 20 miliardi che consentirebbe trovare la quadratura

di coprire gran parte della manovra (clausole Iva comprese) destinata ad avvicinarsi o quota 30
miliardi, Al ministero dell’Economia sembrano  considerare invalicabile quota 1.7-1.8%
rimanendo preferibilmente attoene all'1,5%. Ma la maggioranza non appare disposta a scendere
sotto il 2%, Oggi potrebbe gssere fatto un tentativo per trovare la quadratura del cerchio con un
verlice di Governo al quale dowveehbe partecipare Tria

Ouella che appare gia abbastanza solida & la rivisitazione del capitole fiscale. Cheallo staw
attuale prevede una Flat tax a tre aliquote per imprese(con possibile esclusione delle societd di
capitalije professionisti con ricavi fino a [00mila euro e che il sotosegretario all’Economia
Massimo Bitoncl traduce nel 3% per le start up, 153% per chi ha ricavi fino a 63mila euro e 20%
per quelli fine a 100mila euro di farturato, A sostenere la misura dovrd contribuire la pace liscale
che spazia dal pre-accerlamento agli accerlamenti vert ¢ propei con il rilancio del contraddittorio
tra Fisco e contribuenti, comprese le liti fiscali pendenti e la riscossione con la delmitiva
rottamazione del magaceano della ex Equitalia. A& completare il quadro anche una terza versione
della voluntary disclosure sul contante e le cassette di sicurezza. Non solo, Nel vertice di ten
della Lega al Viminale il mena delle proposte fiscali per la manovrea di Bilancio & stato arricchito
con il rilancio della web tax sul money transter.

Sul versante della previdenza la maggioranya spinge per Tare diventare le pensioni una delle
prioriti della manovra. Nelle ultime ore 'ipotesi del ricorso a quota 100 (nella somma di eta
anagralica ¢ ansanild contributiva) modulabile in forma seletiva {(agganciata alla questione-
esuberi), che era sotte la lente dei tecnici del governo fino alla scorsa settimana, € passata in
secondo plano rispetto all’opzione di un intervento m Govore di una platea mollo ampia, magari
con un percorse graduale. Anche il vertice di teri della Lega 51 & concluso con 'obiettivo di far
seattare quots 100 nel 2019 a tappeto (costo 6-8 miliardi} o quanto meno per un bacing hon
ristrette introdoucendo aleuni palett, come 1l vineolo der 64 anni di etd anagrafica o quello del
ricalcolo contributive. A confermarlo indirettamente & anche il sottosepgretario al Lavoro,
Claudio Durigon, che ha partecipato al vertice: «F slata un’oltima giornata di lavoro, il
superamento della Fornero resta un obiettivo prioritario della manovreay, Un’esigenza condivisa
anche da M358, con cul contnua il conlronte sui ritocehi alla stretta alle pensioni d'oro, che in
ogni caso non sard parte integrante della manovra ma marcerd in Parlamento come Dl
“eollegato™, La Lega punta anche a un mtervente sugli assegni d'invaliditd sopra 300 euro. Pin
complessa la partita sul taglio selettive del cuneo per le imprese 4.0, che resta perd appesa al
nodo risorse dellas manovea.

T RIPRODUZIONE RISERVATA

Marco Mobili

Marco Rogari
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LA RICHIESTA DI FRANCOFORTE ALLE BANCHE ITALIANE

Bce accende il faro sul caro-tassi

Equita: da giugno ulteriore
impatto di 15 punti base
sul Cet degli istituti

Luca Davi

Il rialzo ded rendimenti deiticoli ita-
llani, misurato dalle spread BTp-
Bund, non sta mettendo in allarme
solo banche e investitori. Perche ad
accendere un faro sulle conseguen-
zedellospread € oraanche la Banca
centrale europea. Che, con una ri-
chiesta riservata, a fine agosto si &
rivolta direttamente agli istiouci do-
mestict italiant, Obiettivo: avere una
radingrafia dettagliata degliimparri
potenziali sui bilanci bancari deri-
vanti dal rialze del differenziale
BTp-Bund. A quanto risulta al Sole
240 da fontd di mercato, la Vigi-
lanza Ue ha infatti chiestoalle prin-
cipalibanche del Faese di indicare 1a
cosiddetra“sensidvita” al rlalzo dei
taszi dei ritoli di Stato italiand, Un
mado per capire quanto sideprime
il valore del portafoglio troli al va-
riare di ogni punto base del divaric
fra BTp e Bund. Con questa mossa,

La fotografia

LA CURVA DEI RENDIMENTI
Tassi sul titoll italiand & inizio anno e oggl

gliispeteori puntano ad avere la co-
gnizione puniuale delio stato disa-
lute delle banche demestiche - trale
principali detentrici di debito pub-
hlico italiano - e della loro capacird
di assorbire sul capitale e sul conto
economico Lo shock del deprezza-
rmento dei ftoli sovraniitaliani, Con
gquesta fotografia, peraltre, Bee ag-
siornaquellagia scattatadalle stes-
se banche con le semestrali di fine
giugno, e potrebbe voler rilevare
eventuali modifiche sul portafoglio
titoli effettuate dagli stessi istiruti in
gueste ultime settimane,
Lrallargamento dello spread ha
aii prodottoi sucd dannd 1 Halzo av-
venutonel secondo trimestre (paria
104 punti base), a partire dall'inse-
diamentodel governo Ms5-Lega, era
sraro cristallizzaro nei bilanci con
un'ernsione media sul capitale delle
banche di 36 puned base di Cet 1ratio,
paria 3,5 miliardi di eurodi parrimo-
nio per ogni istituro. Dalla fine di
giugnoie cose song peggiorare we-
ricrmente: Pallargamenco della for-
bice di circa 5o punti base (benche
feri o spread ieri sia sceso a gquota
266 punti), secondo i caleoli di Equi-

=1

I XF 4 5 & T A 830
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ta Sim, putcnstare ulteriori 15 punt
base di Cet 1ratio.

Lincremento dello spread, @ il de-
prezzamento del portafogiio deiti-
toli diStan, e virtuale finc a quando
non s registra la vendita dei BTp
{con la valorizzazione mark-to-
market) Mainlarga misuraimpatta
indirettamente sul capirale tramite
il deprezeamento della riserva ad
b, che viene aggiornaca al momen-
todella stesuradei coned, [l mercaco,
uttavia, anticipa questo processo, B
cosi ol sono due effettd, finanziar ed
economict. Sul primo versante, le
banche sono percepite come pid fra-
gili da parte degli investitori, come
segrala del resto il sell off borsistico
recente. L'altro effetto & che, a fronte
diuna minor forza patrimoniale, gli
istitud devono fare i cantl con una
minor capacita di erogare credito a
furmiglie ¢ imprese. Con effecti nefa-
sti per econemia del passe,

Oihaeldodai

IL CONFRONTO
ITALIA-SPAGNA

Spread sul tasso midswap
per | corporate emessi ierl.
Stessa scadenza (7 anni)
& stesso Fating (Baaz)
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ACCERTAMENTO

Avolte sitenta il recupero
dell'imposta oltre il termine
per I'iscrizione a ruolo
Contestazione illegittima:
questi atti sono

fuori tempo massimo

Poygrimne o cveri i
Rosanna Acierno

Lacto diirrogazione di sanzioni non
pui contestare, fuori tempo massi-
i, Pomessooil carente versamento,
Questo principio deve essere lenulo
hene a mente, soprattutto da quei
contribuenti che ricevono un aceo ba-
sato sullarticolo o7 del Digs 472797
COnCUL, olire 8 Comminare sanzioni,
il fisco pretende anche direcuperare
LI OINESS0 O U0 CAT2OLE vErSameno
di imposte, riferibile a dichiarazioni
(deiredditi o Iva) presentate quartro
o cingue anni prima.

Aleuni wifici stanmo, infarti, prov-
vedendoa notificare questo fipodiac-
tl, allo scopo non solo di comuninare
sanzioni par al 309, maanche dire-
cuperare imposte direrre e Iva dichia-
TaLe Ma non versate o versara in ma-
niera insufficiente. Tutto questo, olire
i termini previst per U'iscrizione a

Tiratura: 175,364 Diffusione: 1371544 Lettori: 74,000 Faglioe 172

Accertamento
Tasse non pagate,
come difendersi
quando il Fisco
arriva in ritardo

Rosanna Acierno
—i Pagin i7

rucicelanotifcadellacarella esatio-
riafe (articolo 12.del Dgs 46 /19992 ar-
ticolo 25 del Dpr6oz,/ 71
Dall'esame dei casi prospettar, &
intuibile che, in generale, la tardiva
scoperta dell'omesso o del carente
versamentodelle imposte dichiarate
siaavvenula aseguirodella presenta-
zlong da parte delcontribuente diuna
dichiarazione inteprativaa fvore odi
un'istanzadirimborso, Perilimbor-
so, infatti, & noto che, prima diefiet-
ruarecontrolli pit approfondid anche
mediante, ad esempio, la richiestadi
documenti o chiarimenti al contri-
buente, i tunrionari del fiscoscanda-
glinoarappero, attraversouna vera @
propria lgquidazione automatica, le
dichiarazioni presentace dal richie-
dente e i versamenti effertuati. Cosi,
allora, pubaccadere che, dall'inerocio
tra i dati espostd in dichiarazione el
versamenti affetruati mediante mo-
dello Fay4, gliutfici, senza neanche en-
trare nel merito della correttezza di
quantodichiararo, staccorgano in ri-
rasde) di omessio carent versamentd,
nonrichiesti al coneribuente median-
tel'emissione di avvisibonarie, con-
seguentemente, sfuggiti all'iscrizione
aruplo e alla successiva riscossione,
Per non perdere il diritto alla ri-
scossione, gliufficiprocedono conla
norificadi unattodi imrogazione san-
Ziond, entro i termini previsti per 'ac-
certamento dall'articelo 43 del Dpr
dooSra(finoall'anno diimposta 2013,
entrail 31 dicembre del quarto anno
successivoaquellodi presentazione
delladichiarazione o, dall'anno dilm-
posta zoib, entro il 31 dicembre del
quinto anno successivo a quello di

[omesso versamento non passa
dall’atto di irrogazione di sanzioni

presentazione della dichiarazione).
[ tal caso, la procedura seguita dai
fisco ¢ del tutte llegittima, non solo
perché arraversoun attadi irogazio-
ne sanZion viene accertata un impo-
stanenversata, maanche percheé que-
sto accertamenta @ avvenuto fuor
ternpao. [lcarente oinsufficiente ver-
samentodell'imposta dichiarara, in-
farti, non presumendo una verifica
sostanziale, deve essere accentaroper
legge sulla base dellaliguidazions au-
tomatica, cosicome previstodagh ar-
ricoli 36-bis del Dpr 6oo,/73 (ai fini
delleimposte direte) e 54 bisdel Dpr
f33,/72 (ai find [va) e, dunque, attra-
verso la notifica di avvisi bonari.
Inparticolare, secondo questedi-
sposiziond, mediante procedure aufo-
mutizzate MFamministrazione finan-
ziaria procedeallaliquidazione delle
imposte, nonché dei rimborsi spet-
tand in base aile dichiarazioni pre-
sentate dai contribuend e dai sostitut
dimpesta. 1L contrello, effettuate
esclusivamente sulla base dei datie
degli elemen direttaments desumi-
bili dalle dichiarazioni presentateedi
quelliin possessodell’anaprafe tribu-
raria, consiste peraltro proprio nel
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LA PRASSI

Pud accadere che lufficio
rilews, altre i termini pravist
per lscrizione aruolo,
lomessooil carente
varsamento diimposte
dovutbe in base a quanto
esposto in dichiarazione, In
tal casa, 'ufficio natifica gli
attl di irrogazione con cui,
oltraa comminara sanzioni,
pratends di recuperare, oltra
il tarmine del 32 dicembre
del terzo anna successivoa
quello di presentaziane della
dichiarazione stabilito a
peradi decadenza,
l'imposta non varsata

At e Zaarizi ¢ Wiz Musnlarie
: Junsz iltirig
(Teloress) )

controllare la rspondenzacon ladi-
chiarazione 2 la tempestivica deiver-
samentidelle imposte, dovure atitolo
di acconto e di saldo,

Sempre per legge, qualorail con-
tribuente non definisca l'avviso bona-
ric, I"ufricio procede conl'iscrizions a
ruole e lagente della Riscossione no-
tificaapenadidecadenza - entroil 31
dicembre del terzoanno successivea
quellodi presentazione della dichia-
raziong - la cantella di pagamento,

2

PRETESA ILLEGITTIMA
L'atto &illegittime. Il carente
versamento dellimposta
dichiarata, non presumendo
unaverifica sostanziale,
deve essere accertato sulla
base della liguidazione
autocmatica e, dungue,
mediante emissione di
avviso bonario e, incaso di
mancata definizione,
attraverso notifica, a pena di
decadenza, dellacartella
asattoriale entrail 31
dicermbre del terzo anno
successivo a quella di
presentazione della
dichiarazicne

=diziona del 05 0ETH
Estratto da pag. 1,17
Foglic: 242

3

La DIFESA

In sede di impugnazions
OCCOFrerd eccepire |a
violaziane degli ordinari
termini decadenziali della
liquidazione & riscossione. Si
dovra far rilevare, in
particolare, che mediante
I'atto impositive impugnata
'ufficio pretende di
richiedere 'omesso ol
carenfe versamento
dell'impasta esposiain
dichiarazione dei redditi,
accertabile soitanto
rmediante iscriziong a rualo e
netifica della cartella
esattoriale

S
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REDDITOMETROD
a1 ] - ® L
Controlli differenziati
PETY
per anni d’'imposta
) ) ] . impostaincorso al 31 dicembre 2016, pertanto Lo stesso
Redditometro in stand by, inattesa elle nuove modalitd  pisulra efficace in relazione agli accertamenti dei redditi
atruative valide per gliannisuccessivial ans che,attual- +— pelagivi agli anni di imposea fino al 2015;
nwnl:.',s;ﬂm‘.u:;prmvistid_iregﬂla.menm;rjnne,l ricocchial- la previsione che per gli atti gii notificari ai quali fe modi-
Tarticolo 38 del Dpréoo/1973 apportati dall'articololodel  fiche nonsiapplicans, con la precisazione inoltre che non
DI87/2018 hanno riguardate: st fa luepo al rimborso delle somme gia versate,
* ilcommas, ilqualeoraspecificacheil decretobiennale  pierpanlo Cernli e Luisa Milerta
diindividuazione deglielernent indicativi di capaciti con-
tributiva deve essere emanato soltanto dopo
averraccoltoil parers dell'Tstitu nazionale
di statistica e delle associazioni maggior-
mente rappresentative dei consumatori
wper gli aspetti riguardand la metodica di
ricostruzions induttiva del reddito comples-
sivirinbase allacapacithdispesaeallapro-
pensione al isparmiodef contribuentis;
& [abrogazione dal decreto ministeriale del
16 settembre 2015 con effecco dall'anno di
e
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LE PARQLE DEL NON PROFIT

[ volontariato punta
ad aderenti «esterni»

Muove regole perlesercizio delle attivita statutarcie delle
organizzazioni di volontariato (Odv): nel riordinare la
disciplina degli enti non profit il Codice del Terzo settore
{Crz) hadertaro particolari disposizioni per questa tipo-
logia di enti. Cosi come gli altri enti del Terzo settore
{Ets), le Oy devono operareinviaegelusiva o principale
inunca pil dei sertori di interesse generale elencat dal-
I"arricedo s del Codice, con possibilich di it-
nanziare la propria attivita istituzionale
anche attraverso la raccolta fondiolo svol-
simento di arivic strumentali aquelle di
inreresse generale, entro limiti e condiziond

da definire con un decroto ministeriale,
Ouanto all'eserciziodelle attivit istin-
wionali, il Codice stabilisce per questa parti-
colare caregoria dient regole specifiche, Le
attivica diinteresse generale devono essere

svolte infat dalie Odv prevalentemaente a favore di sog-
gett tersd, avvalendosi in via principale delle prestazioni
dei volontari associati (articolo 32 del Cts), Un chiari-
nento sul punio & contenuto nel correttivo approvaco dal
Consiglio dei ministri lo seorsn 2 agosto, con il quale
viene precisato che a tal fine l'associazione di volontaria-
to potra avvalersi non soltanto dei propri aderenti, ma
anche delle persone aderent agli enti asscciari.
—Gabriele Sepio
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ILRICORSO

La difesa parte dai termini

In sede di contenzioso
andra rilevata la violazione
dei limiti di decadenza

Al destinatari degli atei di irrogazio-
ne sangioni in cul siaccerta lomes-
sooilearente versamento di impo-
ste nen resra che arfilare le armi per
farvalere le proprie ragioni, magari
in sede di autotutela e, in casoe di
mancato accoglimento, davanti al
gludice tributario. Ocoorrerd farvi-
levare, anzitutto, 'illegittimina del-
I"artoper viclazione dei termini de-
cadenziali della liquidazione ¢ ri-
scossione, cosi come previsto dal-
l"articolo 25 del Dpraoz/ 3. elasua
invaliditd per falsa applicazione
dellarticolo 17 del Dlgs 472 /97.

51 dovrd spiegare infarti come,
mediante I'atto impositivo impu-
gnato, "ufficio pretenca di richiede-
re 'omesso o il carente versamento
delllimposta esposta indichiarazio-
ne delredditi e, come tale, rilevahile
attraversola liquidazione automari-
ca ai sensi dellarticolo 36 bis Dpr
Boo/73 efo dell'articolo 54 bis del
Dpr £33,/72 &, conseguentemente,
accertabile solotramite iscrizione a

runloe successiva notifica della car-
relia esartoriale entro il termine de-
cadenziale del 31 dicembre del terzo
annosuccessivo aquellodl presen-
taziome della dichiarazione,

Dualora, poi, Mufficio giustificasse
il sup eperato invocandao il termine
ordinaricdecennale di prescrizione,
sara opportung precisare che il no-
stroordinamento rributario preveds
termini decadenziali che operanao
prima di quelli prescrizionali,

In particolare, la mancata 2 tem-
pestiva notifica della cartella esatto-
riale ha causato ladecadenza dell'ac-
CEFTAMENTO €, COnseguentementes, la
nullith della pretesa. Se la notifica
della cartella esatioriale fosse avve-
nuta tempestivamente, in caso di
omesso pagamento, dopao dogiorni
dal ricevimento della cartella sareb-
bero cominciati a decorrere i dieci
anni di prescrizione invoecati dall'uf-
ficio, suscettibili di interruzione,

Infine, qualora l'ufficio dovesse
opporre - apropriadifesa - la circo-
stanza che 'eventuale presentazione
della  dichiarazione integrativa
avrehbe impedito la Hguidaeione au-

romatica, occorrera far rilevare che

sia la dichiarazione originaria che
quellaintegrativa, unavolta presen-
tate e acquisite, sonostare entrambe
opgetto di liquidazione e non po-
trebbe essere diversamente,

E nato, infard, a turi che, acce-
dendo al Cassetto fiscale, ciascun
contribuente pud consultare i dati
della dichiarazioni pregsentate a par-
rire dal 1968 e che, per ciascuna di-
chiarazione (anche integrativa), #ri-
portata la fase di lavorazione secon-
doquesta terminologia: «Pervenu-
taw, «ln fase di liguidaziones o
«Liguidatas, unitamente ai dar delle
eventuali comunicazioni di regolari-
ta o irregolarita predisposte dalla
sressa Agenzia,
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Beni in leasing rilevati
al valore d’uso

PRINCIPI CONTABILI

Al via dal rendiconto 2019
{ma anticipabile al z015)
I'applicazione dell'lirs 16
Obiettivo: un unico
trattamento per locazione
operativa e finanziaria
Paging a cura di

Giacomo Albano

Inarriviole nuove regole di conra-
hilizzazione dei contracti di lea-
sing, ma solo per i soggeted las/
[frs. A partire dai bilanci 2019, ma
con possibilita di adozione antici-
para al 2018, le imprese las do-
vranno applicare il nuovo prinei-
pio conrabile internazionale Ifrs
15 (Leases), che va a sostituire Lo
lag 17, con obiettivo di superare
la distinzione tra leasing finan-
ziario e leasing operativo e far
emergere nei bilanci indebita-
mento implicito in qualsiasi con-
tratto di locazione, "
Mel iuovo scenario condabilesi
avra un unico modello per la con-
tabilizzazione da parte del locata-
rio di turte le fipologie di leasing
(finanziario, operativo, locazione
semplice, noleggio) di durata su-
periore ai 12 mesi. La nuova impo-
srazione ebasata sul “right of use
model”, In base al quale il locata-
rioche sottoscrive un contracto di
lease registra:
e all'attivo, unasset rappresen-
tatodaldiritto ad utilizzare il be-
ne perladuratadel contracto (ri-
pght of use);

e al passivo, una passivica fi-
nanziaria corrispondente al-
I'obbligo di pagare i corrispetri-
viprevistia fronte del diritto ad
utilizzare il bene.

Lattivitd e la passivita vanno
rilevare al valore arruale dei cano-
ni dovuri contrattualmente, te-
nendo conto delle opzioni dirin-
novo ¢ dell’opzione di finale ac-
quisto del bene.

Acontoeconomico va rilevata
la gquota di ammortamento del ri-
ghtof use basara sulla durata del
contratto o, & superiore, sulla vi-
ta utile del diricto {tenendo conto
delle opzioni di rinnovo o di ac-
quisto finale), con gli stessicriteri
del beni di proprista. Sempre a
CONED economico vanno rilevati
gliinteressi passivi sulla passivita
finanziaria.

Gli effetri fiscali del nuovo
principio contabile vanno valura-
ti alla luce del principio di deriva-
zione ratforzata, tenendo conto
che con decreto del ministero
dell’Economia potranng e¢ssera
emanate disposizioni fiscali di
coardinamento.

I Dmin particolare dovra chia-
rire s per ammortamento del ri-
ghe of use siano applicabili le rego-
le fiscali sull'ammortamnento dei
bend materiali (articolo 102 del Tu-
ir}oimmacerlali(articolo 1a3). In-
farti, nell’lfrs 16 il diriteo d'uso non
e espressamente classificato ra i
heni materiali o immaderiali, an-
corché vada ammortizzato secon-
dole regole dello las 16 (refative ai
bend materiali).

Lasoluzions pid coerente con il
principiodi derivazione rafforzata
sembrerebbe quelladiapplicarei
coefficienti rabeliari (articolo 102)
oEni qualvolta, ai fini contabili,
ammuortamento avyiene sulla vi-

ta utile e di applicare la durarca di
utilizzazione prevista dal contrat-
o {articolo wo3) laddove rale dura-
ta rilevi anche ai find concabili.

Ad esempia, in un contracto di
locazione immaobiliare della dura-
ta di 6+ 6 anni, il righr of use sa-
rebbe ammaortizzato tanto conta-
bilmente che fiscalmente in12an-
ni, trovando apolicazione I'artico-
lo 103 del Tuir. Invece, in caso di
leasing finanziario immobiliare,
con opzione finale di acquisto,
Iurilizzatore dovrebbe ammorriz-
zare il right of use lungo la vica uti-
le dell'immobile e, fiscalmente,
applicare i coefficienti tabellari
{come avviene oggl con lo las 7).

Il Dm dovrd inolire chiarire
[‘applicabilita dell’articolo g6 del
Tuir in relazione agli interessi
passivi contabilizzaci a conto eco-
nomico, anche in caso di noleggio
¢ locazione operativa.,

Come detto, le nuove regole
non riguarderanna i soggetti Oic,
per i guali la contabilizzazione
deicontracti dileasing {incluso il
leasing finanziario) resta anco-
rata al principio di prevalenza
della forma, in deroga ai crireri
sostanzialistici cuisona impron-
ratii nuovl Odc. La situazione, pe-
raltro, potrebbe cambiare in fu-
turo, 5e si pensa che la scela di
mantenere la rappresentazions
miuridico-formale dell'operazio-
ne & stata dertata proprio dalla
volontadi attendere le evoluzio-
ni contabili delleasing legate al-
I"adozione del 1irs 16.
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PARCLA CHIAVE
#Ifrs

Regole per i bilanci
Gli las (internaticnal accounting
standards) seno principi contabili
intarnazionali emanati a partire dal
1973 con l'obiettvo di
standardizzare alivello mondiale le
regole contabili, L'organaoincaricato
diemanars i principi contabli & lo
lasb{International Accounting
Standards Board)ei principi redatti
da questocomitato sono
denorminati IFrs (International
firanceal reparting standards)

| punti principali

1

ILAIGHT OF USE MODEL

Il principio contabile 15 16 prevede che il locatario registri
all'attivo un asset rappresentata dal diricto ad utithezare || bene
perla durata del contratto right of use) 2 al passive, una passivita
finanziaria corrispendente all'abolige di pagare | corrispattiv,
L'attivita 2 la passivita vanno rilevate a2l valore attoale den canom
dovuti contrattualments, tenendo conto delle apzioni di rinnove e
di acquizste finale del bene, A contosconomico va rilevatala quata
di ammartamento del diritte, con gli stessi criteri det beni di
propriets @ gl interessi passivi sullapassivitd finanziaria

2

L'AMBITO Bl APPLICAZIONE

Il nuova principia cantabile ha I'obiettive i superare [a
distinzione tra leasing finanziario 2 leasing operativo e far
emergare nei bilanci Mindeitamento implicite in qualsiasi
contratto di locaziane, Mel ruovo scenario cantabile siavrd un
unico medello per la contabilizzazione da parte del locatario o
tutte le tipologie di leasing {finanziario, operativo, locazione
samplice, nolegg o) di durata superiore ai 12 mesi, Un contratto di
lease esiste guando l'utilizzatore contralla fuse diun bere
identificato, mentre sef cantroello & incapo al Farnitors |
contratto siverifica un servizio

3

GLI EFFETTI FISCALI

andra chiarito se per 'ammortamenta del right of use siano
applicabili le regole fiscal sul'ammortarmento dei beni matersal
(articodo 1oz del Tuir) o immateriali (articolo 1oa), Infacti. nel ifrs asil
diritte d'uso naen & espressamente classificats tra i beni materiali o
immaterial, La soluziona pit coerenta condil pringpia di danvazione
rafforzata sembrarenbe quella di applicars | coefficienti tabeliari
{articala 102} quando ai fini contabili, 'ammartamento avviena sulla
vita utile e di applicare la durata di uiilizzazione prevista dal

contratto {arteola 1032), se tale durata rilevi contatilmente

4

GLI QIC ADOPTER

Per le imprese Oic la contabili zzaziore dei “lease" restainvanata e
pertarto in caso di acquisto di beniin leasing firanziaric
cantinuana a bereficare della deduzione accelerata del canone
lungo la durata del contratto; le imprase las adoptar con I'lfrs 16
continueranno a fedurra quote di ammortamento, probabilmente
riel limiti dei coefficient taoellari. In casao di estensione dei nuovi
criteri di cantabilizzazione ai saggetti M. l'assenza di vantagg
delteasing riguardereibe anche leimprase Oic
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IPER E SUPERAMMORTAMENTO
Equiparazione
senza impatti
sul bonus fiscale

Secondo le Entrate i criteri
di riferimento restano

i principi contabili nazionali
L'introduzione del principio Ifrs
16 potrehbe avere effetrd suuna se-
rig di norme fiscalioggi applicabili
conescusivoriferimento alla“lo-
cagione finanziaria™.

Si pensi alle agevolazioni fiscali
perlacguistodi beni strumentali
(super e iper AMmortamento}, og-
zi spettanti anche agli investi-
menti in locazione finanziaria -
ma non in locazione operativa -
proprio per assicurare la neuteali-
tadella scelta tra Facquisizione in
proprietae leasing,

Conl'equiparazione contahile
del leasing finanziariocon lealtre
tipologie di lease prevista dal [frs
the'eda chiedersi se tale equiva-
lenza flscale tra acquisto in pro-
prietd e inleasing riguardera nicee
le forme recniche del lease (inclu-
sala locazione semplice)

il terma potrebbe essere supera-
ro sepguendo la prassi acruale delle
Entrate che, con riferimento alla
disciplina del superammorta-
mento, hanno chiarito che non ri-
levano «i diversi criteri di qualifi-
cazione, imputazione temporale e
classificazione in bilancios previ-
sti per gli las adopter.

Infarti, secondo le Entrate, ai

fini della spertanza delle agevo-
lazioni, la qualificazione del
contratroquale leasing finanzia-
rio deve essere elferiuarg esclu-
givamente in base al principi
contabili nazionali, che qualifi-
canocome locazione finanziaria
seltanto quei contratri caratte-
rizzati da un’opzione finale di
acguisto. Anche il meccanismo
applicativo dell'agevolazione &
lo stesso sia per i soggetti Qic e
las {circolare n. 23/E2016).

Mentre le modalith di fruizione
delle agevolazioni dovrebbero re-
stare identiche per sogzetti lase
Oie, ivantaggi “ordinari” dellea-
sing finanziario, intermini dide-
ducibilita *accelerata” dei canoni
in un periodo pari alla meta del
pericdo di ammeorramento fisca-
le, resteranno validi solo per i
sogpett Oic

I nuovi criteri di contabilizza-
zione dell'lfrs 16 comportana che
illocarario finanziario imputeraa
conto economico quote di am-
mortamenio del diriteo d'uso, cal-
colate in base allavita utile del di-
rittastesso (che in presenza diop-
zione finale di acquisto coincide
con la vicautile del bene). Mon sard
pertanto applicabile lart. 102, 0.7,
del Tuir che consente “alle impre-
s¢ utilizzatrici che impurano a
conto economicn i canoni di loca-

zione finanziaria™ la deducibilita
del canond stessi per un periodo
non inferiore alla meta del perio-
do di ammorcamentno fiscale del
bene {12 anni per gli immaohbili),
Sottoquesto profilo, pertanto,
nulla cambia pertanto risperto al
sistemaattuale: le imprese Oic che
acquistano beniin leasing potran-
nodedurre il canone lungo ladu-
rata del contratto {nei limiti della
durara minima fiscale), mentre l¢
imprese las continueranno a de-
durre gquote di ammaortamento
(el diritto, ma caleolate sulla vira
utile del bene), probabilmente nei
limiti dei coefficienti cabellari.
Evidenternente, incaso di fum-
ra estensione del nuovi criteri di
contabilizzazione dellirs 16anche
ai soEgettiOic, inassenza di roodi-
fiche alla normariva fiscale, I'as-
senza di vantaggi del leasing ri-
spettoall'acquisto in propriecari-
guarderebbe anche i sopeerti Oic.
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Alla guida sin dall'avvio,
successore nominato
questa settimana

eCari colleghi, dopo gran parte
della vita professionale dedicata
all'ispezione del lavors Bsco | mio
incaricodi Capo dell'Tnl, [ndziaco-
sl il messaggio di commiato che
Paclo Pennesi, al vertice dell Tspet-
torato nazionale del lavoro, b in-
viarnieri atunil personale dell'lnd
acul harivoltoun esendtoringra-
zlamento perché, al di ladelle diffi-
colti di avvio dell'Apenzia, avere
contribuito al raggiungimento di
obiettivi significativi pura ironte di
risorse non sempre adeguates,

UFFICI

Pennesi
lascia
l'ispettorato
del lavoro

Funzionario dell'Tspetiorato
del lavoro di Terni nel 1984, dicui
pod & diventato vice capo ulficio,
Pennesi e successivamente transi-
tate al ministerodel Lavoro dove
s5i & occupato di activita spettiva
arrivando al grado didirigente ge-
nerale, Quindi due anni come se-
grewariogenerale del ministeroe,
dal dicembra 2015, al vertice del
nuove [nl, che avrebbe dovat e fu-
nire gli ispettori ex ministeriali,
quelli di Inail e Inps.,

Lunedi, inoccasions del ravolo
operativo per ilcontrastoal capo-
ralate, il ministroded Lavoro, Luigi
i Maictha affermato che «& finita
T'epoca dei numerd in ol be ispezio-

niservivano soloa riempire abel-
lews. I nuaovo capo dellispertorato,
secondogquanto silegge sul sito del
ministero, dovrebbe essere nomi-
nalo entro questa settimana,
Pennesi, il cui impegnoall'Tnl
sarebbe dovuro scadere a fine
novembre, sard destinato ad al-
tro incarico presso il ministero
del Lavoro.
-M.Pri.
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La Lega: sul conli

non torceremo

il braccio a'I'ria

forzature sul deficit, anche se l'intenzione ¢

di Marco Cremonesi © Mario Sensini

(v ont pubblici, nessuno strappo alle regole
Lo Ue «Faremo una finanziaria perbene, Non
torceremio il braccio dietro alla schiena al
ministroe Trias, dice un leghista fuori dal

guella di chiedere un margine di manosvra

ageiuntivo, Ma il commissario Ce al Bilancio,

Viminale dopo un swmmit di materia
economica. La Lega Nord ha scelto Lo linea:
il programma di governo, dalle tasse, alle
pensioni, st applicheri gradualmente,
nellareo ded 5 annd dells legiskitur. Sene

Primo piano Lalegge di Stabilita
«Rassicuro mercati e Tria»
Poiil leader vede Blair,

il super consulente del Tap

Il retroscena

di Marco Cremonesi

roMa «La notizia? F che fare-
mo ung finangiaria perbenes.
Perbene in che senso? «Mon
torceremo il hraceio dietre al-
la schiena al ministro Trigs,
Appena uscito dal Viminale,
ung dei partecipanti al swmn-
mit dei leghisti che si occupa
no di economia scherza, E la
mette cost: « Tripla rassicura-
siome: ai mercati, agli elettori
e, appunta, al ministro al-
I'Economias.
Lappuntamento al mini-
stero dell'Interno era atteso:
intorno o un tavolo, taetl | mi-
nistrl, i viceministed e | sotto-
segretar] economici della Le-
@i, pill i capigruppo df Came-
ra @ Senato, Per Matteo Salvind
QeCorTeva, tanto per comin
ciare, mettere un freno alle
troppe vocl discordanti prove-
nienti dall'interno della Lega

?&Eﬂr;%é\i/\ Zarviz i Meda Maritanng

riguardo alla linea economica
del partito. E cosi, d'ora [n
avinti, su guesti argomenti ol
saranno «due portavoces po-
litici. Scelti, probabilmente,
tra i partecipanti alla riunione
cli e,

1l primo sard delegato a
parlare di questh temd con 1
coverno ¢ con gl alleati a 5
Stelle, il secondo sard incari-
cato di svolzere lo stesso ruo-
lo pubblicamente, davanti a
taccuini ¢ telecamere. Chi sa-
ranno? Per il momento, non si
s Matteo Sabvini ancora non
ha deciso. Ma il punto, come
dice uno degli «economistls,
¢ che «occorreva melterse uno
stop, Anche perché spesso
fanno moelto pit danno le pa-
role in Biberti che il merito dei
provvedimentis,

Soprattutlo, la lined econo-
mica andava definila. Perché
tutte quello che & contenuto
nel scontratto di govemaos: ora
andra declinato nella prima
legge di hilancio legastellata,
E gli abiettivi vanno dungue

Giinther Oettinger, da Bruxelles attacea
il governo italiano: «Vuole indebolire
o distruggere 'Europas, 4 DEENE

diluiti sul periodo medio lun-
go: in primao leogo, nell'as-
giornamento del Def che do
Vil essere presentato a giorni
E infatti, questa mattina Salvi-
ni incontrera a Palazeo Chig il
premier Giuseppe Conte, il vi-
cepremier ¢ capo dei 5 Stelle
Lulgi Di Maio, il sottosegreta-
rio Glancarlo Giorgetti e lo
stesso ministro Tria,

In oEni caso, il messaggio
sottinteso nella modulazione
dei tempi, splega un altro dei
partecipanti gll'incontro, &
«che i1 governo durerd. Che
Salvini non ha aleuna intenzio-
ne di furle cadere in anticipo

Pasa:t-6%6-35% | °
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Come spesse vol serivete sul
wiormili, istigati da Mase.

salvini nelle ultime settimu-
ne erg infastidite dal fatto che
di riforma della legee Fornero
sulle pensioni si parlasse sem-
pre meno: «Non dobbiame far
pensare che ce ne siamo di-
menticatis. Perché cosi non é:
lui stesso ferl ha dhadita che la
missione, gid per la prossima
legeze di bilancio, «& quella di
arrivare a quota 100 {(come
sonmima T etd anagralica e an-
ni di contributi)y in modo effer-
tivor. Se ne doved cccupare l'ex
sindacalista Claudic Durigon,
il sottosegretario al Lavora.

L pod, ¢i sari Ja fat tax. Che
dovrebbe partire gia dall'inno
prossimo, con aliquoty com-
me annunciabio al 15%, ma sol-
tanto per le partite Iva, Nel
a0y saranno dungue i soli

professionisti ad avvanlag-
iarsene: «Ma wia dallanno
prossimao dovreebbe essere
estesa anche alle imprese ¢ al-
le persone fisiches. nfing, la
wpace fiscales, la rottamazio-
ne della cartelle esattoriall:
secondo i caleoli della Lega,
bisognerd vedere quanto con-
divist dal ministro Tria, il ri-
durre al = di quanto dovuto
porterebbe nelle casse statali
ben Go millardi

In tutto guesto, resta perd
da capire il ruolo che la Leg
intende attribuire alla spesa
per le grandi opere. feri, infat-
ti, si & parlato assai piu di un
warande plano per la manu-
tenzione del patrimaonio pub-
blicos assai pill che delle in-
frastrutture che attendono il
completamento (o Fnvio), Su
cui i 5 Stelle, peraltro, sono

ancora da convineere,

L'n Matteo Salvind deseritto
coime «molbo ministeriale, ma
SO Cravartins ha ascoltato le
opinioni di tth § presentd pri-
ma di ricomvocarti per martedi
della settimana prossima. Poi,
¢ arrivato i momento di rice-
vere Tony Blair, 11 vice presi-
dente def Consiglio ha ricevu-
te Uex premier britannico da
solo, alla presenza della sola
tradutirice. Tdue hanno parla-
to di immigrazione e di politi-
che energetiche, ipotizzando
una confereni sullo sviluppo
in Africa, Soltanto pin tardi, ai
tre si ¢ unito il consigliere di-
plomatico del Viminale Stefa-
no Beltrame, Blair & super
consulente del gasdotio trans
adriatico, il Tap, E cloé, una
delle grandi opere in discus-
gione suocul Mas continuas a

| due portavoce

Per evitare confusione
sulla linea economica
del partitoc verranno
nominati 2 portavoce

storeere i naso.

Al ogni maodo, il giues-
na che la Lega «non infende
teniture oi sforare i tetto del
cupporto tra deficit e pil. Anzi,
Cidea & quella di rimanere al
di sorto del 3 per cento in ma-
nieri significativie,

. La prarodia
IL DEF

11 mcrvermo st Bvoraredo aiia noca oli
sbornarmenio det Def. 1 Eref @ Pacron imi
<hil Dewnmento di Ecanamia ¢ Firsensi, od
< 1 prriiscipale somumenio della
programmazione coonmico- fmareirii
In teadii, Propeosto dal govesnio e appraio
dal Pardmmento, esan ndlc b strasegla
ecnnambc @ di finarea pukhlica nel medlo
{errmine fmedinm lerm baddeliry
Tmmewnrk 3 1 pecindo di
Programmaziones copre almeno an
traenme, 1 Edel dienves et £ poesenialn
eenbd 3 oo apile ¢ v preseneabo in sede
IO
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LoANALISE
Ma dove sono le risorse
per il patto di governo?

ci Federico Fubini
Apagina ¥

Primo piano La legge di Stabilita

di Federico Fubini

Prima che la domanda si po-
nesse con urgenza attuale, 1a
risposta s trovava gia nel sito
di M55 il 26 gennalo scorso,
«Tutti ¢i chiedono: dove pren-
derete 1 soldi? 1 soldi ¢i sono,
eccome, inun bilancio da Soo
miliardi». Naturalmente [l
«blog delle Stelles si riferiva
alle idee per finanziare il red-
dito di cittadinanza, pit altri
scinguanta miliardi in investi-
mentl pubblicis. 5i leggeva:
«fusta avere lungimiranza e [e
mani libere da condiziona-
mentd di lobby che finora han-
N SEmpre prospento in mo-
do parassitario, altaccate alle
gonne dello Statos,

[n questo Mss dimostrava
di essersi posto 1] problema
pia deila Lega, la quale aveva
escluso qualungue sacrificio,
La «flat taxs leghista al 15%
promessd @ tutti, ispirata al
mocello di Mosca, aveebbe do-
virlo finameiarsi da sola con la
crescita che doveva generare,
Poen importa che la spesa
pubblica in [talia sia di quasi il
200 pil alta che in Russia, in
proporzione alla taglia del-
leconomia, Quanto alla «pace
fiscales, o condono, avrebhe
comungue prodotto gettito fi-
seale per un solo anno mentre
i taglhi alle tasse promessi sa-

rebbero stati per sempre.

Con il Movimento 5 Stelle
era diverso: indicava gli inter-
venti du fare. In primo luogo
«trenta miliandi annud a regi-
me di spending review, com:
preso un miliardo di tagli ai
costi della politicas. Da allora
M55 ha vinto le elezioni e go-
vernato cento giomi eppure
ol per la prima volta da sei
anni I'Ttalia non ha pin un
commissario per i spending
review: nominata da Palazzo
Chigi, quella figura ¢ necessa-
ria per il lavoro quotidiano di
selerione, controlle ¢ inter-
viento sulle spese, ma appunto
il governo ha scelto di Fare sen-
. Ditficile cosi reperire anche
solo un miliardo nel zog dulle
uscite ded ministerd. Quanto al-
altre emmiliarclos Oi spese del-
la politica da tagliare, la can-
cellazione dei cosiddett avita-
lizi» parlamentari {pensioni
calcolite con il metodo retri-
butiva) ha dato appena 43 mi-
lioni; perd poi st sono dovut
bloccare anche quelli in vista
di ricorsi delle persone colpi-
Le:,
el resto il piatto forte, per
M3, era altrove. «Quaranta
miliardi Manno di agevolazioni
fiscali che si possono spostare
da obicttivi dannosi e impro-
dultivi verso fnalith ad alto
moltiplicatores, si legze nel
blog. Sono le spese fiscali, in
tutto poco menao di settecento
dedugioni o detraziond diver-

YOV
dove sono lerisors

se, 15 Stelle in questo avevana
contato bene: toltl gli sgravi
ininfluenti e quelli indispen-
sabill, In quella lista spivcino
quatlordici voci che - se nulla
cambia con la legge di Stahilita
- costemnno 381 miliardi allo
Staco nel zoag ma in teoria s
potrebbero Hmare, Resta da
capire se nel governo qualou-
no oserd farlo,

Come mostr il gralico so-
pra, ogi gli sgravi sulle accise
al masolio in agricoltura e nel-
l'autotrasporio pesano per
esempio sul hilancio per olie
due miliardi. Ma sembra im-
possibile che il governo b ridu-
cit, dopo che Marteo Salvini
della Lega aveva promesso in
campagna elettorale di «can-
cellare sette accise sulla benei-
nit subitos (i allora di guesto
non parla pin). Ci sarebbero
poi da agegredive le detrazioni
ed esenzioni sull casa, quelle
che forse pitt di titte le alre fa-
vorlseono chi possiede parri-
moni piiy alti e immaobili pii
preziosi a spese di chili ha pit

IO,
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hussi ¢ non possiede affatto interventi di rigualificazione  Ma occorre scegliere e dungue
immaobili. C¢ per esempio o energetica (4,6 miliardi). Per  scontentare almeno qualcuno,
detrazione sulla rendita cata-  non parlare delle detrazioni  Oceorrono, direbbe il blog di
stale per ka prima casa (toglie  per spese mediche e sanitarde M35, «lungimiranza e mani [i-
al gettito 5,6 miliardi), di cui (3,0 miliardi) riservate anche ai bere da lobbys, Dopo tante pa-
inevitabilmente non gode il redditialti ¢ altissimio del bo-  role su Facebook, la prova con
agw delle famiglic italiane sen-  nus da Bo euro di Matteo Ren- Lo realtd & adesso,

w prima casa di proprictl; o zi, che costa 8,9 miliardi e
stesso vale per 'Tmu prima ca-  spesso favorlsee [eetimedin- N [3S qyvevy PrOINEsso
sa {costa 3,6 miliardi) e la Tasi  spetto ai ceti pitn deboli. E che siliardi dagli seravi
sulla prima cosu (3,5 miliandy,  dive del credito d'imposta da 40 muliardn dagh sgravi
Ancora pit squilibrate a favore 240 milioni per gli armatoriz e Salvini 'azzeramenlto
di chi ha grandi case e pus Lat lista & Tunga, le possibili- S
permettersi grandi migliorle  th numerose per il governo di f-h sette accise
rendere il sistema degli sgravi — (rg Ja prova dei fatli
i di esse sono le detrazioni  PiU equo e meno costoso, in
per le ristrutturazioni edilizie  modo da reperire risorse ¢ at-
{eostano 5,8 miliardi) o pergli  tuare cosl il Su0 programma.
Le detrazioni _ Lacasa .
Le detrazioni per spese mediche Della detrazione sulla rendita per la
e sanitarie (3,1 miliardi a carico dello  prima casa (3,6 miliardi) inevitabil-
Stato) sono riservate anche ai mente non gode il 33% delle
redditi alti e altissimi famiglie senza una casa di proprieta
Quanto costano allo Stato gli sconti fSCali e previsiont per i 201 tin mittoni di euro)
a i A ¢ DO 50} LB et} TR
# it hantes degli 0 eura di Renzl 8.964
-- Dretrazione def 500 per gli |nte1:'eenl1 il recupera did p..trm‘mnu:r Hﬂd:m
IE Esenzinoe dell mu sulka prlma €253 ¥
ﬁ Detrazione dalla rendita catastate sulla pmm A e 3.630
= Esenzine dells Tasi sulla prima casa 3.580
""- Detramnep@fs:ese mediche e sanitarie 31173
& Hnrwammmudtwelmrmmm --------------
F_4 Detrazion del 5% e ol 55% - mgilntt-r'.'mn rﬂ rh..lahfh:azme energf,tlca 16196
Cedolare secea sul canon) ol locazione 16111
] Riduzione delle accise sul gasalia per fautatrasporto 1.264,4
W Detrazione degl interesst sui mutui per la prima casa
& .ﬂu:l:lm ru:h:n‘beper Igasnlln nagrr_utum
é C.radltud Empuslaper gII |rwesrlma"!am rh:Efca =} 5:.'1k.||:|p|:| T = by
F' Credito d'imposta per gi armatori S
L ALl Ly} i I Ca bt A
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Primo piano La legge di Stabilita
Imprese, il conto dello spread: indebitarsi costal'1% in pit

[lmercato dei prestiti obbligazionari valuta peggio le aziende italiane e assegna un rischio Paese pit elevato

Non esiste solo lo spread
clei Brp. Esiste anche guello
delle imprese. E, al pari di
quello pitt noto che ndica i1
costo del debite pubblico ri-
spetto a quello tedeson, mo-
stra quanto le aziende italiane
stiano faticando sempre i
pit1a prenders soldi 4 prestito
st mercito dei bond,

1 fenomenao si sta accen-
tuandeo dal 5 marze, all'indo-
mani delle elezioni, e dopo un
rallentamento a inixio giugng
a seguito della nascita del go-
verno Conte si & riacutizeato
nel corso dellestate fing ai
picchi di questi giomni. E quel-
[ che gli esperti chiamano ef-
fetto trascinamento: le vicen-
de politiche, che surriscalda-
no lo spread Bep/Bund, in-
fluenzano anche il dehito
delle imprese ¢ guindi l'eco-
memia del Paese. Non € solo [o
Stato o pagare pill interessi; 1a
febbre ha contagiato le ban-
che e le imprese, Un segnale
da non sottovalutare per il go-
verno, in particolare per la Le-

wa che nelle imprese del Nond
ha un importante bacino elet-
torale. Per questo motivo im-
prenditor e osservatori delle
cose economiche guardano
con preoccupazione al dibat-
Lito in corso sulla manovra
alle tentarioni di Marteo Sal-
vini ¢ Luiei Di Maio di rdeorre-
real deficil per finanziare Flat
tax e reddito di cittadinanza.
Lanalisi dei dati {al 30 ago-
sto) effettuat per il Corriere
delln Sera du un'importante
banca italiona mostra chiam-
menle come per le imprese il
mercato obhligazionario sia
pill caro rispetto a pochi mesi
fa (tecnicamente, 4 salire é lo
spread sul mid-swap, il tasso
interbancario che e aziende
usano per stabilire 1l tasso fis-
su dei loro bond). Evero che i
tassi aumentano in tutta Eu-
ropa — in media di 15-30
punti base per le nuove emis-
sioni rispetto ol 2007 — per fo-
nomeni soveanazionali come
la fine degli aiuti della Bee (i
squantitative easings), la

wuerrs dei dazi Usa-Cina o la
crisi valutaria in Turchia, Ma
ci sono particolaritd italiane
che fanno s che il debito cost
qui plir che altrove.

Appena a luglio Terna ha
collocato con successo un
bond & 5 anni a 8o punt base
(sopra il tasso mid-swap)
Menire un anno F pagav so-
|y 50 punti per wun pii rischio-
so bond a 10 anni. A giugne
Atlantia e Fincantieri hanno
preferite ritirare Pemissione
di un hond per Falta volatilith
del mercato che non offriva
condizion] vantaggiose.

Un'ulteriore conferma si @
avuta derd dal collocamento di
bond comparabili {7 anni,
tasso fsso, stesso rating) da
parte dell'italianag 21 Rete Gas
e della spagnola Telefonica: la
[reimia ha avato uno spread di
165 puntd; fa seconds, appena
g5, In sostanza, a parita di
condizioni i1 mercato valuta
pegeio le imprese italiane,
cioé assegna un valore al ri-
schio Paese, Lo si vede anche

IL COSTO DEL DEBITO PER LE IMPRESE E LO STATO

Bond a 5 anni sul mercato secondario, spread sul tasso mid-swap, in punti base

50

W AlS5marzo 2018 W Allgiugno W Al 30 agosto

............. Y T

sulle guotazioni dei bond
«lorporates gil in circolazio-
ne: il mercato sconta un peg-
sinramenio della percerione
del rischio, misurato in certd
casi o un 1 in pil dspetio a
tre mesi fa: il bond Tim g sca-
denza 2023 oggi quota 190
punti hase dai 74 punti di
marze (da appena 35 di zio-
gno); [talgas da Gy & passata a
w8 punti, AzA da 39 a 104,
Adeguandosi, con un po' diri-
tardo, alle evoluzioni dei Btp.

Fabrizio Massaro
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Primo Piano

- Investimenti e Bce piti forte
il piano Savona per I'Europa

»In arrivo una proposta del ministro ~ »Liberta ai Paesi di spendere una cifra
per rivedere la governance dell'Unione almeno pari al loro surplus commerciale

ILRETROSCENA
ROMA Poche dichiarazioni. Ra-
rissime interviste, Qualehe in-
tervento in Parlamento, Da
quando il governo gialloverde
ha glurato nelle mani del presi-
dente della Repubblica, Sergio
Matarella, il ministro delle Po-
litiche comunitarie ¢ mancato
ministro dell' Economia, Paolo
Savona, ha mantenuto un profi-
lo  hassissimo, Consapevole,
probabilmente, che-ogni sua sil-
laba sarebbe stata viviseziona-
ta dai mercati, In questi mesi
Savona si & comunegue imimer-
s nel lavoro e sarehhe pronto
ad ufficializzare la sua prima
vera proposta politica: un‘ipote-
si di riforma di tutta la gover-
nance curogpea. Un tema sul
guale, tino ad ogei, si sono eser-
citati sopratrutro francesi e te-
deschi, finendo per il momento
perd, su un binario morto. Sa-
vona ha messo a punto un cor-
poso documento che gid sareb-
be statoinviato a futti i ministri
per raceogliere |e loro conside-
razioni. Tna sorta di «<position
paper» che sara pubblicaro nei
prossimi giorni sul sito del mi-
nistero per avviare un dibattito
sui contenuti. Il docu-
mento conterrebbe
molte delle idee che
'economista sardo ha
portato avanti negli ulci-
mi tempi. A cominciare dalla
necessith di realizzare le pre-
messe del Tratato di Lisbona,
ossia di uno sviluppo sostenibi-
le dell'’Europa, basato su una

crescita economica equilibrata
¢ sulla stabilita dei prezzi. su
un'economia sociale di merca-
to fortemente competitiva, che
mirialla piena occupazione e al
progresso sociale. E questo si
pud ottenere, ha gia pit volte
Spiegato Savona, con politiche
che riguardino anche la «do-
manda aggregata- & non solo,
come & stato fatto fino ad oggi.
I'offerta, attraverso riforme ba-
sate sull’ austerita. Per raggiun-
gere questi obiettivi, aveva spie-
gato Savona in Parlamento,
«pccorre uscire dal vincoli fi-
nanziari del bilancio europea
che non generano spinte auto-
propulsive, e ricorrere a mecca-
nismi capaci di imprimere una
spinta esogena alla domandas,
ricorrendo per esempio ai fi-
nanziamenti della Banca euro-
pea per gli investimenti o attra-
verso la concessione di garan-
zie. Insomma, bisogna tornare
ad investire e magari archivia-
re vecchi dogmi come quello
del 3%, anche se questo obictri-
vo non sarebbe esplicitaro. A
cominciare dal settore delle co-
struzioni, uno dei motori prin-
cipali della crescita economica
che dopa le misure del governo
Monti si & completamente fer-
miato, L'idea di Savona, sarebbe
quella di permettere agli Stati
di spendere una cifra pari a
quella del proprio surplus cotm-
merciale. T famosi 50 miliardi
per litalia.

I PUNTI

Cosi corme nel docurmento di Sa-
vona sarebbero presenti altri
due temi da sempre portati
avanti dall’economista sarda. [1

prime riguarda la necessita di
dotare la Banca Centrale euro-
pea di uno statuto simile a quel-
lo delle altre hanche centrali.
La Bee, dungue, deve poter fare
da prestatore di ultima istanza
e deve poter manovrare la leva
del cambio.

IL MOTORE

Anche perché se un motore del-
la crescita sono le costruzioni,
I'altre sono le esportazioni. Se
la Bee non ha possibilita di in-
tervenire sul cambio, la cresci-
ta economica dell Euroarea ri-
schia di essere «determinatas
da scelte che accadono fuori
dal wecchio continente, Un'al-
tra proposta ricarrente di 5avo-
na @ la creazione di una scuola
europes di ogni ordine e grado,
che abbia insegnamenti comu-
ni ma lasci anche spazio alle di-
versith nazionali. Un passaggio
gqueste necessario a  creare
un'unione politica dove i cirta-
dini di mutti i Paesi hanno pari
diritti e pari doveri.

Insomma, se fino ad oggi l'im-
magine di Savona & stata acco-
stata ad un ipotetico «Piano B
per luscita dall’euro, quello
che sara ufficializzaro nei pros-
simi giorni potrebbe essere
chiamatao il «Piano A« Che for-
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IL TESTO GIA INVIATO
Al MINISTRI

SARA PUBBLICATO
NEI PROSSIMI GIORNI
SULL'HOME PAGE
DEL DICASTERO

I ministro
ke Politiche
Comiimitarie,
Pacle Savona

47,

I} rapporin o

deficitePil

se guarda pil alla prossima
Commissione che a quella at-
tuale,

Andrea Bassi
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