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In manovra sgravi
per il lavoro, coperture
da 5G e sigarette

DOL DI BILANCIO Che olre alle confermesureddi- — sfruttanc i maggior incassidel-
Moody's abbassa il rating  todicittadinanzaequotaion(al  'astasG. Intantolospread chiu-

dibanche e aziende viadue fondi, dagermiliardi,in  de a un passo :_1:3 320e Moody's

compensaziong)prevedeunta-  ha abbassato il rating a 12 tra
Spread BTp-Bunda319 ;01\ neo fiscale supiitlivelli: - banche eistituzioni finanziarie
Arrivalaprima bozza del disegno dagliincentivia nuoveassunzio- a6 aziende, a piging 2

di legge di bilancio per il 2019 pjjegate a «quota 100w alla con-

ferma degli sgravi per le stahiliz-
zazioni al Sud fino al taglio del-
I'lres per chi assume, Per le co-
periure Spuntana nuove imposte
sui giochi e sulle sigarette ¢ si

Primo Piano

Sgravi lavoro, entrate da 5G € fumo

La bozza del Dd] di bilancio. Proroga decontribuzione per  Pensioni e reddito di cittadinanza. Al via due fondi, dayey
assunzioni al Sud e incentivi per il turn over con quota oo miliardi, in compensazione, Spesa monitorata ogni tre mesi

Davide Colombo ra,che potrebbe essere in “ballottag-  efferuate compensazioni reciproche,
Marco Mobili gio” coniltagliostrutturalealcuneodi  Per il reddito ¢ le pensioni di ciceadi-
Claudio Tucci coo milion legato al varo del nuove  nanzasirimandaaundisegnodileg-
ROMA planotariifario mail{normaancorada gecollegato, mentre nella norma pri-

inserire), elaproroga, consoomilioni  maria siconfermacheilRedditodiin-
Untaglioalcuneofiscaleapiudimen-  annui per il 2009 ¢ peril 2020 dello  dusione, ovveral'attuale programma
sioni: per incentivare nuove assunzio-  sgraviopienoperchistabilizzaalSud  nazionale controla poventaincorso,
ni, rafforzarelocoupazione alsude ri- - giovaniunder 3seoverysdisoccupati— verrd prorogato fino all’entrata in
durreipremiassicurativilnail. Euna  da almeno dei mesi. Per loro, nella  funzione del nuovo sistema che as-
delleprincipali noviticheemergedal-  bozeadi manovra, siparadidecontri- — sorbird le risorse gid stanziate per il
laprimabozzadel disegnodileggedi  buzione plenafinoal tettodifmilasu-  Rel Mancano ancora nella bozza le
Bilanciozoigcircolataieri. lprimoin-  rolannoseilcontatoatempodeter-  misure che specificano “quota oo™
centivoainuovireclutamentiecolle-  minatovienefirmatonelleottoregio-  conle finestrediuscitae gli intervent
garoal varodi *quota 100”, misurafl-  nidelMezzogiomo{Abruzzo, Molise,  sulle pensionid’oro (oggi ¢ prevista
nanziata conun Fondoad hecda s,y Campania, Basilicata, Sicilia, Puglia,  unanuovariunione deitecniciche la-
miliardinelprimoannoe7miliardia  calabriaeSardegna). Unamisurague-  vorano a guesto dossier).
regime dal 2020, La destinazione di  stultimaspinta dalla ministra Barbara Per il fronte fiscale, vengonao con-
questerisorseeesplicitataproprionel  Legzi,che potrebbe esserericonside-  fermati il superameneo dell'tri edel-
titolodellanorma: finanziarelenuove  rata fino all'ultimo per evitare asim-
anzianita e incentivare leassunzioni  metrie conle assunzioninelle alore re-
digiovani lavoratori, Come lodirdla  ploni, dove da gennaio restasolo il mi-
normativasecondariacuisifariman-  ni-incentivo per gliunder 35
doechedovrebbe garantre "atruazio- Perle due misure carding, le nuove ===
ne delle misure a partive dalla tarda pensionieil Reddito dicittadinanza,
primavera Alrointerventodiineenti- — sidaviraadue fondiad hocche fissa-
vazione fiscalesui nuovicontrattista- — no i limit di spesa (9 miliardi per il
bilie atempodeterminato e previsto  Redditoele pensionidicittadinanza).
conlamini-Ires, valeadireunaridu-  [due Fondisaranno monitorai su ba-
ziome d'imposta fincagpuntisulcoste setrimestralee, incaso diavanzisulle
delpersonaleassunto.Laterzamisu-  spese preventivate potranng essere
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I'Ace, mentre per banche e assicura-
zioni gli interventi sonocalibratisulla
dilazione nel rempo delle deducibilita
depli onerisulle Dta perla svalugazio-
necrediti e ladiluizione inwoanni del-
le deduzionisulle svalucazioni legare
all'adozione deinuovi principi conta-
bililfrsy. Perle compagnie sipunta in-
vece su una rideterminazione degli
acconti sulle imposte. Sempre sul
fronte fiscale spunta poi un nuove
prelievo erariale sulle new slot e so-
pratiutto aumentalaccisa suitabac-
chiche, secondolabozza, incideratra
igeilocentesimiapacchetto, Unau-
mentoche, quasiceriamente, sard as-
sorbitodal produtton pernon aumen-
tare i prezzi al consumao. Prevista poi

LE MISURE

e

laverratari giovanis

PEMSIONI
Fondo ad hoc per nuove anzianiti

QLA 100 & DU AREUnEion|

Conformate lo starctamentodi 8,7 midlards per quata
100 rel 2018, che salgoro a 7 sl dal 2020, La
misurd prevede stiuzione di un fondo chs previsde
ancha amizure par incentivars Messunzions di

REDDITO DI CITTADINANTA
Wia a un fondo da @ miliardi 'anno

La regole di dettagliana arriveranne con un Dl
La prima bozza o manovrs conferma la nascea di un
fond ad hac per pensiona e mddite d cittadinanza, i
Fanda & Anandato con & milideei dnnud 2 decormens dal
2eam, Can proseedimanti successid arrivaranna |
darzagli del nuowve strumanto che superen Fattuale Rei

BANCHE E ASSICURAZION

Diluiti i crediti di imposta

La siretta inies mosss

Ladeduzions delly quota del 10% degli coer sulla Dta &
dilfferita &l 2ome & vangono dlukl n 10 an pura gl onerl
sulle svalutazion| lagate al Ifrig. Por e asscurarion
wangonorickterminati gk acoont d'impesta: all'as% seril
20016, Do riel 2020 & al 100% per g anni uctessid

L'entratain
vigore del
24 ottobre
riguarda
anche lo
stralcio
delle micro-
cartelle

zione sara del 205,

4

DECONTRIBUZIONE
Proroga del Bonus Sud e taglio all'res

Lincentivo vale nelle otto regioni merdional
Cont 500 milkond FAnna, per due annl, 2018 8 2020, Wene
prarogato || bonus Sud, Fesonso piana sl o0, finaa
W60 Burg annud, par e nuowe assurzon stakili nelle
arta regioni reridioral, Per chi srabiiizza o assome s
terming confermato il ERglio Ires s & puntl

FLAT TAX .
Tassa al 15% per redditi a 6smila euro

Dal 2020 flat tax al 20 fino & x0omila sura
Confermata d via liberaalla flak tax al 15% per
professionist] s piccok imMorese Gon mcavl g
comaensl fing a samilaauro. Dal 2020 per chi
Auadagna dai a5mila ai 1oomila ewrs - scrive la bozza
~ potrd SCatlane und iMposta SosTiuTva par al 209

INYESTIMENTI
@ Alvia Centrale per le opere pubbliche

Previste 00 assunzioni

Dal L gennaio 2006, & StTula la «Centrale par la
progettazions defie opere pubbliches, presso
|'agenaia del demanio con campd di progettazons
gestione dapli appaltl, Prevista Fassunziona di oo
persons da dostinara afla Certrale

o

una cedolare secea al 21% sull‘affitto
degliimmobili a usccommerciale, per
icontratti stipulati nel 2019, L aliquo-
ta, si precisa nel testo, & applicabile ai
contracti firmatinel 2000 purchéal g
ottobre 2018 non risultasse gid in es-
SErE wln contrarto non scaduto tra i
medesimi soggett e per il medesimeo
Immobiles. Infine laflat tax: subitoal
via la rassa piatta al 15% per i redditi
fine adsmilaeurs perprofessionist e
piccoleimprese. Cal ao20per i redditi
traiGsmila e il oomila euro imposi-

Sempre sulle copermure: i maggiori
incassi realizzaticonl'astaperle fre-
quenze g sarannoutilizzari perrag-
piungere i saldi di finanza pubblica.

CONTRATTO STATALI

Per i rinnovi oltre 3 miliardi in tre anni

Pranwvisti 2 miliardi, coperture per circa 1 miliardo
Per il rmnowo cei cantratt el parsonale statale la
bozza della mancvra predede al mamento 1,060
enifasdi di guro par il 2eas, 1,075 miland i dioura par il
acad & 1,125 miliardi a decorrere dal 2021 La misura
non era pert pravista dal «Dpbe inviate alla Us

UNIVERSITA
Pronto un piano per mille ricercaton

Dopa 8 anni | Ficercator potranna salive in cattedra
Stanziati 2oomdiand par il 2005 o 90 milleni afanna dal
F00 par assumaere milke ricercator di tipa b), quelli che
dopo 3 annl, Live volta presa Fabiiarons razonake,

mecedara aa carriera di professore assoclatn,
Lin Do ded Miur ripartird le nsorse tra be unsersith

ALTRE MISURE
Prorogata la riduzione del Canone Rai

Piil tassm sul gloch @ sigarettn

E proeogaka Ly riduziore del candrne Rai 390 eur,
Cedolare serca al 21% sullaffitho degl immobdia use
commercizie. Su giochd le misurn dolpralievo erariake
urncssugli apparscehi sonoinonementste delo 0,60,
Aumentan b tasse anche sule sigarette,
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Primo Piano

INCENTIVIE PIANO IMPRESA 4.0

Per i software
iperammortamento al 40%,
stretta sul bonus ricerca

Carmine Fotina
Marco Mobili
REIMA

La bozza della legge dibilancio con-
fermala prorogaconire aliquote per
l'iperammortamento fiscale nel 2015
{beni strumentali “digitali™) e lostop
alsuperammortamento (perle mac-
chine “rradizienali). Rinnovataladi-
sciplinaspeciale peri software (mag-
giorazione per I'ammortamento del
fo%) Nonc® traccia invece del credi-
todiimpeosta perla formazione 4.0.Ci
sono poi alcune novitd inguesta for-
mularione - ancoraprovvisoria - della
legee, Ad esempioil rifinanziamento
della"Nuova Sabatini” (48 milionl per
il 2019¢ w00 milioniannui dal 2020l
2022, 48peril 2023). E-asorpresa ri-
spetto alle indicazioni della Nadef -
quetlo del pianostracrdinario del ma-
dein Iraly: go milioni per il 2019e 20
peril 2020, Sarebbero rifinanziat an-
cheicontrattidi sviluppo{z1o milioni
nelriennio) e gliinterventi a suppor-
to delle aree di crisi complessa (150
milioni indue anni). Viene invece ri-
dimensionato il credito di imposta
per gli investimenti inricerca e svilup-

porcome perliperammaortamentao, si
abbassanoi limiri per agevolare di pin
le Prod. [l “bonus” massime annuale
perbeneficiarioscende da zoa 1o mi-
lioni. Eanche lentita  riduce: restera
uncrediroal so% solo per la parte re-
lativa adalcune dpologie di spesa(co-
me personale e contratti conuniversi-
ta), ma per la parte restante scendera
al 25%. La bozza prevede poila nascit
diun “Fondo di sostegno ai fondi di
venoure capital” in cui lo Stato pud
sottoscrivere quote, Dotazione: 15 mi-
liomi per il 2009 ¢ altreteant peril 2020
e 5 milioni annui dal 2021 al 2025,

Sul fronte fiscale, lamini-lres(ra-
ghio dal 24 al 15%) scatterd anche s
['assunzione &atempodeterminarte.
Esoloseperlamaggior parte del peri-
ododimpostail personale assunto ¢
destinatoa strutture localizzate in Ita-
lia, Menire nonclsarinessunosconto
perinvestimenti inimmaobili e veicoli.
La tassazione agevolarascatteri sol-
tanto se l'investimento in beni stru-
mentali e per 'occupazione sara in-
crementale, Per quanto riguarda le
assunzionil'incrementovaconside-
ratoal netto delle diminuzion oceu-
pazionali verificatesiin societd coile-
gate ¢ controllate, La misura, che si
applichera anchealle ditte individuali
ealle societh in nome collettivo, sar
curnulabile conaliri benefic . Restano
esclusisolo i bonus rservati ai regimi
forfettari.

Asaldare il conto dell'introduzione
dellamini-lres sar comungue la can-
cellazione dell’Ajuto alla crescita eco-
nomica{Ace) Inbase alla norma, perd,
resta ancora utilizzabile Mimportodel
rendimento nozionale eccedente il
redditocomplessivo netto nel periodo
d'imposta in corsoal 2018, Dal canto
lora,le plecole imprese non vedranno
mai diventare pienamente operativa
I'imposta sul reddito deghi imprendi-
tori. Da segnalare che per poter abro-
gare 'Triil Governo, che avevaannun-
ciato a pitl riprese di voler portare a
rangodilegge costinzionale lo Statuto
delcontribuente, come nel pil recente
passato, € ricorso a una deroga sulla
retroactivith. Equesto perché 'l & pia
invigore per l'anno d'imposta 2018,

Mini-lres
soloincre-
mentale,
Varra anche
per assun-
zioni a tem-
po determi-
nato. Esclu-
si immohbili
e veicoli

Fondi a Nuova Sabatini ¢ made in Italy
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IL PUZZLE DELLE MISURE PER LE IMPRESE

INDUSTRIA 4.0

Iperammortamento:
consegne finoa 2020

Contratti da siglare nel 2019
Iperammaortamento
confermato nel 2019
(consegna dei beni fino al 2020
previoacconto del 20%), Tre
“aliquaote": 150% per
investimenti fino a 2,5 milioni;
100% tra 2,5 € 10 milioni, 30%
tra 10 e 20 milioni. Rinnovata la
disciplina speciale pari
software (maggiorazione per
I'ammortamento del 40%). Mon
compare il credita di imposta
per la formazione 4.0

RICERCA

Credito imposta:
tetto giu, a 10 milioni

£0% solo per alcune spese
Viene ridimensionato il credito
diimposta per gli investiment
inricerca e sviluppo. Il *bonus”
massimo annuale per
beneficiario scendeda zoa 10
milioni. Anche 'entitd siriduce:
resterd un credito al 50% solo
per la parte relativa ad alcune
tipologie di spesa (come
persanale e contratti con
universita), ma per la parte
restante scendera al 25 per
cento

FISCD/1

Mini Ires per chi
reinveste gli utili

Scontisu beni e assunzioni
Parte il taglico dinove punti per
I'lres delle imprese che passa dal
24% al15% perla spesa
effettuata dalle impraseain
assunzioni a tempo determinato
o indeterminato & in bani
strumentali, ma solo se é
incrementale rispettoai cost
sostenuti nel 2018, Alla base del
calcoloper la spesa aggiuntivac
saranndoicostiin personalee
beni strumentali determinatialla
fine di guestanna,

INNOVAZIONE

Fondi Venture capital
e microelettronica

Startup e progetti Ue

La bozza prevede poila nascita
diun “Fando di sostegno aj
fondi di venture capital™ in cui
lo Stato potrd sottoscrivers
delle quote. Dotazione: 15
milicni per il 2019 e altrettanti
per il 2020 & 5 milioni annui dal
2021 al 2025, Viaanche a un
fondo per sostenere progettiin
chiave Ue sulla
microelgttronica: 6o miliani per
il 2019-2020, poi 100 miliani
annui fing al 2024

FISCO,2
Addio all'Ace e I'lri
non diventa operativa

Le coperture per il taglio all'Ires
A saldare il conto
dellintroduzione della mini-ires
sard la cancellazione dell'Aiuto
alla crescita economica {Ace),
Resta perdancora utilizzabile
limporto del rendimento
nozionale eccedentail reddito
complessivo netto nel periodo
dimposta incorso al 2018, Le
piccole imprese non vedranno
poi mai diventare gperativa
lMrmposta sul reddite degli
imprenditor

ALTRE MISURE

Rifinanziate Sabatini
e piano made in Italy

Risorse a contratti di sviluppo
Spuntail rifinanziamento di
alcune misure Mise, La “Nuova
Sabatini" (48 milioni peril 2019
e 100 milion annui dal 2020 al
2022, 48 per il 2023). 1l plana
straordinario del made in [taly:
a0 milicni peril 2019 & 20 per il
2020. Sarebbera rifinanziati
anche i contratti di sviluppo
{210 milioni nel triennia) e gli
interventi a supporto delle aree
di crisi complessa (150 milioni
in due anni).
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Beda Romnano
Dl nostrn [nvdceto
STRASBURGD

perdebito eccessivo.

LA BOCCIATURA

«L'Ttalia non rispetta gli
impegni presi, dubbi sulle
stime. Danneggia tuttis,
Risposta in tre settimane:
il Governo non chiude

al dialogo ma fa muro
Mattarella: equilibrio

di bilancio, noal disordine
della finanza pubblica

Diplomatica nei tond, ma fermissima
nella sostanza, la Commissione eura-
peaperla primavolta nellastoria ven-
tennale della zona euro ha coneestato
feri formalmenteil bilancioprogram-
maticodiuno stato membro, nella fat-
tispecie dellTralia. Il governio Conte ha
tresettimane percorreggers la Finan-
ziaria 2005 e portarla in linea con il
Parto di Stabilith. In caso contrario,
l'esecutivo comunitario ha gid aperto
la porta a una clamorosa procedura

wiono qui molto dispiaciuto — ha
detto in unaconferenzastampaquia
Strasburgo il vicepresidente della
Commissione Valdis Dombrovskis -,
Perlaprimavoltal'esecurivo comuni-
tariodeve chiedere aun paese di rive-
dere la propriabozzadibilancio {...) (]

Diplomarica neitoni, ma ferimis-
sima nella sostanza, la Commis-
sione europea perla prima volta
nella storiaventennale della zona
eura ha concestato lerd formal-
mente il bilancio programmatico
diunostato membro, nella fattis-
peciedall’Tralia. il governo Conte
hatre settimane percorreggere la
Finanziaria 2ong e portarlain li-
nea conil Patto di Stabilith. [nca-
sorcontrario, I'esecutivo comuni-
tario ha gii aperto la porta alla
procedura per debito eccessivo
rimasta in sospeso a maggio.

Il vicepresidente della Com-
missione, Dombrovskis: «Violati
gli impegni presi, rischio danni

Primo Piano

Boverno italiano staviolando aperta-
mente gli impegni presicon se stessoe
conglialod paesif...) La zonaeuro @ co-
struita su seretti legami di fiducia con
regole che sono le stesse per tuttis,
quindi «se la fiducia viene erosa, tutti
gli Stati ne sono danneggiatis.
Ladecisione, “senzaalrernativa”™ &
giuntadopo unaserie di missive traRo-
mae Bruxelles. Melleultime settimane,
I'esecutivo comunitario ha criticato il
Documentoeconomico e finansiarioe
chiesto ragguagli sulla Finanziaria
2019, Per tutta risposta, lunedi Roma
avevaconfermato perlanno prossimo
undeficitnominale del 2,47 del Pil{ri-
spetto a un rarget precedente dello
o,8% ) e un aumentodel deficit seru-
raledelloo, R del Pil(rispetto aun im-
pepno diun calodello o, &% del Pil),
Secondo le informazioni raccolte
fui a Strasburgo, i commissan sono
statiuniti nel respingere il bilancioita-
lEno, L'opinione criticalescelte di rive-

per tuttis, Il governo italiano ri-
batte: «La manovra non cam-
bias, Dal Mef spiegano che lari-
sposta Ue «eraatiesas, rilancia-
niril eclialogo costruttivos mari-
badiscono in sintonia con il
premier Conte che la manovra
deve puntare sulla crescita perri-
durre il peso del debito. Salvini
wAltaccans un popolo, non un
governos, Monito del presidente
della Repubblica, Serpio Marta-
rella: «Nessuno pud sottrarsi a
equilibric dei bilanci. Dal disor-
dine sui conti - avverte il Capo
dellg Stato parlando ai sindaci
dell’Ancia Rimini - contraccolpi
per i debolis. a paging 3

L’Europa boccia la manovra:
pronta la procedura per debito

Bocciatura. Tre settimane per correggere la Finanziaria 2019. Dombrovskis: «Violati gli impegni,
tutti gli Stati ne sono danneggiati». Moscovici: «Tria interlocutore credibile, convinca il governon

dere recent riforme ed emette dubbi
sullestime del governo sul fronte della
crescita e della revisione della spesa.
Pierre Moscovic, il commissario agli
affari monetard, si & augurato che «il
ministro dell Econamia Giovanni Tria
sapra convincere il governo della ne-
cessitiadi proseguire i dialogo per fare
in modo che le prioric dell talia, che
nondiscutiame, staino compatibili con
le regole comunin,

Mellasua conferenza stampa, Valdis

La Ue: cambiare o procedura per debito
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Dombrovskishavolutosensibilizzare  Secondo le regole, tuttavia, nel 2014
Fopinione pubblicaitalianasuidanni  dovrebbe come minimo ridurre il defi-
divivereadebito, norandoche il paese  citstrucmrale delloo,19 del Pl Sitrat-
spende peril serviziodeldebitoguane ta, rispetto al targer attuale, di un ag-
investeinistruzione, Dalcantosue,da giustamentodi circa s miliardi dieuro.
Bruxelles il presidente dell' Burogrup-  Inquestocontesto, Uex premier lettone
pa Mario Centeno ha appoggiato la hafatto notareche in maggio Bruxelles
Commissione cd esortatol Ttalia«afa-  non aveva aperto una procedura per
reunosiorzoextraperrispettareleno-  debito eccessivo {1302 del Pil), confi-
stre regode comunis. Le vecentidichin-  dando su un rispetto delle regole del
razioni a Roma «sulla revistone della Patto. «ll progetto di bilancio rappre-
spesa, target fiscalivisticometenti,ela  sentauncambiamentodisostanzache
volontidiagireseleprevisloninonsi  potrebbe imporre una revisione di
materializzano, sono un passo nella quella conclusiones, ha detto il vice-
griusta diregiongs, presidente, prontoal sdialogo costrut-
LaCommissione nonhavolueoci-  ovees con Roma maanche ad aprire una
frareglisforziche'ltaliadeve fareper  procedura per debito eccessivo,
avereun bilancio rispettosodel Patto,
Le prossime tappe del confronto Italia-Ue
LE PREVISIONI LA NUOVA NUOVO PARERE UE OKALLA MANOVRA
ECONOMICHE MANOVRA La Commissione Entro il 31 dicembre
8 L'enovemnbrala 1 3 Con la Commissione 30 deve presentare la legge di bitancio
Commissione Ls Lia che ha respinto antro il 20 novembre italiana deve essera
et pubblichers be NOVEMENE SEGTTTAEGN NOVEMBGRE lwrnl:-rlanp_inl_nne approvata dalle
previsioni aconomiche il governa itafiang sula legge di bilanco Carmere, Possibile che
drautunno, haora 2 settimane italiana (aventual- la Commissione Ue
Sard l'ocoasiome [fingal 13 novarmbra) mente modificata). awvii la procadura
per verificare |e stime par presentare 1l :3-4 dicembre sari di Infrazione delle
s Pil, deficit e debitn un nuovo besto, La volta delfesame regole sul debito sela
sucul 5l basa la cambianda i saldl ded ministri dedle manovra non cambia
rmanowra ialiana finanze dai passi Ue
Possibili
risparmi
correlati
anche alla
decorren-
za di reddi-
to di citta-
dinanzae
wquota
100

Pasp:1-8% 3-24%
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LA REAZIONE DELL'ITALIA

Il Governo fa muro
Ma valuta tetti
e slittamenti di spesa

Salvini: Ue attacca il popolo.
Giorgetti: con spread a 400
banche da ricapitalizzare
Manuela Perrone

Gignni Trovati
ROCMA,

Hanow europecal progetto di bilancio
italianoeranell’aria Menod suoi toni,
duri,che hannol'effettodi compatta-
reflgoverno: «Lamanoveanon cam-
bias. «Direoggichelarivediamonon
avrebbe sensow, sostiene il premier
Conte da Mosca, e indicaziond simili
arrivang dal ministero dell'BEcono-
mia. Tria, chinmato in causa da Mo-
scovici conla speranza che sconvinca
ilgovernos a definire «priorithcom-
patibili con le regole Ues, non ¢om-
menta. Malartacco arrivato da Stra-
shurgoeisucimodi giudicat irrimuali
non placcionoal titolare def contiita-
liani, e nonloaiutano nel rentativodi
ridurrele distanze fraileader dimag-
gioranza e la Commissione, Dal Mef,
inognicaso, spieganoche larisposta
Ue ceraattesas, rilanciano il edialogo
costruttivos maribadiscono insinto-
nia conil premier che la manovradeve
puntare sullacrescita per ridurre il pe-
so del debito, Sul presupposto che le
ricette plil ortodosse seguite fin qui
non hannocentrato questoobiettivo,

Ma &la politica ad accendere le pol-
verl «MNonmi meravighiochelamano-
vranon piacciaalla Ue, &1a prima scrit-
taa Romae nona Bruxelless, sostiene
Di Maio mentre il M55 toma achiedere
di «far decadere il Fiscal Compacts,
Dalla Lega Salvind afferma che la Ug
w100 Sta attaccando un governo ma

un popolos. Sulla stessa lunghezza
d'onda il sottosegretario Giorgettl,
«Non siamo pil supini 2l Europas,
spiegainserata a Portaa Porta. Ma «se
shagliamo siamo prontiacorreggere
attuandomeccanismi automatici sul-
la spesaw, aggiunge confermando il
suoruolopil “dialogante”. E rassicu-
randosullospread: «Sevelegziaverso
quiota qo, gli artividelle banche van-
noinsofferenzaed & necessarialari-
capitalizzazione.Inguel casodovrem-
mointervenire senza indugion. Corale
larichiestadelle opposizionidicam-
biare a fondo la manovra, Dal bd 'ex
ministrodell'Economia Padoan chie-
deaTriadiriferire in Parlamento.

«Eevidente che qualcunoloscon-
tro con I'Ue se lo sta chiamandos,
commenta il presidente di Confindu-
stria ¥incenzo Boccia, Che rilan-
cia: «ll puntonon é abhassare il rap-
portodeficit/Pil. llpuntoé elevare la
crescilas. Perottensre questoobietti-
YO, sCOITegEele la manovra in corso
sarebbeauspicabile da parte di quttis,

Dietroalle fiamme dello scontrosi
muove perd il lavoro tecnico per in-
viarele nuove controdeduzioni nelle
prossime tre settimane, E mettere in
campo meccanismi in gradodi ridur-
re spesae disavanzo. «il 2,4% non si
toccas, rilancia Conte, Ma sul piano
operativo potrebbe non essere rag-
giunte per slitamenti nel calendario
diavvio dialcune delle misure, A par-
tire da quelle pii costose, reddito di
cittadinanza e pensioni.

Le bozze di legge di bilancio con-
fermanc il meccanismoe andeiparo jeri
dal Sole 24 Ore. Perle due bandiere del
contrattodi governo la manovracrea

altretranti fondi paralleli, 6,7 miliardi
aggiuntiviciascuna, che rappresenta-
n il tettodi spesa per i provvediment
artuativi [ testicircolatiier istituisco-
no il monitorageio trimestrale della
spesaecitanola possibilita di veven-
tualirisparmi, anche correlatialla de-
correnza delle disposizionis: confer-
maufficialechela daradipartenzadi
reddito e quota 100 non & scontata.
[ seldiin menospesi per il reddito po-
trebbero spostarsi sulle pensiond. E
viceversa, Ma & pill difficile. Allo stu-
dioc'¢anche unaverifica degli effetti
a fine anno per portare gli eveneuali
correftivi. Ad alutare ¢'é poi lextra-
gettito dell'asta 5G (4 miliardi nel
2019-2022), che secondo le borze
weoncorre al perseguimento degli
obiettivi di finanza pubblicas.
Vainoltre verificatala possibilita di
realizzare davverotuttoil piano stra-
crdinaricdegliinvestiment pubblici.
Anche in questo caso sono previse
due fondiparalleli: nel 2019 valgono
2,8 miliardi per la Pa centrale e 3 per
quelle territoriali, Per oliare la mac-
china dovrd intervenire la « Centrale
perlaprogettazione delle opere pub-
Blichew, che con 500 assunzioniraf -
forzera la struttura dell'agenzia del
Demanio. I risultad effettivi andran-
no monitorati entro il 15 settembre
per capire quali wericicita» rischiang
dibloccareil processo. Al pianodiin-
vestimenti & appesc lobiettivo di cre-
scitadell't,5%, eun suorallentamenteo
renderebbe ancora pit difticile rag-
plungereil target. Mai moltiplicatori
urilizzati perle stime fanno in modo
che unariduzione di spesasi riflette-
rebbesoloa merd sull'aumento del Pil.

Ll s

or e

s .

=]

T L s e ik

o, 2]

il

b

eso 16%

,_Efp@&%} Sizraa ol Meda Manionng

Ik

il prasane



G a gk Hodiorai delar Sormeen g

Sazione POLITICA NAZICNALE

Zdiziona def 2410018
Estratto da pag.3
Foglio: 212

ILPREMIER
CONTE A MOSCA
wll 2,4% nel
rapporto
deficit,/Pil

non sitoccas

ILHMEF ALLAUE
ala bocciatura
di Bruxelies della
ManNovra era
largamente
prevista, non cl
stupiscew

VINCENZO
BOCCIA
«Qualcuno cerca
lo scontro con la
e, non sia alibi

per campagna
elettorales
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Primo Piano

Borse nella bufera,
lo spread BTp-Bund
risale a 319 punti

Giornata di vendite. Pesa l'incertezza geopolitica globale:
cade Wall Street, Borse Ue ai minimi da 2 anni, petrolio giti del 4%.
La scure di Moody’s si abbatte su banche e aziende italiane

Andrea Franceschi

L'effetto sollievo sui BTp per la bog-
chatura "soft” di Moody's, che ha ta-
gliato il rating ma ha manrenuto sta-
bile I'outlook, & stato dibreve durata.
La decisione della Commissione eu-
ropeadirespingere al mittenre [aleg-
gedibilancioitaliana, benche attesa,
haingam provocato wna nuovaondata
divendite sui titoli di Staro italiani che
ha vanificaco il recupero messo a se-
gno nefle ultime sedute. Lo spread,
che in martinata era sceso sotto quota
300, & cosi risalito oltre quota 319 in
una giornata fortemente arientata al-
I'avversione al rischio che ha vista i
mercati azionari globali registrare pe-
santi perdite ovungue. A partire dalle
piazze che in questianni hanno trai-
nato il mercato come Francoforte o
Wall Streetcon ribassi consistenti sui
settord, comela tecnologla, che in que-
sti anni hanno messo a segno le per-
furmance migliorL il tutto nella gior-
nata incui Moody's, a mercati chiusi,
ha aggiornato (in gran parte declas-
sando}irating di 12 Istituzioni finan-
giarie iraliane e di sei societd.

La rotazione da azioni a bond

Cosa ha innescato le vendite? 2 chi
segnalale tensioni tra Stati Unitie Cina
sul temia del commercio, irischigeopo-
licici legari all assassinioded giornalista
saudito Jamal Khashoggi oltre ovvia-
mente al bracciodi ferro tra Italiae Ue
sulla manovra. Ma ilcontesto geopoli-
tion, di certo non positivo, & sembrato
fare dasfondoaunagenerale inversio-
ne di rotta dei mercati che ha visto gli

investitori mettere in atto una chiara
rotazione di portafoglio dalle azioni ai
bond. In forte calo anche il penrolio, che
ha persoaltre il 47 a circa 76 dollari al
barile{il Brent). Siémartato diun movi-
mentodi mercato evidente ierianche
se gia in queste sertimane gli indici
avevano dato I'impressione di muo-
versi in quella direzione. Tra i grandi
gestor, non daierd, ci siinterroga sullo
statodisalute dell'economiaglobale. 11
ciclo economice negli Stati Uniti & in
espansione ormai da o anni. Quanto
ancora potra corrers il cavallo dopo
una simile cavalcara? Le quotazioniai
massimistoricl di'Wall Street sono giu-
stificate dai fondamentali? Queste so-
naoledomande che si fanno gli investi-
tori che ogei si chiedono se valga anco-
rala penapuntare ancora sul mercato
azionario (con la prospettiva sempre
piti probabiledi un rallentamento del-
I'economia) ose siameglio puntare, ad
esempio, sul rischio zero dei ricoli di
Statoamericand icaui rendimentd, alun-
o compressi per via della politica
espansivadella Fed, stannotormando
a livelli interessanti (il Treasury a 10
anmni staolrre il 3% da un mese).

Ed & esattamente una rotazione da
azioniabond che & andatain scenaleri
in una giornata che ha visto, sul seg-
mento dzionario, perdere terreno so-
pratutte sui comparti pit gettonatl,
Unao su tuet 1a tecnologia. Un settore
cheha fattoda trainoal mercato azio-
nario americano {in 1o anni il Nasdag
haguadagnaro Il 170%) e su cui feri si
sonoconcentratelevendite, Sk in Eu-
ropadove lindice settorlale ha perso
oltre il 4 per cento. SiaaWall Street do-
veier éandatoinscenaunvero e pro-

prio“sell-off" sulla recnologia conl'in-
dice Masdaq che & arrivato g perdere
oltreil 2 per cento. [l ritomodellavola-
tilied s lstin Usa, fotografato dall'im-
pennatadell'indice Vix, ha influenzato
l'andamenrodegli scambi in Europa. [
listini comtinentali, gia sotto pressione
in mattinata sulla scia dei forti ribassi
registrati in Asia (il Nikdeel glapponese
ha perso il 2,67% e l'indice cinese Csi
300 ha chiuso in calo del 2,77%) hanno
COSI MEsso a seEno pesanti ribassi
chiudendo sui minimidadue anni, Le
vendite hanno colpito soprattutea le
piazze di Francoforte {-2,17%) ¢ Pari-
21 {-169%) mentre Milano sié fermata
a-0,86 per centa,

Bene i bond (Italia esclusa)

Comeaccennatole vendite sull'aziona-
richanno farto da contraltare a ford ac-
guisti sull'obbligazionario, leriirenci-
rentierana incalo su tutt i maggiord
bond governativi. A partire dai Treasu-
ryameticani. Anche in Europa c'éstato
un calo generalizzarto di cul in martina-
tahannobeneficiato anche i BTpilcui
rendimento & sceso dal 3,51 al 3,420
conlo spread sotto i 300 punti base, Ma
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estatountrend di breve durata, Conla
bocckiura Ue el apermara di Wall Stre-
etsonetornate levendite e lospread ha
chiuso pli scambi a guota 316 punti,

Lascure di Moody's

Come accennato, dopeil declassamen-
tor dedl'[ralia da parte di Moody'sieri é
arrivato anche lo scontaro ageiusta-
mentodel rating di 12 istituzioni finan-
ziarie ¢ di & aziende. 51 rarta di una
MOssd scontata, legata proprio al faro
chese lo Stato perde affidabilicd credi-
rizia diconseguenzala perdonoanche
le istituzioni pit legate alle sorti dello
Stato. Cosi Moody's ha aggiomatn i r-
ting (in molti casi taghiandolo o ridu-
cendol'outlook) dibanche e assicura-

zioni come Intesa, Mediobanca, Bol,
Cariparma o Unipol Sai, di istituzion]
pubbliche come la Cdp e Invitalia e di
aziende come Eni, Poste, Hera, [Elgas,
Snam e Terna, UniCreditsi & vista ab-
bassare solol'outleok, mentre per Ge-
nerali rating confermat.
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[l declassamento e le mosse Bce
Tempi duri per il rischio Italia

Il downgrade penalizza
I'ltalia nelle operazioni
dirifinanziamento

Isabella Bufacchi
Dl nostro corrispondenie
FRAMCCFORTE

1l declassamento dell’ltalia alla
Baaz di Moody's, conrelativo effet-
roe domino sul rating delle banche
italiane, ha consolidato 'alto livello
di haircur praticato dalla Bee sul
collaterale made-in-Ialy utilizzato
nelle operazionidirifinanziamen-
to, che e molto piu penalizzanoe (x3-
kb volte) rispetto ad altri hond con
rating dalla tripla alla singola “A”".
Ma il rischio Tralia deve prepararsi
a tempi duri anche su altrd fronti
collegari alla politica monetaria
convenzgionale e non della Boe.,

Da guesto mese fino a dicembre
il QF & srato ridotto a 15 miliardi
mensilitotali di acquisti netti (lon-
tancormai il pleco degli 8o miliar-
dil; dal prossimo gennaio Bee/Ban-
ca d'Traliasi limiterdareinvestire il

La fotografia

Mario Draghi.
Presidente della
Bancacentrale
europea, Da
ottobre a
dicembre
listituto riduce a
15 millardi mensili
gli acquisti netti
di titali di Stato
nell'ambito del
Quantitative
@asing

o

CHO) DE0O 1000 11000 1300 41300 14400 1EDO

capitale ced titoli di Statoitaliani ac-
guistaticonil QE, seaduti e rimbor-
sati. E prima o poilanno prossimao
la Bee dovra praticare un raglio sul
reinvestimento dei titoli italiani,
dovuto alla nueva chiave capitale
dellTtalia scesa dal 17.49% al 17%
{senzatenerconto della redistribu-
zione della quota della Grecia) ri-
calcolata dal gennaio 2zo1g sul Pil
italiano calato negli ultimi cingue
anni rispetto al Fil dell'Eurozona,
Non da ultimo, dal giugno 2019
gualcosacome goo miliardi di TL-
TRO avrannovira residua sotto un
anno e le banche italiane (che sul
totale di 734,538 miliardi di TL-
TR ne avrebbero presi 235,865
miliardi) dovranno alleggerirsi, a
mend che la Bee non proponga una
nuova TLTRO, Verso la fine del
2019, se il copione della normaliz-
zazione verra rispertato, i rassi gui-
da della Bee (deposit facilities e
main rate) verranno rialzati per la
prima volia in sette anni. E tuito
quests, al netto dell’andamento
dello spread tra BTp e Bund.

1 rischio-Italia infacti ha ripreso
ad allontanarsi dalla rating “A™

LALTALENA DELLO SPREAD
Citterenziale fra BT p e Bund a 10 anni

Moody's haappena declassato'lea-
liaalla Baas, questo venerdie atteso
il verdetto di S&P's che come mini-
mo potrebbe modificare Voutlook
dastabile anegativo, consideratoil
declassamento delle aspettative,
Firch ha gia tagliaw loutlook da
stabile a negativolo scorso agosto,
mentre DBRS hatoltol"ultima sin-
gola“a™all'ltalia nel gennaio 2017,
La Bee, che altro non pud fare ma
utilizzare i rating per calcolare
Phaircut del collaterale, continua
dunque ad applicare ai titoli italiani
emessi dallo Stato, dalle banche @
alle cartolarizzazioni coveraed bond
il livello Step 3 equivalente alla
“BBB"rispeto alle Stepa-2 che spa-
ziadalla AaA allaA: cosiuntitolodi
Staro italiano con vita residuadi 1o
anni ha un haircut dell'11,5% contro
il 3% diun bond governative conla
A, le obbligazioni bancarie 369
contro 12,50%e il covered bond 265
contrao il 4,5 per cento,
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NORME E TRIBUTI Il Sole 24 Ore 24 OTTOBRE 2018

DECRETO FISCALE

Lo spettro del falso in bilancio per chi aderisce
all’integrativa

I rischi per le societa di capitali che autodenunciano maggiori imponibil
L’articolo 9 del DI mette al riparo dai reati tributari non da quelli societari

I maggiorl imponibili riportati nella integrativa speciale delle societda di capitali potrebbero rappresentars una sorta di
autndenuncia per Maccertamento dit reati di falso in bilancio ipotizzabili negli ultimi periodi di imposta.

La nuova norma

Larticole 9 del decretn fiscale (DI no 119 den in Gazzetta) formisce copertura per i soli reati di dichiaramone frandolenta
mediante fatture false o aloi artifizi. Ne consegue che gl interessati (tra cuwi le societd di capitali) potranne integrare imponibili
fine o 1Hdmila euro senza conseguenze penali tributarie. a nulla rilevando che I'integrazione consegua a costi fittizi derivanti
dall’inserimento in dichiarazions di fatture false o noovi impombih occultall con condolle idonee a conligurare la dichiarazione
tfraudolenta con alii artifiei.

Il falso in bilancio

In oceasione di queste integrazioni sarebbe dunque meglio verificare eventuall conseguenze sotto il profilo penale societario. Da
giugno 2015 sono in vigore le noove fatlispecie di falso i bilancio applicabili o tutte le comunicazioni, relazioni ¢ bilanci
successivi a tale data, In sintesi, gli articoli 2621 e seguenti Codice civile sanzionano penalmente la consapevole esposizione nei
bilanci, nelle reladont ¢ nelle alire comunicaxioni sociali dirette ai soei o al pubblice di fatti materiali rlevant (comprese la
valutazioni) non rispondenti al vero al fine di conseguire un ingiusta profitto. Nel caso in cui i fani siano di lieve entitd la
reclusione da 1 a 5 anni ¢ ridota da & mesi a 3 anni, [n caso di socield quotale, a prescindere dall’entith dei G, la reclusione &
aumentata.

La tesi della GdF

Seconde la GdF  (circolare [/2018), 'occultamento di ricavi o 'ostensione gonfiata di costi possono  generare
conlemporancamente sia un hilancio d’esereizio, sia una dichiarazione dei reddit, mendaci. Tutlavia, 1l concorse implica il
riscontro della sussistenza anche degli altri elementi costitutivi le due fattispecie penali: pertanto, laddove le false comunicazioni
siana per un’esclusiva [nalita Oseale, st dovrebbe configurare la sola frode fiscale,

I rischi : :

La nuova norma sulla integrativa speciale non fornisce aleuna copertura penale per queste fattispecic che potrebbero emergere
dai nuovi imponibili. In presenza dell’inserimento, a posteriori, di ricavi non dichiarati o di costi fittizi imputati a conto
cconomico il tischio conereto & che qualche Procura approfondisca le ragioni deglt imziali occultamenti, Cid potrebbe veriticarsi
sia perché la Procura (come € gid accaduto) non condividendo la tesi della GdF, ritenga sussistente il falso in bilancio, sia perché
voglia verificare la sussistenza di Onalild ulterion che al tempo hanne determinato Uoccultamento della base imponibile rispetto
all’evasione fiscale,

Da notare, che il comma 10 dellarticolo 9 del decreto prevede che Magenzia delle Entrate e altn organi dell’anuninistrazione
concordine condizioni e modalitd per lo scambio det dati relativi alle procedure avviate e concluse. Nella relazione viene
precisato che o scopo di tale previsione & il potenzinmento delle basi informative per il contrasto dell’evasione fiscale e
dell’economia sommersa. I1 rischio. in sostanza, ¢ che Dintegrativa della societd di capitali possa risultare una sorla di
autodenuncia.

Deve infine far riflettere che la norma sull'integrazione degli imponibili della precedente definizione (articolo & della leppe
2HO2002) prevedesse la non punibilita per i delitti di falso in bilancio se commessi per eseguire od occultare i reati tributari,
ovvera per conseguirne il profitto e riferit alla stessa pendenza o situazione tribularia,

i RIPRODUAIONE RISERVATA

Laura Ambrosi

Antono lorio
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ROTTAMAZIONE
[ probabili effetti dello

stralcio dei debiti fiscali fino
a mille euro tra 2000 € 2010
Alcuni giudizi di Cassazione
ritengono gia prescritta

una parte di questi crediti
Pasquale Mirto

Una delle novita pit rilevanti del
decreto fiscale (decretolegge 23 0t-
tobre 2008 n. 119 pubblicato ieri sul-
la Gazzetta Ufficiale), almeno sotto
il profiloeconomico, ¢ la previsions
distralcio dei debiti fino a mille eu-
roy affidati agli agenti della riscos-
sione dal 2000 al zo1o0. 11 limice di
mille euro perd non si riferisce al-
l'importo complessivo della cartel-
la, ma ai singoli credid iscritt a nuo-
le. Facile immaginare che la parte
prevalente di guesd credit riguardi
proprio i crediel dei Comuni, per
Tarsu, Ici, contravvenzioni stradali,
rette seolastiche, oltre che delle Re-
Fioni per il bollo auto,

Gli import in gioco sono rilevan-
t percheé, stando agli uldimi dati del-
I'Anci che riportano il totate deicre-
diti comunaliiscricti a ruolo sotto
mille euro, 'ammontare dei credit
annullari dal governo dovrebbe at-
testarsi suig miliardi. Va comungue
aggiunro che una parte di gquesti

crediti @ probabilmente prescrirea,
stando almeno alla pit recente {ma
non condivisibile) giurisprudenza
dilegittimita che haritenutoche la
cartelladeitributi comunali sipre-
scrive entro cingue anni, guando
Equitalia invece ritenevache rutte le
proprie cartelle fossero soggerte al-
la prescrizione ordinaria decennale.

Alriguardo, sarebbe stato forse
pitrispettoso dell’autoncmia det
Comuniconceders un termine al-
l'ente creditore per la riattivazione
del credito non prescriteo median-
te la notifica di un'ingiunzione di
pagamento eniro wna certa data
prestabilita,

Alrra novita riguarda la defini-
zione del contenzioso tributario,
che si applica dirertamente al-
I'agenzia delle Entrare ¢ tacoleari-
vamente ai Comuni, che hanno
tempofinoal 31 marzo 2019 per re-
golamentarlo, Quila normativa, in-
Vero, appare poco coordinata per-
ché prevede per le wcontroversie
definibilis - & sono tali quelle og-
getto di notifica di ricorso, anche se
non ancora depositato presso la
Commissione tributaria, perché
pende il termine di oo plorni previ-
sto per la mediazione, oltre che di
quelle noninteressate da una sen-
tenza passata in giudicato - laso-
spensione per nove mesi det termi-
nidi impugnazione delle pronunce
piurisdizionali e di riassunzione
che scadono dalla data dientratain
vigore del decreto e fino al 31 luglio
2019, Ma le controversi comunali
possong considerarsi definibili so-
lo se il Comune adotta il regola-

Norme & Tributi

La cancellazione delle vecchie cartelle
taglia 4 miliardi ai bilanci dei Comuni

mento, sicché fino al 31 marzo
prossimo, a stretto rigore | termini
perle impugnazioni delle sentenze,
non sono sospesi, anche se siim-
magina che senza alcun chiarimen-
tonormative questa materia gene-
rera inevitahilmente (e paradossal -
mente} nuovo contenzioso.

La rottamazione delle cartelle
numere 3, dimentica ancora una
volrale ingiunzioni di pagamento,
ma probabilmente, cotme per le pre-
cedent rottamazioni, verra prevista
lapossibilitd periComuni di rotta-
mare anche le proprig ingiunzioni
di pagamento.

Infine, dubbi si registrano anche
sulla definizione agevolata degli att
del procedimentodi accertamento,
perchd qui la norma non ne limita
I'applicazione ai soli arti notificati
dall’agenziadelle Entrate, anche se
la relazione illustrativa fa riferi-
mento solo a taliattl Se si considera
che per ladefinizione delle contro-
versie tributarie & stato farto
espresso riferimento all’agenzia
delle Encrate, la mancata precisa-
zione dovrebbe portare a ritenere
che sono definibili anche gliaccer-
tamenti notificac dal Comune, ma
naturalmente la certezza s avri so-
lolegeendo il testo definitivo,
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Fuorigioco gli «inviti» senza importo

Non sembrano sanabili

se non sono state indicate
le maggiorazioni da versare
Luigi Lovecchio

Regole comuni per ladefinizione del-
le liti potenziali previsra nel decreto
lepge fiscale. Per accertamenti, ade-
sioni e invitial contraddittono occor-
reinfattisempre versare le maggiori
imposte dovute, senza sanzionie in-
teressi. La rateazione, inoltre, & di 20
rate trimestrali, a prescindere dal-
Fammontare da versare, con facolta
di pagare tutto in rata unica. Non é
ammessa lacompensazione conere-
diti d'imposta nel modello Fz4.

Il perfezionamento siottiene conil
pagamento della prima o unica rata
chescadea trenta giorni dall'entrata
invigore del decretolegge fiscale per
accertamenti e inviti al contradditto-
ey, ovveroentro 20 giornd dalla me-
desima data per gliacei di adesione, Se
acitsiaggiunge cheal finidellapiena
attuazione delle sanatorie dovranno
essercemanati apposit decret diret-
toriali delle Entrate, si plunge alla

IL NODO

conchusione cheitempi sonodavvero
(troppao) stretth, Ulteriore elemento
comune é rappresentato dal fattoche
sidefinisce tutto o niente: non é possi-
bile quindi scegliere diaderire soload
alcuni rilievi.

Conriferimentoaglianidi accerta-
mentao, la scadenza potrebbe essere
posteriore ai 30 giomidal Dl qualera
il termine per la proposizione del ri-
corso scada successivamente a tale
data. In propositosisegnalache non
e previsto alcun differimento dei ter-
miniper ricorrere, Ne consegue che se
iterminiscadonc prima di guellosta-
bilito ai fini dell'adesione, senonsie
sicuridella seelea, potrebbe convenive
impugnare comungue latto nelle
miore della decisione. Dalladaca dien-
tratainvigore del decreto, se sivuole
aderire alla definizione dell'accerta-
mento bisogna rinunciare a formula-
reistanzadiadesione e/odi deduzio-
ne delle perdite pregresse,

Sono inclusi gl acti di adesione
gidsotroscritti @ non perfezionatial-
ladatadientratainvigore dellanor-
mae perquest ultimila convenien-
Za alla sanatoria dovrebbe essere
massima. [l contribuente, infatti, be-

neficia siadelia riduzione dell'impo-
sta, derivante dalla trartativa con
I'Ufficio, che dell'azzeramento di
sanzionie interessi.

Per gli inviti al contraddittorio si
poneunproblemadiindividuazione
degli atti sanabili. Sitracta degliinvic
ingualsiasi momento notificati, peri
cuali non sia stato emesso lavviso di
accertamento. A decorrere dal 2016,
turtavia, tali inviti nonsona pitt rego-
larizzabili, a regime, invia agevolata,
Ne deriva che non sempre gli stessi
contengonol'indicazione delle mag-
giorisommedaversare, Peraltro, cit
dipende dalla prassidivolta involta
adottara dall'Ufficio, poiche non ri-
sulta sussistereunaregoladi condot-
(a uificiale, A stretto rigore, ghi inviti
privi del detraglio delle maggiori
somme non sembranodefinibili, poi-
ché senzalabase di dferimentodella
sanacoria Considerad inoltre iristret-
titempidilegge, nonsembraneppure
ipotizzabile [a richiesta di una ligui-
dazione dell’'Ufficio. Perd questa di-
sparita di trattamento nonapparein
alcun modo giustificabile,
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Norme & Tributi

Se la sentenza non ¢ allegata

avviso liquidazione illegittimo

CASSAZIONE

MNon basta citare gli estremi
perché il contribuente deve
poter verificare il calcolo

Il Fisco non puo integrare
la carenza maotivazionale
del provvedimento iniziale

Laura Ambrosi

E nullo l'avviso di liquidazione
dell'imposra di registro che si limi-
ta a richiamare gli estremi della
sentenzacul si riferisce senza indi-
care gli elementi numerici posti a
base del caleolo, in quanto non
consente al contribuente [averifica
della correttezza della richiesta
dell'amministrazione. In ognicaso,
l'ufficio non pud integrare la caren-
za motivazionale del provvedi-
mento iniziale con ulteriori ele-
menti addooi successivamente in
sede giudiziale

Aconfermare questi importanti
principi 2la Corte di cassazione con
l'ordinanza nr. 26731 depositata ierd

L'agenzia delle Entrate liquida-
va aun contribuente delle somme
ai fini dell'imposra di registro,
ipotecariae catastaleinrelazione
auna sentenza di usucapione pro-
nunciara daun tribunale, Lacon-

tribuente impugnava l'atto, rice-
nendalo immotivato perché non
recava ['esatta individuazione
dellabase imponibile, le modalita
di caleolo delle imposte & non vi
era allegata la sentenza.
LaCrpaccoglievail ricorso ma
la Ctrribaltava la decisione. | giu-
dici di secondo grado, rilevavano
che l'atto era sufficientemenre
mativatoancorche senza 'indica-
ziome della base imponibile e delle
aliquote applicate. La mancata al-
legazione della sentenza, secondo
la Ctr, era del rutto irrilevante in
quanto la contribuente ne era a
conoscenza essendo stata parte
del giudizio il cui disposirivo era
stato comunicaro al proprio di-
fensore, Ricorreva in cassazione
la contribuente ribadendo, in
buona sostanza, il difetco di moti-
vazione dell'avviso diliguidazio-
ne. 1 gindici di legitcimica hanno
accolto 'impugnazione eviden-
ziandn, innanzimitto, che non puo
ritenersi sufficiente il richiamo
nellatto impositive degli estremi
della sentenza non allegata in
quantooceorre 4 specifica moti-
vazione che non pud tradursi in
in mero richiamo degli acti pro-
dromici, La motivazione richiede
pure ladeterminazione del tribu-
to dovuro e 'indicazione degli ele-
menti matematici posti alla base
della quantificazione onde con-
sentire al contribuente [a verifica
della correttezza del calcolo.
Inognicaso non & possibile una
integrazione della motivazione
dell'atto da parte dell'amministra-

zione con ulterion elementi dedorti
solo successivamente in giudizio,

La pronuncia & interessante in-
nanzirutto perche alcuni uffici ef-
fertivamente non sempre allegano
lasentenza per [a quale richiedono
le imposte, sul presuppostocheil
contribuente sia gil a conoscenza
dell’atto. Poi rappresenta una
prassi diffusa - anche nel caso di
accertamenti relativiad alcre im-
poste - Pintroduzione diargomen-
tazionia sostegno della pretesari-
spetto allarto imposirivo inziale
che, in genere, emergono soloin
occasione delle controdeduzioni
in Ctp dell'ufficio se non addiritu-
ra, nel successivo grado diappello.

Cosi operando, di farto, il con-
tribuentce non pud difendersi per-
ché la sua impugnazione tiene
conte soltanto di quanto riportato
nell’atto iniziale e non nelle suc-
cessive “integrazioni” nel corso
del gindizio. La Cassazione chiari-
sce che in queste iporesi ricorre il
vizio di motivazione.
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GLI SCENAR]
I piano di riserva di Tria
cli Federico Fubini

% essuno hiauna posizione comoda in
Y questa saga del bilancio italiano, ma

decismmente Giovanni Tria oceupa quella che

eli altri invidiano meno.

PRIMO PIANO
Tr1a: «Non vogliamo scassare tut
Il piano diriserva per limare il de

CONDNUA 2 paging 3

0»
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Feco cosa accadrebbe ai nostri titoli se Moody's ¢ S&P tagliassero ulteriormente il raling

SEGLE DALLA FRIMA

A Roma il ministro del-
I'Economia cerca di spingere i
colleghi di governo verso una
maggiore prudenza, mentre a
Bruxelles deve difendere le lo-
ro scommesse, Ma quanda
non € preso dall'une o dall’al-
tro impegno, Tria si occupa
soprattutto di cercare una via
d'uscita: pitt che per se stesso,
per un Pacse che da tatt i se-
gni di non poler resistere a
lungo a questi livelli di stress
finanziario senza scivolare in
recessione ¢ in una pericolosa
spirale.

Il messageio del Tesoro

«MNon voeliamo scassare turto
— dice il ministro —. Segui-
remo attentamente 'anda-
mento dei mercati nelle pros-
sime settimanes, E il messag-
gio che in modo informale
Tria ha dato negli ultimi gior-
ni anche a Valdis Dombro-
vikis e a Pierre Moscovici del-
la Commissione europea,
Cueste parole hanno un signi-
ficato diverso dal tentative di
rassicurare contenuto nella
lettera inviata Ualtro feri dal
governo a Bruxelles: I si dice
che I'ltalia ¢ disposta a inter-
venire per ridurre la spesa, se
durante il 2o1g si capisce che
la crescita non rugeiungeri eli

obiettivi; in pratica sarebbe
una stretta di bilancio, desti-
nata a frenare ancora di piil
l'economia, se e quando que-
st'ultima desse veri segni di
rallentamento,

Ora Tria fa capire qualcosa
di pitt. Nelle sue parvole, «ci
sono le procedure europee ¢
pod el sono le dinamiche ded
mercatis. [ sottinteso é che
una procedura per violazione
delle regole di bilancio euro-
pee a lui sembra inevitabile,
ma il continuo degrado della
posizione del Paese sul mer-
cati va fermato. Neanche uno
spread di oltre 300 punti (3)
fra i rendimenti dei titoli te-
deschi e italiani a dieci anni
sarebbe sostenibile a lungo.
Per l'economia italiana é co-
me carrere in salita con un
macigno in spalla, quando i
concorrenti hanno gia rag-
giunto la discesa.

La tensione finanziaria
Soprattutto, come si é visto
anche la scorsa settimana, wl-
teriori pegeioramenti degli
spread possono avvenire in
maniera improvvisa @ non li-
nere,

Anche per questo Tria sol-
tolinea che Bruxelles e | mer-
cati non sono 1o stessa cosa e
pensa che il governo debba
tenersi pronto @ reagiee o que-
sti ultimi. Se la tensione fi-
nanziaria si aggrava nelle tre
settimane che I Ue ha dato al

governo per rivedere i suod
piani, allora il ministro & con-
vinto che Iltalia debha limare
i propri obiettivi di deficit,
MNon solo per garantire un Ji-
savanzo al 2,4% del prodotto
lordo anno prossimo, se
leconomia dovesse frenare ri-
spetto alle attese. Anche per
puntare, fin dall'inizio, & un
disavanzo pit basso del 2,4%
qualora la pressione del mer-
cato continuasse a salire.

L'ultima parola

Tria naturalmente caplsce di
non avere lultima parola nel
governo. Ma sa anche che di
rado il mercato ferma le pro-
prie slavine, quando queste
ormai sono partite. Per arre-
starle serve una rete di credi-
Bilitd, che non ¢@ anche se ora
farebbe particolarmente co-
modo, Tra tre giorni S&1Ms,
laltra grande agenzia di ra-
ting oltre a Moody's, esprime-
ri un gindizio sulla tenuta del
debito e potrebbe annunciare
aprospettive negatives che
preludeno a un possibile de-
classamento tra pochi mesi.
Cosi 'Ttalia entra in territorio
pericoloso: ogei ha un solo
voto all'ultimo livello sopra
anon investimentos {0 «spaz-
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zaturas ) per Moody's e appe-
na due per SEP. Se entrambe
ArTIVASSCrD A «spazzaturas —
bastano fre bocciature —
enormi indici come Bloom-
berg/Barclavs (2,500 miliardi
di dollari) o il Fise Russe] go-
vernment bond index (Soo
miliardi} per statuto non po-
trebbero piit detenere carta
governativa italiana.

I1 controllo del volante

Le vendite all'istante sui titoli
di Stato di Roma potrebbero
essere di oltre cento miliardi
di dollari e il governo rischie-
rebbe di perdere il controllo

del volante: vedersi precluso
Pieeesso ai finansiumenti che
servono gllo Stato per unzio-
nare. Del resto alcune delle
tensioni di mercato di questi
giorni riflettono le prime ma-
novre degli investitori per
non essere sorpresi da una
svolti del genere.

Pilt ¢he nell'evitare una
procedur europea sul conti,
in questa fase, Tria punta pro-
prio a cercare di scongiurare
e seenario del genere.

Federico Fubini

Lo scontro  deviazione ® Lunedi il Rk e
senza governa Conte Sl Govai Tl
& ! gty il oy oo il
#® | 18 ottobre precedenti»  ha risposto alla ’
SCOMS0 dal Fatto Commissiona per cento per cento 0L WA
i cgmr'n_lss_an di stabilita confﬂrm:?ndn i il Fapporto del prodotto
euruper.l'-‘!c'rre contenuti det.la tra debito ifterno lordo: & et sheeri
Moscowici manayra. leri pubblico e la sanzione ok oy S U e e ] B P g sl o e i iy el e
e Valdis da EIJ_'LIerIEE prodotte iassima che :,.:_ ;m:l‘:::r: -: :m:rwu e it Al ey, D b
Dumhmﬁ:s‘.kls @ arr.wata, per ke ot pud essere - Pt o
e A apimavola  chellgmemo  costetan ARSI
una lettera nella ﬂ_ﬂ“ﬁ. Conte 5 pagara I'lkalia T R R p— e P
al BOVErTIO . la bocdatura Impegnﬂ a sa ['eventuale - TR e
per denuncian: Lnellth fatol ) rispettare nel procedura di L iy sgets
auna egli intenen 2019 can le infrazione
previsti misure previste  avviata dall'Ue
nedla manovra arrivasse fino
aconpmica in fondo
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«Not risponderemo a tutto,
loro pieni di pregiudizio»
Salvini indica la sua linea

[l leghista: «I tempi della replica li decide il premier»

di Marco Cremonesi
miLANO Una cosa & cerla: 1'ini-
ativa dell'europarlamentare
Angelo Ciocea — che con gli
appunti del commissurio Ug
Pierre Moscovicl sulla mano-
vra italiana si é pulito le scar-
pe, in sua presenza — non
rappresentativa della posizio-
ne leghista. Eangi, al piani alti
el partito ha assai «disturba-
tow, Anche se, | salviniani ne
sono convintl, «f commissard
hanno teatralizzato [a giorna-
[HES

La linea & quella annuncia-
ta da Matteo Salvini durante la
sui visita i feri o Bucarest:
«La Boceiatura da parte della
Ue non cambia nulla, indietro
nan si tornae. Detto questo,
Salvini conferma che «Unio-
ne avra educatamente futte le
risposte che ci chiedes, anche
se lu «nostra linea ¢ chiara e

argomentatas mentre quella
guroped sarebbe «frutto so-
pratiutto di un pregiudizios,

Salvini & tornato a Roma di
ottimo umore. Perché, avreb-
be osservato, «anche in un pa-
es¢ socialista come la Roma-
nia, che si prepara al suo se-
mestre di presidenza euro-
pea, abbiamo travato
attenzione riguardo alla ne-
cessith di cambiare profonda-
mente questa Uniones. Men-
tre nella Lega '@ chi invita a
non dimenticare lintensita
dei rapport internazionali di
Salvini, Che ieri sera haincon-
tralo lambasciatore statuni-
tense Lewis Elsenbers ¢ quel-
lo ungherese Adam Zoltin
kowiies,

Tra i leghist] circola la con-
vinzione che lapertura della
procedura d'infrazione po-
trebbe arrlvare in fretta, ma-
gari gia al Consiglio europeo
di dicembre. In ogni caso,
non ¢f sard aleuna meling, il
governo non tenterd di tivarla
in lungo. Salvini asserva che i

Irritazione per Ciocca
| vertici del Carroccio
«disturbati» da Ciocca
per il gesto delle scarpe
sulle carte di Moscovici

lempi della risposta italiana
wli deciderd il presidente Con-
tew, anche se & probabile che
saranno utilizzate tutte ¢ e le
seltimane di cui hanno parla-
to i commissari europei
Resta il fatto che i toni degli
eurecommissari in Lega sono
sembrati «un inasprimento
dei rapporti che non giovis,
come dice Armando Siri. Che
poi s'infervora: «Vogliono far-
ci passare per gli scassa-conli,
Laverita & che la nostra mano-
vra si riduce a mezzo punto
percentuale: eravamo partiti
con lo a8 di deficit, pussato
all't, 2% per zli scostamenti
dalle previsioni del governo
precedente. E clera da rassor-
bire lo o,7% per evitare au-
menti lva. Il governo partiva
dall'vges, il 2,4% ¢ il minimo
sindacales. In ogni caso, nes-
sun plano B, nessuna ipotesi
di ripiego, I ¢'@ chi fa notare
che anche le «verifiche men
sili» sulla spesa per predi
sporre correzioni, di cui ha
parlato ieri Giancarlo Giorget-

ot

A Bucarest Malioa Salvini, 45 anni, con la ministea

dellintermn amena Cammien Danisa Dan. &8

ti, erano gia state decise o
dungue da non mettere in re-
lazione con Lo bocciatura Ue,

Ma nella Lega ¢'@ anche chi
& assai pitt brutale di Siri: «Ci
serivono? E noi rispondere-
mo, La veritd é che 1l pegeio
che I'Unione pud mettere in
campo & una procedura d'in-
frazione. Padim presto? Non
abbastanza da far arrivare le
sanzioni prima delle Euro-
pees, Per i leghisti, 'Arma-
geddon dell’Buropa sin qui
conosciuta. B lo spread? 11
parlamentare leghisia @ un
tantino cinico: «La Commis-
sione non ha aleun potere sul-
lo spread, e noi abbiumo gia
incorporato una serie non
piceola di negativiti. In com-
penso, i problema rischia di
trasferirsi su altrd paesi: quan-
da nel giomni scorsi lo spread
italiano cresceva tanto, quello
spagnolo ¢ andato a 150, quel-
lo del Portogallo a 200,
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LA DOCCIANUTA «chlamata»

dli Massimo Franco

i a domanda, a questa punto, & se la

! maggioranza abbia ottenuto guello che

termeva o quello che voleva,
contirua a paging 6
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0 Il commento
Una bocciatura

SEGLE DALLA PRIMA

La boceiatura della
manavta da parte della Ue
cra attess. Ma
limpressione ¢ che sia
shita quasi «chiamatas da
M35 e Lega, perusarlain
chiave elettorale. Orail
premier Giuseppe Conte, il
vicepremier del MsS, Luig
Di Maig, e tepidamente i
leghista Matteo Salvind,
siurano fedeltd all'euro.
Ma lo affermana mentre il
FPaese appare avviato sul
binariomorto
dell'isolamento. La
possibilita che dopo
declassamento del debito
da parte di Moody's e la
bocciatura europes arrivi
Toffensiva dei mercatd,
rende tutto pil precaria,
MNE basta sostenere, come
fa Salvini, che «Bruxelles

«chiamata»
dal governo

ALEACCR O W S0VeIno my
un popalos. T certo, le
prese di posizione di
aleunt commissari sono
apparse fuor misura ¢
pregiudiziali. Il problema é
che la manovra rischia di
giustificarle a posteriord,
Pud dare fiato a quanti
ritengono il governo
populista unincognita da
arginare: sebbene i Maio
sostenga: «5e ci
arrendessimao, farebbero
ritorno gli esperti pro
banche e pro austeritys. 11
fatto che Mss e Lega
profetizzing la fine degli
attuali equilibri nel
Parlamento di Strasburgo
con le Buropee di magsio
complica, non facilita le
cose. Se in gloco ¢t la
sopravvivenza delle
famiglie politiche che
hanno fatto I'Ue, L guerry
all'Ttalia @iallo-verde sard
ancora pitu dura, Le stesse
nazioni cosiddette
wHOVIANISey, Care a

Salvini, sono [e prime
intirmare all Ttalia
disciplina sul debito, Le
loro opinioni pubbliche
non vorliono regalare un
soler euro alle «cicale
mediterranees: come si
suno rifiutate negli wlrimi
anni di accoelicre una
quota anche plecoli ded
migranti che I cercava
i smistare da Italia e
Grecia, Al fondo, ristagna
il sospetto che Roma neghi
l'uscita dall'euro ¢
dallUnione; main
parallelo cred le condizioni
per arrivarci. Il rischio
peggiore & proprio che
ITralia di M5S e Lega
continuia supporre di non
potere essere
abbandonata; ¢ nel
frattempo favorisca la sua
emarginazione di Fatto,
Anche perché le Europee
sono lontane, Ein sei mesi
pud accadere il peggio:
nenostante non si voglia
vedere, per miopi calcoli
eletrorali. ¢ da sperare

che Conte tenga o mente Je
parole dette ieri dal Capo
dello Stato, Sergio
Mattarella: «La logica
dell'equilibeio di bilancio
non ¢ quella di un astratto
Hgore... Produce
contraccolpi soprattulto
per le fasce pil debolis.
Massimo Franco

S MERGIUAUAE FISTRVATA

Pasn1-2% 6-15"%




S

one POLITICA NAZIDMALE

CORRIERE DELLA SERA

Dir. Resp Luciaro Fortana
Tiratura: 3014658 Diffusione: 314690 Lallor: 2.09.3.000

Edizione del: 241307

Estratto da pa

Feaglia:1

Primo piano  Conti pubblici

Mattarella avverte 1 partiti:

nessuno puo sottrarsi

all' equilibrio di bilancio

«La collaborazione tra istituzioni non ¢ solo galateo formale»

di Marzio Breda

«La logica dell'equilibrio di
bilancio non ¢ quella di un
istratto rigores, ma risponde
a ben altri crileri, mollo con-
cretl, ¢ semve a dare sicuresz
alle persone. Su quel terrena,
inoltre, va sempre tenuto pre-
sente il rischio che «il disorddi-
ne dei conti produca contrac-
colpi pesanti per le fasce pil
deboliz,

E Sergio Mattarella a ricor-
dare questi precetti base per
chinngue amministri la cosa
pubblica, a ogni livello, Lo fa
prendendo a pretesto lassem-
blea dell’Anci, a Rimini. Molti
Comunl, 51 sa, hanno [aconti-
bilita in stato di pre-dissesioo
dissesto conclamato e § sinda-
¢ sarebbero dungue i naturali
destinatari del suo messag-
gio. E perd ovvio che, nelle
ore in cui I'Ue boceia la mano-

La responsabilita

«k una responsabilita
che riguarda chiunque
svolga attivita
rappresentative»

vra del governo italiano, il
presidente si riferisca ad altrl.
Cioé a-coloro ai quali la mag-
gioranza gialloverde affideri
il compito di negoziare con la
Commissione europea (che
ha il ruolo di «guardiano dei
Trattatis) uneventuale riserit-
tura dei nostri parametrd eco-
nomici. La riflessione & pen-
sita per loro e per i cittadini
che vogliono andare olire le
teorie del complotto ¢ le fu-
misterie dei comizi in rete, e
capire, Infatti, dice il capo del-
lo Stato, nello stendere un bi-
lancio in ordine «ci deve sem-
pre guidare unoe sguardo pii
lungo sullo sviluppa, o sua
eiJuiti ¢ la sua sostenibiliths.
Per Mattarella, insomma,
«ocorre procedere guranten-
do sicurezza alla comunita,
scongiurando che il disordine
degli enti pubblici, e della
pubblica finanza, produca
contraceolpi pesant anzitutto
per le fasce pin deboli, per le
famiglie che risparmiano
pensando al loro fgli, per le

La lowsien
delleguili
By ol
Lilaneio non
dgquedli i
skl o
g
Bistm
SUTHEI LI
cheil
disorline
della
puthiblica
Finitnzn
procleea
conlraceclpi
HITFATNIAES
per e fasce
pit deloli

imprese che creano lwvoros, E
«una responsabilith che acce-
muni chiungue svolga attivi-
Ll rappresentative — qualun-
que sia la sua militanza politi-
ca — perché si tratta di un be-
ne comune, di un patrimonio
indivisibiles, Eceo la grande
prova con cui misurarsi, Infat-
ti, insiste nel suo intervento a
doppic livelle di lettura, «i bi-
lanci in equilibrio, lefficienza
del servizi, i diricti garantili ai
cittudini, la sinergia tra pub-
blico e privato, in modo che
crescana le opportunild per
tutti, sono sfide alle quali nes-
suni amministrazione pud
sottrarsi: il Comune ¢ la Pro-
vincia come la Regione ¢ lo
Statos,

Un messaggio in bottiglia,
quello del presidente, che na-
sce da una sua doppia preoc-
cupsizione: 1) non aprive pole-
miche con lesecutivo in que-
sta fase ad alta tensione, né
fare mosse che possano esser
percepite come un tentativo
di forzare la mano a Palazzo

%

.
Lo
T

e

AT Qualrimate Sovgio AT, 77 onnl canil ke degl Esoon Enad Rk Mt 5

Chigi; 2) lavorare intanto per
riclurre le distanze tra Boma ¢
Bruxelles e individuare 1 resi-
dui spazi di mediazione, po-
sto che ancora ce ne slano.

Infine, esorta sindaci ¢ go-
verno a confrontarsi positiva-
mente sulla manovea nel cor-
s0 della sessione parlamenta-
re di bilancio e, piu in i, nella
fase di attuazione dei diversi
provvedimenti. Allarga le
braceia e puntualizza che non
& su0 compito «entrare nel
meritos. Tuttavia — e anche
quesio suo cenne va inteso in
senso allargato - ridene sia
wgiusto sottolineare che la le-
ale collaborazione tra le ist-
tuzioni non appartiene sol
tanto a un galateo formale,
ma costituisce sostanza nella
vita della Repubblica... So-
stanza in quanto consente di
svolgere meglio il servizio alla
cittadinanza e, al tempo stes-
50, di far funzionare quel ple-
ralismo di istituzioni fonda-
mentale per gli equilibr della
demaocrazias,

Pesa:40%:,
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ioni e reddito

Arriva la manovra

roma La borza del disegno di legge di Bilancio che circo-  ni nel pubblico impiego, la riduzione del carlco fiscale

lava lerd si compone di una settanting di articoli, aleuni
dei quali in bianco. I governo, che aveebbe dovato pre-
sentare la manovra in Parlamento entro lo scorso 20 otto-
bre, ¢ in ritardo. Se tutto va bene, il testo arrivera alle Ca-
mere (ra la fine di questa settimana e Vinizio della prossi-
ma. Le misure principali decise dal governa, cioé il reddi-
to ¢ la pensione «di cittadinanzas e «quota 1wos per

laseiare il lavoro inanticipo, sono perd fuori da questo di-
segno di legee, che si limita a stanziare | fondi per finan-
ziarle, mentre lattuazione & rinviata a specifici provvedi-
menti. Per il resto la bozza conferma una forte spinta agli
investimenti puhblici, un ampio programma di assunzio-

Stanziate le risorse,
ma lattuazione

¢ rinviata

a provvedimenti
specilici successivi

Il regime
forfettario

al 139 ino

a 63 mila euro

el versani anle b
b preveds

Veslensiome del
o Rarfinaria il 15
o e panate ba fico s Gy
b e, Mol ks
inudcabo anchs faltn

vl Mt G, 11
“mdrochizione, da gencaln
savann, el Caliguet al are
peer ke martee dva con dlod
sunpe L B 1o o
surn. Kol 2op pri
intaniu, anche loslolase
et ul 3 gt gli alfL
el ueeed immubiliar:
eandeelbraione
wanmmercile i neges .
Dot b T psa: viene
prurceniin & dmudiiin
::'llglhﬂnmrlumlun

tharagll ievestimenrl
L nngeiucaainne del
v dl aogulsiznes:
saslnuin perbonie
sirurrene s appliea o
esre e gl imeEstimendl
Mo 23 milian, al e
It 3 e v mallond, & nos
103 W e a0 e e
man st gplla
maggkiinne.

T YU

Gli articoli

Sono 73 gl articoli defla bozza
della manovra, Il primo & dedicato
al disinnesco delle clausole lva, 5i
passa poi al taglio dall'lras, alla flat
tax per gli autonomi, fino al reddito
di cittadinanza @ al rinnovo del
bonus casa, Un capitalo ad hog

& dedicato interamente a Genova

Pubblico impiego

Assunzioni
per poliziolli,
ricercatori

e diplomalici

i funziomari degli

uffici gindiziari ai

magistrutd, dai
praliziotli e carabinieri a
tecnici del ministe
dell’Ambicnie,
dall Avwocatuea dello State
ai vigili del fuoeo, dai
diplomalici sgli agenti di
polizia penitenziarii ¢
Ciuardia di Ananca: il
diseano di lewge di
Bilancio stanzia altre Boo
milini ci eura in tre anni
[PEr ASEUIMETE 2 fempe
indeterminato personale
nella Pubblica
arnrminksiragione,

Le universita potranno
ESLLITHICE F.II'I‘;I ERECE ]
ricereaton gragic
all'incre rnento di 2o
milioni di euro per il a0
e g0 miliond dal 2o del
foreclor peer il finanziaments
orrdinario. Infine, vengong
stanziati oltre 3 miliardi i
e in tee annd per il
rinngne del contratto di
Twaro del dipendenti
pubbllel che scade ally
fine del 208,

& PP HCOLTIORE S ARATA

per le piccole partite lva. Ci sono pol una serie di proro-
ghe di misure prese dai precedenti governi: dall'ecobo-
nus alliperammortamento, dal canone Rai a go euro (ma
sale il tetto di reddito per gli esenti) alla decontribuzione
per le assunzioni nel Mezzogiorno, Spunta perd anche
laumento delle sigarette ¢ del prelievo erariale sui giochi.

Andrea Ducci, Enrico Marro, Claudia Voltattorni

Infrastrutiure,
Made in Haly

¢ Mezzogiorno,
i soano i fondi

’l" tﬁll'i:mdﬂu;i.mll [EUSH]
svilupps figuma 1
fanda investireni
per e ammbndsieivni
cnnrrall {3, B iniliadd med
g, i meinndi nel =i
Ay milunt dad ace ol
AL o #ib
0N RSN dro el eall
weribaiall & sidumn un
Eandk cun v dneazinne
el millocdd peer il soea e
Ch i imillards peril 2o,
v miiliardd el apaze per il
rlancli deglt imesrirent
B open
it ucli, oo
ledliEeia pubhlicae i
dissesio drogealegdon, 1
manlster dells Slupgs
rifinen ke s Nuwva
Salutini i piznn peril
Slide in Iealy {agglone
miliand bn ur bienid, §
conirail di sviluppae, e
areddi crisi fincremenin
i malknl nel zaal, @
imcenclvi A myescimenti
I Fandi i Wenvare Capital.
Prvsagali gl incentiv per
la decarribumiane i =l
Lo mnlisrche: Imy e anid
DAL
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C'elecobonus  Per «quola 100» stanziati 13,7 miliardi in due anni
Sigari, labacco

J er «lintroduzione del reddito e delle varato dai governi Renzi ¢ Gentiloni.
e Hli{ill‘t‘.‘[le P pensioni di citradinanzas il disegno di E istituito anche un fondo per
¢ i 2 legee di Bilancio istituisce un fondo «lintroduzione di ulteriori forme di
Sdaranno I]]]_[ Cianrl soon una dotazione pari a g miliardia pensionamento anticipato e misure per
? ok decorrere dallanno 2o10s, My, 81 legee nella incentivare Fassunzione di lavoratori
stessa bozzd, per «dare attuaziones al giovanis con una dotazione di 6,7 miliardi
A umentano le tasse sostegno fino a 780 euro al mese a favore dei  nel 2019 e 7 millardi «a decorrere dal 20205,
I\ sulle sigarette. La poveri e dei disoccupati senza altri redditi, si - Anche qui si dard attuazione alla riforma
" X bozza di Bilancio provvederd «con apposith provvedimenti w«gon appositi provvedimentis. Sono quelli
dedica due articoli alle normativiz, Fino alla «data di entrata in chcruim'r_i: bbero consentire, sempre da
«disposizioni in materia vigares del reddito di cittadinanza, forse aprile, di andare in pensione a G3annia
di tabacchi lavoratis. aprile, «continuano ad essere riconosciule patto che siabbiano 38 anni di contributi
Quindi, sigari, sigarette ¢ le prestaziond relathve al beneficlo ) (6 + B0 = qUOLH 100).
tabaceo tr]' ned um: : ceonomico del Rels, i reddito di inclusione o FFRORATIONE FISERVA~A

costeranno di pile Sono
prorogatt anche per il 201
gli ecobonus. Quindi sono
confermate le detrazioni al
5% pet le ristrutiuraziont
edilizie, gli interventi di
efficicnza cnergetica e per
lacquisto di mohili
sostenut] dal 1" gennaio
2o1g al 31 dicembre 2014,
Prorogate al 31 dicembre
2019 le detrazioni per la
risistemazione delle aree
verdi, inaugurate lo seorso
anno, Anche [l canone Rai
4 90 euro viene prorogato,
Dal 2020 sale a 8 mila euro
la soglia di reddito
miniimao per l'esenzione
del pagamento della tassa
tv a carico degli anziani.
Per le famiglic ¢ istituito
un fonda di w0 milioni a
decorrere dal 2019,
SPROCENIONE METAVATA
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FISCO L CARTELLE
Condono, tetto

a 100 mila euro
Tagli: 1,5 miliardi
('éil decreto

di Mario Sensini

( J ta o't il decreto: feri ¢
stato bollinato dalla

Hugioneriy e firmato dal
presidente della Repubblica.
E la dichiarazione integrativa
speciale, con cui si potranno
denunciare i redditi nascost
al Fisco pagando unaliquota
scontata del 2o%, sard
possibile solo entro un tetio

di 100 mila euro l'anno, ¢ non
di 100 mila per tributo ¢ per
annualith. Accanto alla
dichiamzione integrativa
speciale e al futuro sconto
legato all'Tsee si prevede
anche la cancellazione delle
cartelle esattoriali piln veechie
e di minore importo.
alle pagine 8o g
Ducci, Marro, Voltattorni

PRIMO PIANO

Cartelle e condono
eccoll decreto

rRoMA La dichiarazione inte-
grativa speciale, con cui si po-
trinno denunciare i redditi
nascosti al Fisco pagando
un'aliquota scontata del 2o,
sard possibile solo entro un
tetto di 100 mils euro lanno, e
non di oo mila per tributo e
per annualita, come nella pri-
ma versione del decreto. I te-
sto, bollinato feri dalla Ragio-
neria e firmato dal Presidente
della Repubblica, esclude dal-
la sanatoria chi ha omesso la
presentazione della dichiara-
zione dei redditi e chi é stato
gia scoperto dall’Agenzia del-
le Entrate con un avviso o un
atto di accertamento, Dal de-
creta, rimaneggiato sabato
dal Consiglio dei ministri,
spariscono lo scudo penale
sul reati fscali e quelli di rici-
claggio connessi alla dichia-

razione ¢ la norma che allun-
gava di tre annd i tempi di ac-
certamento nei confronti di
chi non aderiva a nessuna del-
e ben nove forme di sanatoria
fiscale previste dal decreto.

Lo seonto sulle tasse daver-
sare arriverd anche per chi ha
dichiarato tutto, ma pol non
ce ['ha fatta per problemi eco-
nomici. Sard introdotto con
un emendamento al provve-
dimento, che inizia il suo iter
al Senato, e prevede 11 paga-
mento del 6, 15 ¢ 25% a 5ec0n-
da del reddito.

Accanto alla dichiarazione
integrativa speciale e al futuro
sconto legato allllsee si preve-
de anche la cancellazione del-
le cartelle esattoriali pin vec-
chie ¢ di minore importo,
emesse tra il 2000 ¢ i 2o ed
entro i mille euro per singolo

ruolo. 11 decreto, che lmpatta
sulla mottamazione in comso e
la riscossione ordinaria, e che
preveds spese per le ferrovie,
le missioni di pace e le piccole
imprese (Fondo di garanzia)
costera nel 2008 1,3 miliardi,
con un impatto sul deficit di
1.8, Per coprirli si distribui-
scono tagll ovungue. Dal mi-
nisteri arrivano 589 milioni
(tra cui 50 ai pensionati di
guerra, 19 alle universitl, 5 ai
volontari, 4 all'amministra-
zione penitenziaria), una
sforbiciata di Goo milioni al
Fondo sviluppo e a quello per
le esigenze indifferibili,

it o
i)
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| numeri del Fisco

Scaglioni

Ma non hasta: vengono ac-
quisiti al bilancio 150 milioni
Jdi mulie Antitrost, 7o delle
aste del diritti CO2 destinad
ad Ambiente e Sviluppo eco-
nomico, 20 di contributi al-
I'Onu (con tanto di mandato a
rinegoziare gli accordi), 16,6
di rimborsi della stessa Onu
alle nostre Forze armate. Le
sanatorie produrranng gettito
solo dal 2010, e quanto porte-

1 tetto di 100 mila euro
per ogni anno d'imposta
Ministeri, Fondo sviluppo
¢ Onu: i tagli complessivi
arrivano a 1.5 miliardi

Le tasse sui dipendenti (Irpef: scaglioni e aliquote 2018)
Aliquota sul reddito in % Imposta

23%
ﬂno r
a 15.000 euro o 2 3 dil reddito

3450 euro pitil 27%

ranno (g0 milioni l'anno
prossimao, 2,3 miliardi nel “2o
e 3.3 nel "a1) sard vincolato «al
raggiungimento degli obictti-
vi proerammatic della mano-
vrit di finanza pubblicies.
Mario Sensini

[ T fiscale che fa parte
della manovea di bilancio
per il 2019, é stato
pubblicato in Gazzetta
Ufficiale ed entra i vigore
dla oeei. 1 testo & stato
«bollinatos ieri dalla
Ragioneria e firmato

dal Presidente della
Repubblica.

Quanto lo Stato deve ancora incassare

(in miliardi di euro)

Totale magazzino riscossione

RN R T O TERT 870,9

Azioni cautelarl/esecutive tentate senza esito

da 15.001 fino | reddita che supera .
a 28,000 euro - 2 / fL;SCm: ;fme' Wt Soggetti fallit
. 1527
o 6.960 euro pla il 38% - m——
da 28.001 fino : 3 8 sul reddito che supera  208getti deceduti e ditte cessate
a55.000 euro i 28.000 euro Bl 1039
e 17.220 euro pid il 41% Anagrafetrib. negativa {nuflatenentl
da 55,001 fino L 4 1 sul reddito che supera I 1039
75.000 | 55
a euro I 55.000 euro Cafico sospeso
Nie I 25.420 euro pid il 43% . &?‘8 :
75.000 euro Y 4 3 sul reddito che supera  Rate a scadere su dilazioni non revocate
i 75.000 euro | 137
]

I 364, 7

50,3

milliardi

evasione
effettivarnente
aggredibile

Comiere della Sera

Pazo:1-4%, 8-67%
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Sanzioni Sipagail 6% A fine anno Manelle
e inleressi, con redditi ancellazione agli evasori
sconto entro di 15 mila euro automatics con un
dicembre 2017  Poil5e25%  finoamilleeuro emendamento
on lo sconto nche per chi ha 1 decreto fiscale on un emendamento
C oi samzioni ¢ A dichiarato al fisco bollinato fen dalla C al disegna di legge.
interessi, ma tutti i redditi, ma Ragioneria ¢ firmato sulla corruzione gid
versando tutto il debito poi non ce 1'ha fattaa dal presidente defla presentato in Parlamento

arretrato, si potranno
regolarizzare anche i
procedimenti di
accertamento, i verbali di
constatazione che li
precedono, | mancati
versamenti Qi Tva e dazi, i
contributi previdenziali,
ma anche tutte le cartelle
emesse fino al 31
dicembre 2017, La
rottamazions «ters
prevede la possibilita di
pagare in cingue anni
invece di due. 5 potranno
chiudere le litl pendenti
pagando il 50% della
pretesa se sié vinto in
primao grado, il 20% se
Famministrazione ha
perso anche il secondo,

R RCDLIIDNE RSERWATA

pagare arriva lo sconto
sulle tasse dovute, previsto
inizialmente solo per chi
denunclava redditi
nascosti. Si pagherd il Ga
degli importi pretesi se il
debitore ha un reddito
equiviilente [see fino a15
mila euro, il 13% con un
reddito tra 15 ¢ 22 mila
euro e il 25% se i ruadaeni
superano i 22 ma non i 30
mila euro annui.

Loy seonto si
applicherebbe siaalla
definizione agevolata dei
veochi moli (la
PORITIAZIONE «ti»)
che a quella degli arrl di
accertamento ¢ dei verball
ernessi dalle Entrate o
dalla Guardia Ji finanza.

T MARDCUNDONE MSERVATS

Repubblica prevede che al
A1 dicembre prossimo
siano cancellae tutte le
cartelle affidate alla
riscossione tra il 2000 ¢ i
aor0 con un importo fino a
Loo0 ewro, I tetio rguarda
il singolo carico affidato
alla societd della
riscossione ¢ non
Uimpaorto complessive
della cartella, che pud
contenere divers tributi
inevasi, [ contribuenti non
dovranno fare nully,
perché la cancellazione
sard automatica. B
riguarderd anche i debiti
in rttamazione con i
provvedimenti varaci dal
precedente governo.

5 RIR ROCLATIONT THSF AT A

la maggioranza Lega-MsS
inaspriri poi le norme
penali legate all'evasione.
La legge italiana ol gid
prevede il carcere per chi
non paga le tasse, ma solo
peri reati dolosi, come la
dichiarazione fraudolenta
o I'uso di false operazioni
contahili, ¢ per importl
elevali, che partono da
un'evasione minima di 30
mila curo. L'inasprimento
delle pene per gli cvasori
era stato sollecitato dal
M55 in campagna
elettorale, ma erano
NOTIME Un o’ troppo
wpesantis per poter essere
inserite inun decreto
legee. Le modifiche sono
altese 4 inizio 2000,
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MSS e Lega, scontro totale con la Ue
Il Colle: rischi per famiglie e aziende

Bruxelles stronca la manovra: danneggia I'Europa, Salvini: ¢ attaceo a un popolo, rispondiamo subito che non si cambia

Dalla Commissione europea arri-
v la bocciatura della legge di bi-
lareio: «Clost 50 erode la fiducia e
sidanpeggia l'Uniones, Ma i po-
sizione del governo non cambia,
nessuna modifica. 11 monito del
Quirinale: «f hilanci in disordine,
un pericolo per le fasce debali,
per le famiglie e per le impreses.,
CIRIACO, D'ARGENIO, LOPAPA

¢ PETRINI, pagine 2, Sed

ll retroscena

La scelta gialloverde

ega e 0S: "La manovra non cambia”
a

I pensano alla risposta anticipa

TOMMASD CIRIACD, MOSCA
CARMELO LOPAPA, ROMA

er i Maio ¢ Salvini la
partita & gii chiusa. Le tre
settimane di tempo a
clisposizione, come we
tossero scadute prima di
cominciare. La posizione del
governo non cambia, soprattutto
sea Bruxelles inseguono ancora
lilluzione di un “rtocen” del
governo galloverde all ult rade fcit
al 2.4%.
Non c'éminaccia di sanzloni che
tenga, non o't diplomazia del
premicr Conte che bastl, non ci
sonomeccanismi di cormezione
automatici che Giorgetti possa
promettere, per modificars un
finale gid scritto, Toccherial
ministro per 'Eeconomia Giovanni
Tria mettere nero su bianco [a
lettera di risposta, duplicateo di
quellagli inviata due giorni fa. La
proweedura and s ispettata, Mada
Palazzo Chigi M'unica
preccoupadione che filtea & quella
di non far coincidere Uinvio del
documento con la scadenza idelle
dsetlimane) del 13 novembre, dato
chein quelledate il governo sari

impegnato nel gia complicato
summit di Palermo sulla Libia,
Matteo Salvini - raggiunto dalla
notizia della bocciatura da
Strasburgo durante la missione a
Pucarest - non & andato peril
sottile commentando coi 3uoi in
Ttalia, «Cosa pud succederci? Una
procedura di infrazione? La
Franeia ne ha collezionalo per
anni & non & successo niente senea
aleuna CONSeZULNLA. [ rgue, non
slapre alcuna trattativas. Poi,
presentandost davanti ai
giornalisti, & stato ancora pin
esplicito: sCQuesto non & un altacen
al governoma aun popolo, io vado
avanti, non tolgo un euros, Luigi D
Maio parla ormai la stessa lingua
del leghista, almeno con Bruxelles,
invoea srispetto nel confronti del
popolo e del governoche lo
rappresentas,

Sefdue vogliono rispondere
picche addirittura anticipando la
replica, Giuseppe Conte
strutterebbe li finestra delle tre
settimane di trattativa, Mentre
passeggia in un corridoio del
Consolato italiano a Mosca, dove

o e sar rcevubo da Puling & come
it FETIHASSE LN eSOrcisimn poco
convinto. «Guardate che ot noi
siamo per il dialogo, Anche Di Maio
e Salvinis. Poche ore prima aveva
confidato ai suoi interlocwtor pit
ragionevoli, una filiera che unisce
il Quirinale a Bankitalia e il Tesorn,
che nessun varco era rinscito g
seavare nel muro dei due viee, «lo
somo disposto a trattare, ma loro
dicomo che reddito di cittadinanza
& Forners non s toceano, E che se
li tocchiame fanno cadere il
EOvETce:,

Inrealti i due leader sarebboro
pronti a coneeders al massimo - ¢
introderre nella fotara lettera di
risposta - quello che il
sottosegretario Giorgetti ha
dccennato in serata a Porta 2
Parta. (hvvern, la previsione di un
wimeCcamsimo automatico di
corregione della spesas da far
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seattare wie shaglinmo
previsiones, Palliarivo,
insufflciente comunigue per la
Comimissione.

avanti alla stampa. nella capitale
russit, i premder Conte inwn primao
momento prova a lasciare aperto
uncspiraglio, «Nomavrebbe senso
riveders L manovns, pausa e
SOSPHTO, aper oTi.., Ma finisce
senpre stroncato, anchea
distanza, dal duoche guida talia.
Einfatti asera, suisocial, quel
lurmd cirmo i spegre, il sper orms
viene cancellato: « [l defleital 2,.4%
nont &k toceas, B scrivere,

Il presidente Mattarella,
nonostante la preoceupazione, i

temueto jerd dal Quirinale un
discorso dai toni moderati, Nel
tentativo di tenere aperto il
diloge, la medigzione con 'Ue
che peril Colle passa dal triangolo
Conte, Tria, Moavero,

Se & per questo, anche il
sottosegretario Glorgetti
nasconde @ fatica lapprensione
intriza di realizmo che D doe leader
non sembrano condividere, Selo
spread dovesse veleggiare verso |
400 puntd, dice in tv, « evidente
che gli attivi delle banche
andrebberoin sofferenzae
sarehbe necessario
ricapitaliszarle, dovremmo
irtervenine senza indogios, Pensa,

=
Lo scontro tra Commissione
e Italia sul bilancio
1 Il documento
pragrammatico di bilancio
ipetizza che la crescita del Pl reals
arrivi fino all'l,5% nel 2019 & all'l,6%
nel 2020, prevision
rmacroecanamiche su cuisi Fonda
lamanavra che secando la
Commissione non sono realistiche

@ ¢non sono state approvate daun
ante indipandentas

2

| punti

Crescita

Spesa primaria
L'Europa ammette che la
S[esa possa aumentars ma

ciurmassimo dello 0,1%. La

manovra italiana annuncia invecs
ayn tasso nominale di crescita
della spesa pubblica primaria netta
cel 2, 7%, L'impattae sui conti
nazionali sarebbe pari allo O 8%

dlel Pil
c
*3 Il governe, dice I'Ue, viene

meno al'impegna di
tagliare il debita pulbbslica che &
tropes lantana dal tetto ammesso
del B0% rispetto al Pil

Debito

purnon citandele, alle siluazioni
in el versaoo st come Mps o
Carige. Convinto che il governo
clovrebbe tutelare do eventuali
crisi di liguidith anche le piccole
banehe che coi crediti tengona in
piedi Fintero sistema di micro
imprese del Mord, Se finisse in
apnea, vacillerebbe lozocenlo
duro dellelettorako leghist,
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Lanalisi Lo catenn oef contagio

Banche e consumatori
ecco chi paghera
a sfida con Bruxelles

L'aumento dello spread e il declassamento del rating
stanno gia avendo effecti diretti sull economia reale

ROBERTO PETRINI, ROMA

14 cosaE cortas siamo
nel tunnel,
L'effetto-spread, che
SELTL COMmE un
sismogratni passagg
della politica italiana da maggio,
ha gid prodotte molt danni. Ma
s sard confermata Mintenzione
del governo glalloverde di tirare
drittoe di non piegarsi entro il 13
newvembre all'ultimatum della
Comrmissione europes, e cose
potrebbero peggiorare. Finoa
precipitare trail 21 novembre &)
ddicembre quando
Commissiones e Rurograppso
sanciranno che siamao in
procedura d'infrazione per
deficit e debita,
La reazione dei mercatd, che fino
ad oggd ha quasi triplicata 1o
spread, dai 1S punti di fine aprile
ai 313 di fert, potrebbe aggravarsi
avvicinando lo spettro di quota
A0 Le scadenze teeribili infatt
e somo affatto finite: dopo il
declassamento di Moody's, la
settimana scorsa, venerd) &
atteso il gindizio di standard &
Poor's ¢ il 2novembre la
pubblicazione deglistress test
delle banche dell'Eba con il
verdetio sulle banche italiane
ammaccate dalla perdita oi
valore dei Btp che hanno in
portafoglio, « Eventi di peso
notevoles, hanno avvertito jeri
Carlo Cottarelli ¢ Giampaolo
Gralli in una nota congiunta per
I'Osservatorio Cpi.
LoefTetto spread e lincertezza

politica - questo il Batto nuovo -
stanno contaginndo Vintera
economia italiana, Non sitratta
solodi qualche miliardo in pit di
spesa per interessi provocato,
comte ha detto addirittura Mario
Draghi, dalle “parole®
dell'esecutivo ma di bloceo degli
investimenti, riduzione del
credito, aumento del costo di
mutui e prestitl, banche
sottocapitalizeate, Le
conseguenze gii si vedono sul
Pil: la Banca d'lkalia stima per il
terzo lrimestre una crescita dello
O percento e il quarto sard
mlto probabilmente uguale a
zero. Non sono pochi gl
antorevoli osservator ed
economisti che comineiano i
rivedere il fantasma della
recessione,
Incima alla catena del rischio c'e
laspread: un aumento di 100
punti, a quota 400, porterebbe
peril prossimo anno un pesodi 2
miliardiin pitialla spesa per
interessi, con i3 miliardi gia
totalizzati con gquaota 300 si arriva
aamiliardi,
Questonon é che Vinizio della
catena del contagio. 1) secondao
anello & quello pii delicato, ed &
costituito dal sisterna creditizio,
Le banche devono rispettare un
rapporte tra capitale e ferediti
erogatl, se il capitale si riduce per
via della perdita di valore dei Btp,
o lo ricostituiscono oppure
devona ridurre | prestiti,
Secondo un’analisi di Antonio
Forte del Cer dal primo trimestre

di quest’anno il Cetl ratio, cioé
Findice di solidith del sistema, &
sceso i 70 punti base, In parole
powere significa che le banche,
perripristinare il livello di
solidith, devono reintegrare il
capitale di 7 miliardi oppure
possono decidere di ridurre
Fattivo, quindi anche i prestitia
Famiglie e imprese, per 53
miliardi,

I Fenomeno va sotto I nome di
credit crunch, ovvero stretta
creditizia, che sarebbe gilin
atto: non sorprende che molt
centristudi gid prospettino una
caduta della produxione
industriale e una contrazione del
il fin dfa questanno,

Basterehbe aumentare il
capitale, ma non & facile come
sembra, sia per le banche aia per
leimprese, 1 mercato
abbligazionario risente
direttamente dell aumento dei
fassi sul titoli di Stato. In
particolare le banche, che
contano peril 20 per cento sulle
obbligazioni, si trovana di fronte
ad unaumento del costo della
raccolta e di conseguenza
anmentano i tassi sui mutei e sul
credito al consumoao, S5 arriva cosi
inesorabilmente all'ultimo anello
della catena che non ha difese: i
clttading,
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La procedura

LE TAPPE

.I 5 QOTTOBRE

il Draft Budgetary

Plan, lo schema
della legge
di Bilancio, & stato

Scontro Italia-Europa: ecco cosa pud succedere

mancata

presentazione
della legge

di Bilancio

la Commissiane
boccia il Dbp

2 lo rimanda

al mittente

26 OTTOBRE

verdetto
dell'agenzia
dirating
standard&Poaor's

inviato a Bruxelles

] 3 NOVEMBRE 5i aprono due opzioni

|
Entro guesta data w

Opzione 2

Roma deve Roma accetta e cambia il Dpb, Il governo non cambia I._a manovra,
cambiare il Dpb presenta in Parlamento Il 21 novembre la Commissione esprime
rendendalo una manovra conseguents, una nuova opinione e avvia la procedura

pill rigoreso Entro il 30 novembre d'infrazione secondo l'art. 125.3 del Trattato.
& cradibile la Commissione esprime Tra fine dicembire e gennaio la Commissione

apre la procedura d'infrazione,
successivamente si esprime I'Eurogruppo.
L'effetto & I'imposizione i ferrei target
di rientro annuali dal deficit

il suo givdizio ordinano
sulla legge di Bilancio italiana
e gli altri stati membri

3] DICEMBRE

La legge cli Bilancio deve essere approvata dal Parlamento
pena l'esercizio provvisario

DLVEFFETTI I
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| Cen e spraac o 30000
| costa degli interessi
| per ) 2070k o 3 oedlarch |

La suslutazione
<ei Btp nela pancla
aalle banche ma nichice

_? WL LARDI
DCAPITALE

IMPRESE

5 alfaccia 'effaing
crecit crynch, cloé
| In restraione sl credio

FAMIGLIE

& mancha nsontono T
ancha del couo
della racooita Colkacare

i gl la capitalizzatione. A ogrli e attlvith pasate Ie nhkligeziani bancaric I crascita Sard soko
| & guota 400 Ja phind trimestra par | rischiz, dunnua ceritasch a0 clello 2 per cants,
| i farrigl : | b 4l e
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